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Dieser Prospekt soll den potentiellen Anla-
geaktiondren (nachfolgend ,Anleger* oder
»Aktionare" genannt) Uber eine Anlage in
Anlageaktien der AVANA Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen informieren. Er berichtet Gber die ver-
antwortlich zeichnenden Personen und
nennt Einzelheiten, die der Anleger beim
Kauf von Aktien der AVANA Investmentak-
tiengesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
mdgen kennen sollte.

Hinweis: Soweit in diesem Prospekt von
~Aktien* die Rede ist, bezieht sich dies im-
mer auf Anlageaktien, es sei denn, aus
dem Kontext ergibt sich ausnahmsweise
etwas anderes.

In einem Allgemeinen Teil sind allgemeine
Ausfuhrungen zu den rechtlichen Grundla-
gen der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen
enthalten. Im Besonderen Teil befinden
sich die das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA Multi Assets Pensions betreffenden
Angaben, wie z.B. eine spezielle Anlagepo-
litik oder spezifische Kostenregelungen.
Form und Umfang dieses Verkaufs-
prospekts entsprechen den Anforderungen
des Kapitalanlagegesetzbuchs fiir den Ver-
trieb von Investmentanteilen in der Bundes-
republik Deutschland.

Der Kauf von Aktien erfolgt auf der Ba-
sis des zurzeit gultigen Verkaufspro-
spekts und der Satzung der AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermégen sowie der zum je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen ge-
horigen Anlagebedingungen. Die Sat-
zung der AVANA Invest-
mentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermégen und die zum jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégen geho-
renden Anlagebedingungen sind im An-
schluss an diesen Prospekt abgedruckt.
Dem am Erwerb einer Aktie Interessier-
ten sind die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfigung zu
stellen. Dariber hinaus sind ihm der
Verkaufsprospekt zusammen mit dem
letzten verdffentlichten Jahresbericht
sowie dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichtem Halbjah-
resbericht auf Verlangen kostenlos zur
Verfigung zu stellen.

Es ist nicht gestattet, von diesem Pros-
pekt abweichende Auskiinfte oder Erkla-
rungen abzugeben. Jeder Kauf von Ak-
tien auf der Basis von Auskiinften oder
Erklarungen, welche nicht in diesem
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Prospekt enthalten sind, erfolgt aus-
schlielBlich auf Risiko des Kaufers. Die-
ser Verkaufsprospekt wird erganzt
durch den jeweils letzten Jahresab-
schluss sowie den anschlieRenden
Halbjahresbericht.

Die AVANA Invest GmbH, die AVANA
Investmentaktiengesellschaft mit Teil-
gesellschaftsvermégen und die Aktien
der von ihr aufgelegten Teilgesell-
schaftsvermégen sind und werden nicht
gemal dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner gulti-
gen Fassung registriert. Die Aktien sind
und werden nicht gemaR dem United
States Securities Act von 1933 in seiner
gultigen Fassung oder nach den Wert-
papiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika regis-
triert. Aktien dirfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person
oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Antragsteller
missen gegebenenfalls darlegen, dass
sie keine US-Person sind und Aktien
weder im Auftrag von US-Personen er-
werben noch an US-Personen weiter-
verauflern. US-Personen sind Personen,
die Staatsangehdrige der USA sind oder
dort ihren Wohnsitz haben und/oder
dort steuerpflichtig sind. US-Personen
kdnnen auch Personen- oder Kapitalge-
sellschaften sein, die gemal den Geset-
zen der USA bzw. eines US-
Bundesstaats, Territoriums oder einer
US-Besitzung gegrindet werden.

Durch den Erwerb von Aktien an einem von
der AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermbgen aufgelegten
Teilgesellschaftsvermdgen wird der Anle-
ger Aktionar der Investmentaktiengesell-
schaft. Damit stehen ihm die Rechte zu, die
einem Aktionar nach MaRRgabe des Aktien-
gesetzes zustehen und die sich aus der
Satzung der Investmentaktiengesellschaft
und den Anlagebedingungen des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégens ergeben.
Mit den Aktien sind keine Stimmrechte oder
Teilnahmerechte an der Hauptversamm-
lung der AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen ver-
bunden.

Dem Vertragsverhdaltnis zwischen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen und dem Aktio-
nar sowie den vorvertraglichen Beziehun-
gen wird deutsches Recht zugrunde gelegt.
Der Sitz der AVANA Investmentaktienge-

sellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen ist
Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis, sofern der Aktionar kei-
nen allgemeinen Gerichtsstand im Inland
hat. Samtliche Veroffentlichungen und
Werbeschriften sind in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen Uber-
setzung zu versehen. Die AVANA Invest-
mentaktiengesellschaft mit  Teilgesell-
schaftsvermodgen und die AVANA Invest
GmbH werden ferner die gesamte Kommu-
nikation mit ihren Aktiondren in deutscher
Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
kdnnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds beim BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin, anru-
fen. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberthrt. Die weiteren Kon-
taktdaten sind auf der Homepage des BVI
www.bvi.de abrufbar.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbu-
ches betreffend Fernabsatzvertrage Uber
Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Be-
teiligten auch an die Schlichtungsstelle der
Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32
in 60047 Frankfurt am Main, Tel.: 069 /
2388-1907 oder — 1906, Fax 069 / 2388-
1919, schlichtung@bundesbank.de, wen-
den. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hiervon unberuhrt.

Die AVANA Invest GmbH ubernimmt als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen die Verantwor-
tung fur die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und versichert, dass ihres
Wissens nach die in diesem Dokument
enthaltenen Angaben richtig sind und dass
ihres Wissens nach keine wesentlichen
Umstande ausgelassen wurden. Dieser
Prospekt und die darin enthaltenen Infor-
mationen und Angaben entsprechen dem
Stand seiner Drucklegung. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Ver-
kaufsprospekt aktualisiert. Insbesondere
kommt dies bei Auflegung weiterer Teilge-
sellschaftsvermdgen durch die AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdgen in Betracht.

Munchen, den 15. November 2014
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I. Allgemeiner Teil

1. Grundlagen

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit  Teilgesellschaftsvermégen (nachfol-
gend ,InvAG" genannt) ist nach den Be-
stimmungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
(nachfolgend ,KAGB" genannt) errichtet.
Die InvAG wird als Umbrella-Konstruktion
konzipiert. Dies bedeutet, dass mehrere
vermdgens- und haftungsrechtlich getrenn-
te Teilgesellschaftsvermdgen unter dem
Dach der InvAG aufgelegt werden kdnnen.
Die Teilgesellschaftsvermdgen besitzen
keine eigene Rechtspersonlichkeit, jedoch
ist jedes Teilgesellschaftsvermégen von
den ubrigen Teilgesellschaftsvermdgen der
InvVAG vermdogens- und haftungsrechtlich
getrennt. Diese Trennung gilt auch flr den
Fall der Insolvenz der InvAG oder der Ab-
wicklung eines Teilgesellschaftsvermdgens.
Die InvAG ist ein Organismus fur gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es geman
einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren (nach-
folgend ,Investmentvermdgen“ genannt).
Die InvVAG unterliegt als  Invest-
mentaktiengesellschaft grundsatzlich den
Regelungen des KAGB, es wird jedoch
auch auf Regelungen des Aktiengesetzes
(nachfolgend ,AktG“ genannt) zurtckge-
griffen, soweit nicht das KAGB etwas ande-
res bestimmt.

Die InvAG ist als Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital ausge-
staltet. Dies bedeutet, dass im Unterschied
zu einer Aktiengesellschaft nach dem Ak-
tiengesetz sie ein jederzeit veranderliches
Kapital besitzt. Das Gesellschaftskapital &n-
dert sich beispielsweise durch die Ausgabe
und die Ricknahme von Aktien durch die
InvAG sowie durch Wertschwankungen der
von der InvAG fir Rechnung der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen An-
lagegegenstande. Anders als bei einem
Sondervermdgen wird der Anleger bei einer
Investmentaktiengesellschaft Gesellschaf-
ter einer rechtsfahigen Aktiengesellschaft.
Folglich werden seine Rechte nicht durch
Anteilscheine an einem Sondervermégen,
sondern durch Aktien verbrieft. Die Rechte
als  Aktionar der Investmentaktien-
gesellschaft, insbesondere zur Teilnahme
an der Hauptversammlung, richten sich
nach den gesetzlichen Bestimmungen und
der in diesem Verkaufsprospekt abge-
druckten Satzung. Im Folgenden werden

die Grundziige der Aktionarsrechte einer
Investmentaktiengesellschaft dargestellt.
Ein wichtiger Unterschied besteht in der Dif-
ferenzierung  zwischen  Unternehmens-
aktiondren und Anlageaktiondren. Die
Hauptpflichten der Unternehmensaktionére
bestehen in der Bereitstellung des fir die
Erlaubnis erforderlichen Anfangskapitals
durch Einlagen und die Ubernahme der
Verantwortung fur die Grundung und den
weiteren Betrieb der Investmentaktienge-
sellschaft (neben Vorstand und Aufsichts-
rat, soweit sie sich davon unterscheiden).
Die Unternehmensaktionédre haben ein ei-
genes wirtschaftliches Interesse an der von
ihnen initiierten Unternehmung, das Uber
das rein vermdgensrechtliche Interesse der
spater hinzutretenden Anlageaktionare hi-
nausgeht. Auch nach Grindung der In-
vestmentaktiengesellschaft kbnnen weitere
Aktiondre als Unternehmensaktionare zu-
gelassen werden. Neben diesen Pflichten
werden den Unternehmensaktionaren mehr
Rechte als den rein vermégensmaRig be-
teiligten Anlageaktionaren zugestanden.
Die Unternehmensaktiondre haben ein
Teilnahmerecht an und Stimmrecht in der
Hauptversammlung und kénnen somit auf
die Geschéftstatigkeit der Investmentakti-
engesellschaft Einfluss nehmen.

Die Beteiligung der Anlageaktionéare an ei-
ner Investmentaktiengesellschaft ist hin-
gegen mit der Beteiligung eines Anlegers
an einem Sondervermdgen zu vergleichen,
bei dem ausschlie3lich die Vermégensan-
lage im Vordergrund steht. Eine daruber hi-
nausgehende unternehmerische Beteili-
gung ist bei diesen Aktionaren regelmalig
nicht beabsichtigt. Korrespondierend zu der
vermdgensmaligen Beteiligung, die fur ei-
nen Anleger bei Anlage in ein inlandisches
Investmentvermégen nach dem KAGB im
Vordergrund steht, bleiben fur Anlageaktio-
nare unternehmerische Ein-
flussmoglichkeiten weitgehend aufer Be-
tracht. Daher stehen den Anlageaktionéren
auch kein Teilnahmerecht an und kein
Stimmrecht in der Hauptversammlung zu,
sofern den Anlageaktiondren in der Sat-
zung der InvAG solche Rechte nicht aus-
drlcklich gewéahrt werden. Den Anlageakti-
onaren der InvAG steht weder ein Teilnah-
merecht an noch ein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der InvAG zu.

Die InvAG hat mit der Verwaltung der
InvAG und der von ihr aufgelegten Teilge-
sellschaftsvermdgen die AVANA Invest
GmbH bestellt (nachfolgend die ,Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft”). Der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft ob-
liegt neben der Ausfuhrung der allgemeinen
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Verwaltungstéatigkeit insbesondere auch die
Anlage und Verwaltung der Mittel der
INVAG.

Das Vermégen der InvAG wird — getrennt
nach den verschiedenen Teilge-
sellschaftsvermégen — nach dem Grund-
satz der Risikomischung in verschiedenen
nach dem KAGB zugelassenen Vermo-
gensgegenstanden angelegt. In welche
Vermodgensgegenstande das Gesell-
schaftsvermdgen angelegt werden darf und
welche Beschrankungen im Hinblick auf die
Anlage des Gesellschaftsvermdgens be-
stehen, ergibt sich aus dem KAGB, den auf
der Grundlage des KAGB erlassenen Ver-
ordnungen, der Satzung sowie den fir das
jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen gel-
tenden Anlagebedingungen.

Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Risiko-
hinweise" vollstandig und aufmerksam.
Es handelt sich um wichtige Hinwiese,
die Sie in lhre Anlageentscheidung ein-
flieRen lassen sollten.

Die Satzung einer Investmentaktienge-
sellschaft sowie die Anlagebedingungen ih-
rer Teilgesellschaftsvermdgen unterliegen
der Genehmigungspflicht der Bundesan-
stalt far  Finanzdienstleistungsaufsicht
(nachfolgend ,Bundesanstalt* oder ,BaFin“
genannt). Die Satzung der InvAG sowie die
Anlagebedingungen der Teilgesellschafts-
vermdgen wurden von der Bundesanstalt
genehmigt. Diese Dokumente sind in die-
sem Prospekt abgedruckt.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung geéndert werden. Die
Anlagebedingungen koénnen demgegen-
Uber auch durch Beschluss des Vorstands,
welcher der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf, geandert werden. An-
derungen der Anlagebedingungen bedurfen
der vorherigen Zustimmung durch die Bun-
desanstalt.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und darlber hinaus auf
der Internetseite www.avanainvest.com be-
kannt gemacht. Wenn die Anderungen
Vergutungen und Aufwandserstattungen,
die dem Teilgesellschaftsvermdgen ent-
nommen werden durfen, oder die Anlage-
grundsatze des Teilgesellschaftsvermégens
oder wesentliche Anlegerrechte betreffen,
werden die Aktiondre auRerdem uber ihre
depotfilhrenden Stellen in Papierform oder

in elektronischer Form informiert. Diese In-
formation umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hinter-
grinde, die Rechte der Aktionare in Zu-
sammenhang mit der Anderung sowie ei-
nen Hinweis darauf, wo und wie weitere In-
formationen erlangt werden kdnnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tag
nach der Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft. Anderungen von Regelun-
gen zu den Vergutungen und Aufwands-
erstattungen treten frihestens drei Monate
nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein frihe-
rer Zeitpunkt bestimmt wurde.

Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermégens tre-
ten ebenfalls frihestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft. Sie sind nur un-
ter der Bedingung zuldssig, dass die InvAG
den Aktiondren anbietet, ihre Aktien von
Teilgesellschaftsvermdgen mit vergleichba-
ren Anlagegrundséatzen kostenlos umzu-
tauschen, sofern derartige Teilgesell-
schaftsvermdgen von der InvAG oder ei-
nem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern aufgelegt oder verwaltet werden,
oder ihnen anbietet, ihre Aktien ohne Be-
rechnung eines Riucknahmeabschlags vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriick-
zunehmen.

Jeder Anlageaktionar hat das Recht, zu je-
dem Rucknahmetag den Ruckerwerb von
Aktien durch die InvAG zu verlangen. Ge-
naueres finden Sie in dem Abschnitt ,Aus-
gabe, Rickerwerb und Umtausch von Ak-
tien®.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen An-
legerinformationen, die Satzung der InvAG
und die Anlagebedingungen der Teilgesell-
schaftsvermdgen sowie die aktuellen Jah-
res- und Halbjahresberichte sind bei der
InvVAG, der Gesellschaft und bei der Ver-
wahrstelle kostenlos erhéaltlich und werden
auf Wunsch kostenlos zugeleitet.
Zusatzliche Informationen Uber die An-
lagegrenzen des Risikomanagements des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermogens, die
Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken
und Renditen der wichtigsten Kategorien
von Vermdgensgegenstdnden sind in
schriftlicher Form bei der InvAG und der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft er-
haltlich.
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2. Kurzangaben zur InvAG

Name der Gesellschaft, Sitz

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Miinchen

Grundungsdatum

14. Januar 2009

Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergutung,
Verwahrstellengebiihr, Ausgabe/Riickerwerb
der Anlageaktien, Inventarwertermittiung,
Ertragsverwendung, Liquiditét

Abhangig vom
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen

Aktiengattung

Stuckaktien
ohne Nennbetrag

Verbriefung der Aktien

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktionére auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist ausgeschlossen.

Geschéftsjahr

01. Dezember bis
30. November des folgenden Jahres

3. Kurzangaben zur Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name der Gesellschaft, Sitz

AVANA Invest GmbH, Miinchen

Grundungsdatum

5. Mai 2008

Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit einge-
gangen.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung
von inlandischen Investmentvermdgen, EU-
Investmentvermégen oder ausléndischen AlF (kol-
lektive Vermogensverwaltung) nach MaRgabe der
Satzung.

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapi-

tals:

Hohe des haftenden Eigenkapitals (31.12.2012)

125.000,- Euro

3.933.442,- Euro

Verwaltungsvergiitung

Abhangig vom
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen
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4. Profil des typischen Anlegers

Inwieweit die Anlage in Aktien von Teil-
gesellschaftsvermégen der InvAG fir Anle-
ger geeignet ist, hangt von der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgens ab. Insoweit ist auf den Ab-
schnitt ,Profil des typischen Anlegers* fur
das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen im
Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ver-
weisen.

5. InvAG

5.1. Allgemeines

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen ist nach den
Bestimmungen des KAGB als Investment-
aktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal errichtet. Sie verfiigt Uber ein veranderli-
ches Gesellschaftskapital.

Gegrindet wurde die InvVAG am
14.01.2009.  Grundungsaktionarin ~ der
InvVAG ist die AVANA Invest GmbH. Die
InvAG erhielt die Erlaubnis zum Betrieb ei-
ner Investmentaktiengesellschaft nach dem
Investmentgesetz mit Bescheid der Bun-
desanstalt vom 22.01.2009. Mit Inkrafttre-
ten des KAGB hat die InvAG als intern ver-
waltete Investmentaktiengesellschaft ge-
maR 8§ 355 KAGB eine Erlaubnis als
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft er-
teilt bekommen.

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die
InvVAG gemalRl § 112 KAGB eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt.
Damit hat sie sich in eine extern verwaltete
Investmentaktiengesellschaft gewandelt.
Die InvAG ist in das Handelsregister beim
Amtsgericht Miinchen unter HRB 177438
eingetragen. Die InvAG ist auf unbestimmte
Zeit errichtet. Sitz der InvAG ist Miinchen.
Gegenstand des Unternehmens sind die
Anlage und Verwaltung seiner Mittel nach
einer festgelegten Anlagestrategie und dem
Grundsatz der Risikomischung zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach MaRgabe
der 88 162 bis 213 KAGB sowie der jeweils
geltenden Anlagebedingungen zum Nutzen
der Aktionare. Die InvAG konkretisiert nach
MalRgabe der Satzung und der einschlagi-
gen gesetzlichen Bestimmungen in den je-
weiligen Anlagebedingungen im Sinne des
8§ 14 Abs. 2 lit. (c) der Satzung, welche An-
lageziele mit dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermogen verfolgt werden und wel-
che Vermdgensgegenstande fir das jewei-
lige Teilgesellschaftsvermdgen erworben
werden durfen. Die Vermogens-
gegenstande, die fir das jeweilige Teilge-

sellschaftsvermdgen erworben werden diir-
fen, werden ebenso wie die jeweiligen An-
lagegrenzen, Anlageziele und Anlage-
grundsatze im Besonderen Teil (unter Il.)
aufgefuhrt.

5.2. Umbrella-Konstruktion

Die InvAG wird als Umbrella-Konstruktion
konzipiert. Dies bedeutet, dass mehrere
vermogens- und haftungsrechtlich getrenn-
te Teilgesellschaftsvermégen unter dem
Dach der InvAG aufgelegt werden kdnnen.
Diese Teilgesellschaftsvermdgen kodnnen
sich mindestens in der Bezeichnung vonei-
nander unterscheiden. Teilgesellschafts-
vermdgen werden als Investmentvermogen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Eu-
ropédischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fur gemeinsame An-
lagen in  Wertpapieren (nachfolgend
,OGAW") aufgelegt. Im Verhaltnis der Akti-
onare untereinander wird jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen als eigenstandiges
Zweckvermogen behandelt. Die Rechte von
Aktionaren und Glaubigern im Hinblick auf
ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbeson-
dere dessen Auflegung, Verwaltung, Uber-
tragung und Auflésung, beschrénken sich
auf die Vermogensgegenstande dieses
Teilgesellschaftsvermdgens.  Aktien, die
hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und
des Vermdgens nicht ausschlie3lich Rechte
an einem einzigen Teilgesellschaftsvermo-
gen der InvAG gewdhren, dirfen nicht aus-
gegeben werden. Fir die auf das einzelne
Teilgesellschaftsvermégen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende
Teilgesellschaftsvermogen.

5.3. Aktien und Aktienklassen

Wie bereits unter Abschnitt I.1. erlautert,
werden sowohl Unternehmens- als auch
Anlageaktien fur die InvAG ausgegeben.
Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber,
die Unternehmensaktien auf den Namen.
Sie verbriefen jeweils die Rechte der Aktio-
nare der InvAG.

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktiondre auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist aus-
geschlossen. Die einzelnen Globalurkun-
den, die die Rechte der Anlageaktionédre
verbriefen, werden bei der Clearstream
Banking AG mit Sitz in 60487 Frankfurt am
Main hinterlegt. Der Erwerb von Aktien ist
dementsprechend nur bei Depotverwah-
rung moglich.
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Die Aktien sind an dem Teilgesellschafts-
vermogen, fur das sie ausgegeben werden,
in gleichem Umfang oder Bruchteilen davon
beteiligt. Die Aktien kdnnen auf Bruchteile
lauten. Die Inhaber von Bruchteilen einer
Aktie kdnnen die Rechte, die die Aktie ge-
wabhrt, ihrem Bruchteil gemal anteilig aus-
Uben.

Stehen Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermdgen mehreren Mitberechtigten
ungeteilt zu, so haben diese durch schriftli-
che Erklarung gegentber der InvAG einen
gemeinsamen Vertreter zur Ausubung ihrer
Rechte zu bestellen. Gemeinsamer Vertre-
ter kann nur ein Mitberechtigter, ein ande-
rer  Aktiondr oder ein zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichteter Ange-
horiger der rechts-, steuer- oder wirt-
schaftsberatenden Berufe sein. Ist kein
Vertreter bestellt, kbnnen Rechte aus den
Aktien nicht ausgetibt werden.

Der Vorstand entscheidet gemaf der Sat-
zung Uber die Mdoglichkeit der Bildung un-
terschiedlicher Aktienklassen fur das je-
weilige Teilgesellschaftsvermégen. Die Ak-
tienklassen kénnen sich untereinander ins-
besondere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Ruck-
nahmeabschlags, der Verwaltungsvergi-
tung, anderer Kostenbestandteile, der Wah-
rung des Aktienwertes, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser
Merkmale unterscheiden. Naheres dazu ist
dem Besonderen Teil (unter Abschnitt Il.)
und den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens zu entnehmen.
Der Wert einer Aktie ist fir jede Aktien-
klasse gesondert zu errechnen, sofern eine
solche besteht.

5.4. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der InvAG ent-
spricht dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsvermo-
gens entspricht der Summe der jeweiligen
Verkehrswerte der zu den Teilgesell-
schaftsvermdgen gehdrenden Vermogens-
gegenstande abzlglich der aufgenomme-
nen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten.

Das Gesellschaftskapital darf den Betrag
von EUR 50.000,- (in Worten: Euro funfzig-
tausend) nicht unterschreiten (Mindestkapi-
ta) wund den Betrag von EUR
10.000.000.000,- (in Worten: Euro zehn Mil-
liarden) nicht Giberschreiten (Héchstkapital).
Die InvAG hat 5.600 Unternehmensaktien
ausgegeben. Diese Unternehmensaktien
werden alle von der AVANA Invest GmbH
gehalten.

5.5 Vorstand

Der Vorstand der InvAG besteht aus zwei

Personen. Als Vorstandsmitglieder sind die

Herren

— GOtz J. Kirchhoff,
schéftsfuhrung der AVANA Invest
GmbH, Miuinchen, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Il Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen, Minchen, Mitglied des Vorstands
der AVANA Il Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Minchen und Mitglied des Ge-
schaftsfihrerrates der AVANA Invest-
ment Management Company S.a.r.l.,
Luxemburgund

— Thomas W. Uhlmann, Mitglied der Ge-
schéftsfuhrung der AVANA Invest
GmbH, Miuinchen, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Il Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen, Minchen, Mitglied des Vorstands
der AVANA Il Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Minchen, und Mitglied des Ge-
schaftsfihrerrates der AVANA Invest-
ment Management Company S.a.r.l.,
Luxemburg

bestellt.

Weitere Ausflihrungen zum Vorstand, ins-

besondere zur Geschéftsfuhrung und Ver-

tretung der InvAG, enthdlt die Satzung der

InvVAG.

Mitglied der Ge-

5.6. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-

gliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner

Mitte einen Vorsitzenden und einen Stell-

vertreter. Fur Aufsichtsratsmitglieder kon-

nen Ersatzmitglieder gewahlit werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Reihen-
folge an die Stelle vorzeitig ausscheidender

Aufsichtsratsmitglieder treten. Nahere An-

gaben zum Aufsichtsrat, insbesondere des-

sen Zusammensetzung, Amtsdauer und

Beschlussfassung, enthalt die Satzung der

InVAG.

Bei Drucklegung dieses Verkaufspros-

pektes gehoéren folgende Mitglieder dem

Aufsichtsrat an:

— Herr Dr. Christian Zerna, (Vorsitzender),
Rechtsanwalt,  Syndikusanwalt  der
AVANA Invest GmbH, Miunchen,

— Herr Glnter Stibbe (Stellvertreter des
Vorsitzenden), Dipl. Betr. (FH), Senior
Kundenbetreuer der AVANA Invest
GmbH, Miinchen

und als unabhéangiges Aufsichtsratsmitglied

im Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 2 in Verbin-

dung mit § 18 Abs. 3 KAGB

— Herr Gerhard Weisbrich, Wel3ling.
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5.7. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
InvAG oder einem deutschen Borsenplatz
statt. Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Gesetzes
wegen befugt sind, durch den Vorstand
einberufen. Die Einberufung erfolgt durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger, wo-
bei insbesondere die Vorschriften des §
121 Abs. 4 und 6 AktG unberthrt bleiben.
Die Inhaber von Unternehmensaktien sind
nach Maligabe der Satzung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt. Da-
nach gewahrt in der Hauptversammlung ei-
ne Unternehmensaktie eine Stimme. Anla-
geaktionare sind nicht teilnahme- und nicht
stimmberechtigt. Die Beschlisse der
Hauptversammlung werden, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mit Zwei-Drittel-Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen der Inhaber
der Unternehmensaktien und, sofern das
Gesetz aufBer der Stimmenmehrheit eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, mit Zwei-
Drittel-Mehrheit des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen und durch Unterneh-
mensaktien verkorperten Gesellschaftskapi-
tals gefasst.

Satzungsanderungen  bedurfen,  sofern
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, der Zustimmung
von 50% des bei der Beschlussfassung
vertretenen und durch Unternehmensaktien
verkorperten Gesellschaftskapitals.

Weitere Angaben zur Hauptversammlung
enthalt die Satzung der InvAG.

6. Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die
InvAG die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bestellt. Dieser obliegt neben
der Ausfihrung der allgemeinen Verwal-
tungstatigkeit insbesondere auch die Anla-
ge und Verwaltung der Mittel der InvAG.
Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermdgens unter anderem Geschéafte ab-
schlieRen, Verpflichtungen begriinden und
Rechte austiben. Verpflichtete und Berech-
tigte aus diesen Geschaften ist die InvAG.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist eine am 5. Mai 2008 gegriindete Kapi-
talverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschrénkter Haftung (GmbH). Die Fir-
ma der Externen Kapitalverwaltungsgesell-

schaft lautet AVANA Invest GmbH. Die Ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft hat ih-
ren Sitz in Minchen. Der Unternehmens-
gegenstand der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist die Verwaltung von in-
landischen  Investmentvermdgen, EU-
Investmentvermégen oder auslandischen
AIF (kollektive Vermdgensverwaltung) nach
MaRgabe der Satzung.

Die BaFin hat der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am 20. Dezember 2014
die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb einer
OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft nach dem KAGB erteilt. Die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
flgt Gber eine Erlaubnis zur Verwaltung von

a) Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) gemaR § 1
Abs. 2 i.V.m. § 192 bis 213 KAGB,

b) Gemischten Investmentvermdgen ge-
maf 8§ 218 ff. KAGB,

c) Sonstigen Investmentvermbgen ge-
maf 88§ 220 ff. KAGB,

d) Dach-Hedgefonds gemaR 88§ 225 ff.
KAGB,

e) Altersvorsorge-Sondervermégen ge-
mafR § 347 KAGB in Verbindung mit §
87 Investmentgesetz in der bis zum
21. Juni 2013 geltenden Fassung,

f)  Geschlossenen inlandischen Publi-
kums-AlF gemal? 88 261 ff. KAGB
nach Maf3gabe der Satzung,

g) Allgemeinen offenen Spezial-AlF ge-
man §§ 282 KAGB,

h) Hedgefonds gemaf § 283 KAGB,

i) Offenen Spezial-AlIF mit festen Anla-
gebedingungen geman § 284 KAGB,

i)  Geschlossenen Spezial-AlF gemaf 8§
285 ff. KAGB nach MaRgabe der Sat-
zung.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
verfugt auBerdem Uber eine Erlaubnis zur
Erbringung von Dienst- und Nebendienst-
leistungen im Sinne von 8§ 20 Abs. 2 und
Abs. 3 KAGB.
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6.1. Geschaftsfuhrer

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat zwei Geschéftsfuhrer. Die Geschéfts-
fuhrer fihren die Geschéfte der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach Maf3-
gabe der Gesetze, der Satzung der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Geschaftsordnung fir die Geschaftsfihrer.
Als Geschéftsfuhrer sind die Herren

— Gotz J. Kirchhoff, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen, Munchen, Mitglied des Vorstands
der AVANA Il Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdégen,
Milnchen, Mitglied des Vorstands der
AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen, Miuin-
chen und Mitglied des Geschéaftsflhrer-
rates der AVANA Investment Manage-
ment Company S.a.r.l., Luxemburg und

— Thomas W. Uhlmann, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Investmentakti-
engesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermd-gen, Muinchen,
Mitglied des Vorstands der AVANA Il In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermégen, Minchen, Mitglied
des Vorstands der AVANA Il Invest-
mentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermogen, Minchen, und Mit-
glied des Geschéftsfuhrerrates der
AVANA Investment Management Com-
pany S.a.r.l., Luxemburg

bestellt.

6.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-
gliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner
Mitte einen Vorsitzenden und einen Stell-
vertreter. Fir Aufsichtsratsmitglieder kon-
nen Ersatzmitglieder gewahlt werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Reihenfol-
ge an die Stelle vorzeitig ausscheidender
Aufsichtsratsmitglieder treten. Nahere An-
gaben zum Aufsichtsrat, insbesondere des-
sen Zusammensetzung, Amtsdauer und
Beschlussfassung, enthalt die Satzung der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschatft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufspros-
pektes gehdren folgende Mitglieder dem
Aufsichtsrat an:

— Hans-Jirgen Dannheisig, Vorstandsvor-
sitzender der Kommalpha AG

— Frau Corinna Linner, Wirtschaftspriife-
rin,

— Herr Reinhold Ziegler, Asset Manager.

Alle drei Aufsichtsratsmitglieder qualifizie-

ren als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied

im Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 2 in Ver-

bindung mit § 18 Abs. 3 KAGB

6.3 Eigenkapital und zuséatzliche Eigen-
mittel

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat ein gezeichnetes und eingezahltes Ka-
pital in H6he von 125.000,- Euro. Das haf-
tende Eigenkapital der externen KVG be-
tragt zum 31. Dezember 2012 3.933.442,-
Euro.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat die Berufshaftungsrisiken, die sich
durch die Verwaltung von Investmentver-
mogen ergeben, die nicht der OGAW-
Richtlinie entsprechen, sogenannte alterna-
tiven Investmentvermdgen (nachfolgend
LAIFY), und auf berufliche Fahrlassigkeit ih-
rer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufiihren
sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe
von wenigstens 0,01 Prozent des Werts
Herr der Portfolios aller verwalteten AlF,
wobei dieser Betrag jahrlich tberprift und
angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen haftenden Eigenkapital
umfasst.

7. Anlageverwalter

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann das Portfoliomanagement fur jedes
Teilgesellschaftsvermdgen  der  InvAG
selbst vornehmen oder an einen Dritten
auslagern. Naheres ist dem Besonderen
Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.

8. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung bei Investment-
vermdgen vor. Mit der Verwahrung der zum
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen der
InvVAG gehoérenden Vermdégensgegenstan-
de, das sind insbesondere Wertpapiere,
Derivate und liquide Mittel, hat die InvAG
fur jedes Teilgesellschaftsvermbgen ein
Kreditinstitut (Verwahrstelle) beauftragt. Fur
jedes Teilgesellschaftsvermdgen kann eine
andere Verwahrstelle bestellt werden. Na-
here Angaben zur Verwahrstelle des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens sind dem
Besonderen Teil (unter II.) zu entnehmen.
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8.1 Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermo-
gensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten und tberwacht, ob die Verfu-
gungen der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Uber die Vermogensgegen-
stande den Vorschriften des KAGB, der
Satzung der InvAG und den Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgens entsprechen. Die Anlage von
Vermogensgegenstanden in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
fugungen Uber solche Bankguthaben sind
nur mit Zustimmung der Verwabhrstelle zu-
lassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfiigung mit der Satzung der InvAG, den
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogens und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesonde-

re folgende Aufgaben:

» Ausgabe und Ricknahme der Aktien
des Teilgesellschaftsvermdgens,

» Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Aktien sowie die Ak-
tienwertermittlung den Vorschriften des
KAGB, der Satzung der InvAG und den
Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens  entspre-
chen,

» Sicherzustellen, dass bei den fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens
getatigten Geschéften der Gegenwert
innerhalb der dblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

» Sicherzustellen, dass die Ertrage des
Teilgesellschaftsvermdgens nach den
Vorschriften des KAGB, der Satzung der
InvAG und nach den Anlagebedingun-
gen des Teilgesellschaftsvermdgens
verwendet werden,

» Uberwachung von Kreditaufnahmen
durch die Externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens sowie gegebe-
nenfalls Zustimmung zur Kreditaufnah-
me,

» Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam be-
stellt und jederzeit vorhanden sind.

8.2 Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahraufga-
ben auf einen oder mehrere
Unterverwahrer ubertragen. Details sind
dem Besonderen Teil (unter 1l.) sowie den
jeweiligen Anlagebedingungen zu entneh-
men.

8.3 Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle
Vermdgensgegenstande, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im
Falle des Verlustes eines solchen Vermo-
gensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegeniiber dem Teilgesellschaftsvermdgen
und dessen Aktionaren, aul3er der Verlust
ist auf Ereignisse aufRerhalb des Einfluss-
bereichs der Verwahrstelle zuriickzufihren.
Fur Schaden, die nicht im Verlust eines
Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn
sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschrif-
ten des KAGB mindestens fahrlassig nicht
erfillt hat.

8.4 Haftungsfreistellung bei Unterver-
wahrung

Fur den Verlust eines beim Unterverwahrer
verwahrten Vermdgensgegenstands kann
sich die Verwahrstelle von ihrer Haftung be-
freien, so dass der Unterverwahrer anstelle
der Verwahrstelle fiir den Verlust eines sol-
chen Vermoégensgegenstands haftet. Er-
satzanspriche wegen des Verlusts eines
beim Unterverwahrer verwahrten Vermo-
gensgegenstands koénnen in diesem Fall
von der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der InvAG und den Aktionaren nur
gegen den Unterverwahrer geltend ge-
macht werden. Details sind dem Besonde-
ren Teil (unter Il.) sowie den jeweiligen An-
lagebedingungen zu enthehmen.

9. Vermdgensgegenstande und Anlage-
grenzen

Die fiur das jeweilige Teilgesellschafts-
vermdgen erwerbbaren Vermdgensge-
genstande und die geltenden Anlagegren-
zen sind im Besonderen Teil (unter 1l.) so-
wie in den Anlagebedingungen aufgefihrt.

10. Risikohinweise

Je nach Anlagepolitik des betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgens kdnnen unter-
schiedliche Risiken auftreten. Daher sind
die entsprechenden Risikohinweise im Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il. zu finden.

11. Risikomanagement/ Risikocontrol-
ling

Das Risikomanagement ist integraler Be-

standteil des Investmentprozesses fir das
Teilgesellschaftsvermdgen. Die  Risiko-

Seite 15 von 84

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

kennzahlen des Portfolios des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens werden zeitnah
auf den neuesten Stand gebracht und vom
Risikomanager Uberwacht. Die Handels-
strategien der InvAG in Bezug auf jedes
Teilgesellschaftsvermdgen zielen jeweils
auf ein diversifiziertes Teilgesellschafts-
vermdgen ab. Soweit Teilgesellschaftsver-
mogen mit unterschiedlichen Anlagestrate-
gien existieren, werden fir jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen im Handbuch ,Risikoma-
nagement" separate Risikoparameter fest-
gelegt. Weitere Details zum Risikomana-
gement sind den Ausfiihrungen im Beson-
deren Teil unter Il., betreffend das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen zu entnehmen.

12. Investmentvergltung und Kosten

12.1. Allgemeines

Diese Regelungen unterliegen einer Ge-
nehmigungspflicht durch die Bundesanstalt.
Fur die Verwaltung der jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgen kann die InvAG der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
eine fixe Verwaltungsvergitung (auch ,Ma-
nagement Fee“) und eine variable Verwal-
tungsvergitung (auch ,Performance Fee®)
in Abhangigkeit vom Nettoinventarwert des
Teilgesellschaftsvermdgens bezahlen. Des
Weiteren kdnnen weitere Kosten dem Teil-
gesellschaftsvermégen belastet werden.
Mischformen sind mdéglich, das heilt die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann darauf verzichten, z.B. eine Perfor-
mance Fee zu berechnen. Einzelheiten zu
Kosten und Vergutungen betreffend das
jeweilige Teilgesellschaftsvermégen sind
dem Besonderen Teil unter Abschnitt II.
sowie den jeweiligen Anlagebedingungen
zu entnehmen.

12.2. Kosten der Verwahrstelle
Die Verwahrstelle erhalt eine Vergitung,
deren Hohe fur das betreffende Teilgesell-
schaftsvermdgen dem Besonderen Teil un-
ter Abschnitt Il. zu entnehmen ist.

12.3. Kostenverteilung

Gemeinkosten werden gemal der Satzung
grundsatzlich jedem Teilgesellschaftsver-
mdgen entsprechend dem Wert des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgens belastet.
Soweit Vergitungen, Aufwendungen, Auf-
wendungserstattungen und Kosten nur ein-
zelne Teilgesellschaftsvermégen betreffen,
werden diese nur den entsprechenden
Teilgesellschaftsvermdgen belastet.

12.4. Ruckvergutungen und Bestands-
provisionen

Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und der InvAG flieRen keine Ruck-
vergutungen der aus den jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Verglitungen so-
wie den Aufwendungserstattungen zu. Die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann an Vermittler einmalig oder wieder-
kehrend Vermittlungsentgelte (z.B. als so-
genannte ,Bestandsprovisionen“) zahlen.
Die Hohe dieser Provisionen wird in der
Regel in Abhangigkeit vom vermittelten Ak-
tienvolumen bemessen und kann einen
wesentlichen Teil der aus den jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen an die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft geleisteten
Vergutungen ausmachen.

12.5. Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschéfts-
jahr zu Lasten des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen Verwaltungskosten (oh-
ne Transaktionskosten) offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Inventarwerts
des Teilgesellschaftsvermdgens ausgewie-
sen (Gesamtkostenquote). Samtliche Ver-
waltungsvergutungen werden bei der Be-
rechnung der Gesamtkostenquote berick-
sichtigt.

Diese Gesamtkostenquote setzt sich zu-
sammen aus der Vergitung fur die Verwal-
tung des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermoégens, der Vergutung der Ver-
wahrstelle sowie den Aufwendungen bzw.
Aufwendungserstattungen, die dem jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgen, wie im Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il be-
schrieben, belastet werden kodnnen. Aus-
genommen sind Nebenkosten und die Kos-
ten, die beim Erwerb und der Veraul3erung
von Vermogensgegenstdnden entstehen
kénnen. Die Gesamtkostenquote des vo-
rangegangenen Geschaftsjahres des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens wird als
Prozentsatz im Anhang zum Jahresab-
schluss ausgewiesen.

13. Ausgabe, Rickerwerb und Umtausch
von Aktien

Der folgende Abschnitt enthalt einige all-
gemeine Angaben zur Ausgabe und Ruck-
nahme von Aktien der InvAG, die alle Teil-
gesellschaftsvermégen betreffen. Wie sich
die Ausgabe und Ricknahme dieser Aktien
in Bezug auf das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermoégen verhalt, ist dem Besonde-
ren Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.
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13.1. Ausgabe von Aktien

Der Vorstand ist erméchtigt, nach Ein-
tragung der InvAG in das Handelsregister
fur die jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen jederzeit in den Grenzen des
Mindestkapitals in Hohe von Euro 50.000
und des Hochstkapitals in Hohe von Euro
10.000.000.000 auf den Inhaber lautende
Anlageaktien ohne Nennbetrag gegen voll-
standig geleistete Bareinlage auszugeben.
Die Anlageaktien gewéahren weder ein
Stimmrecht noch das Recht zur Teilnahme
an der Hauptversammlung oder ein Be-
zugsrecht gemaR § 186 AktG.

Die InvAG behalt sich vor, Kaufauftrage fur
Aktien von Teilgesellschaftsvermdgen, die
nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien
oder einen bestimmten Mindestgegenwert
lauten, nicht zu bertcksichtigen. Die InvAG
kann in Einzelfallen Ausnahmen hiervon
zulassen. Einzelheiten sind den Ausfiihrun-
gen zu den jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen unter Il. zu entnehmen.

Der Vorstand entscheidet mit Zustimmung
des Aufsichtsrats nach der Grindung der
InVAG einstimmig Uber die Ausgabe weite-
rer Unternehmensaktien gegen Leistung
von Einlagen.

13.2. Ricknahme von Aktien

Der Anlageaktiondr hat das Recht, von der
InvVAG die Auszahlung seines Anteils am
Gesellschaftskapital gegen Rickgabe der
Anlageaktien am jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen zu verlangen.
Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens.

Die Aktionare kdnnen grundsétzlich bewer-
tungstaglich die Ricknahme von Aktien
verlangen, sofern die InvAG die Aktien-
ricknahme nicht voriibergehend ausge-
setzt hat (siehe Abschnitt Aussetzung der
Ricknahme von Anlageaktien).
Rucknahmeauftrage sind bei der Verwahr-
stelle selbst zu stellen. Die InvAG ist ver-
pflichtet, die Aktien zum geltenden Rick-
nahmepreis, der dem Aktienwert — gegebe-
nenfalls abzuglich eines
Rucknahmeabschlags — entspricht, zurlick-
zunehmen. Die Ricknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hier-
bei kbnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Die Einzelheiten der Riicknahme von Anla-
geaktien flr das jeweilige Teilgesellschafts-
vermdgen sind dem Besonderen Teil unter
Il. zu entnehmen.

13.3. Umtausch von Anlageaktien

Ein Umtausch von Anlageaktien eines Teil-
gesellschaftsvermégens in die eines ande-
ren Teilgesellschaftsvermdgens ist nicht
moglich.

14. Inventarwert je Aktie; Ausgabe- und
Ricknahmepreis

Der Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens (nachfolgend ,Inventar-
wert") wird auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermogensgegenstande und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten  abzlglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten und Ruckstel-
lungen berechnet. Der Inventarwert je Aktie
ergibt sich aus der Teilung des Inventar-
werts des  Teilgesellschaftsvermdgens
durch die Zahl der fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen ausgegebenen Aktien
(Unternehmens- und Anlageaktien). Die
Bewertung der Vermogensgegenstande er-
folgt gemafR den Grundsétzen fir die Kurs-
und Preisfeststellung, die im KAGB, der De-
legierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
(nachfolgend ,AIFM-VO*) und den auf der
Grundlage des KAGB erlassenen Verord-
nungen genannt sind. Dies geschieht durch
die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
unter Kontrolle der Verwahrstelle.

Angaben zu Daten und Haufigkeit der In-
ventarwertberechnung betreffend das je-
weilige  Teilgesellschaftsvermdgen  sind
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu
entnehmen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
erhélt eine fixe und eine erfolgsabhangige
Vergutung (auch dazu und zu der jeweili-
gen Hohe siehe Besonderer Teil unter Ab-
schnitt 11). Far die Berechnung der erfolgs-
abhéangigen Vergiltung (sog. ,Performance
Fee") bildet ein in den jeweiligen Anlagebe-
dingungen und im Besonderen Teil unter
Abschnitt Il definierter Zeitraum eine Ab-
rechnungsperiode. Die erfolgsabhangige
Vergutung wird zum Ende der jeweiligen
Abrechnungsperiode ermittelt und abge-
rechnet. Die am Ende einer jeden Abrech-
nungsperiode berechnete erfolgsabhéngige
Vergutung kann unter den in den jeweiligen
Anlagebedingungen und im Besonderen
Teil unter Abschnitt 1l definierten Voraus-
setzungen entnommen werden. Bei jeder
Ermittlung des Inventarwertes, die an ande-
ren Tagen als dem letzten Bankarbeitstag
einer Abrechnungsperiode erfolgt, wird
stets eine latente Performance Fee wert-
mindernd berucksichtigt, so dass der Rlck-
nahmepreis entsprechend gemindert ist.
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Sie darf zu diesem Zeitpunkt jedoch nicht
enthommen werden.

15. Ausgabeaufschlag und Riucknahme-
abschlag

Bei der Ausgabe von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermogen
lauten — ist die Erhebung von Ausgabeauf-
schlagen mdoglich. In diesem Fall wird bei
Festsetzung des Ausgabepreises dem In-
ventarwert je Aktie ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
kann bis zu 7% betragen. Der Ausgabeauf-
schlag wird fir Vertriebskosten der InvAG
oder der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft verwendet und erhéht somit den
Wert des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
maogens nicht. Die InvAG oder die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann von
der Erhebung eines Ausgabeaufschlags
generell oder im Einzelfall absehen. Nahe-
res ist dem Besonderen Teil unter Abschnitt
Il. betreffend das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermogen sowie den jeweiligen An-
lagebedingungen zu entnehmen.

Bei der Riicknahme von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermogen
lauten — ist die Erhebung von Ruck-
nahmeabschlagen mdoglich. In diesem Fall
wird bei Festsetzung des Ricknahmeprei-
ses dem Inventarwert je Aktie ein Rulck-
nahmeabschlag abgezogen. Der Rick-
nahmeabschlag kann bis zu 7% betragen.
Der Ricknahmeabschlag wird entweder
dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen
gutgeschrieben oder steht einem Dritten zu.
Der Ricknahmeabschlag kann insbeson-
dere bei kurzer Anlagedauer die Perfor-
mance reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei
dem Erwerb von Aktien eine langere Anla-
gedauer. Die InvAG oder die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft kann von der Er-
hebung eines Ricknahmeabschlags gene-
rell oder im Einzelfall absehen. Naheres ist
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. be-
treffend das jeweilige Teilgesellschafts-
vermoégen sowie den jeweiligen Anlagebe-
dingungen zu entnehmen.

16. Bewertungsgrundsatze

16.1. Allgemeine Bestimmungen

Vermdgensgegenstande, die weder an ei-
ner Borse noch an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind oder fur die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zum aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger

Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Bericksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist, sofern nachfolgend nichts anderes ge-
regelt ist.

Vermdgensgegenstande, die zum Handel
an einer Borse oder an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und fir die ein handelbarer Kurs
verfigbar ist, werden zum letzten bewer-
tungsrelevanten Kurs (Settlementkurs) be-
wertet, sofern nachfolgend nichts anderes
geregelt ist.

16.2. Bankguthaben, Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und sonstige Vermo-
gensgegenstande

Bankguthaben, Forderungen, Verbind-
lichkeiten und bestimmte sonstige Vermo-
gensgegenstande (z.B. Dividenden- und
Zinsforderungen) werden grundsétzlich
zum Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewer-
tet, sofern ein entsprechender Vertrag zwi-
schen der InvAG und dem jeweiligen Kre-
ditinstitut geschlossen wurde, der vorsieht,
dass das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rickzahlung bei der Kindigung zum
Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Einzelfall
festgelegt, welcher Marktzins bei der Ermitt-
lung des Renditekurses zugrunde gelegt
wird. Die entsprechenden Zinsforderungen
werden zusatzlich angesetzt.

16.3. Geldmarktinstrumente

Bei den im jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen befindlichen Geldmarktinstru-
menten werden Zinsen und zinsdhnliche
Ertrage sowie Aufwendungen bis ein-
schlie3lich des Tages vor dem Valutatag
bericksichtigt.

16.4. Auf eine andere Wahrung als den
Euro lautende Vermodgensgegenstande
Auf eine andere Wahrung als Euro lau-
tende Vermdgensgegenstande werden zu
dem unter Zugrundelegung des Nachmit-
tags-Fixing der Reuters AG um 16.00 Uhr
ermittelten Devisenkurs in Euro taggleich
umgerechnet.

16.5. Optionsrechte/Derivate

Die zum jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen gehorenden Optionsrechte bzw.
die Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Borse oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, werden zu den je-
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weils zuletzt festgestellten Kursen der be-
treffenden Terminborse bewertet, zu denen
mindestens ein Teil der Kauf- oder Ver-
kaufsauftrage ausgefihrt worden ist.

Bei Stillhalter-Geschéaften in Wertpapieren
werden die dem Stillhalter-Geschéaft zu-
grunde liegenden Wertpapiere mit dem ak-
tuellen Kurs nach oben genannten Grund-
satzen bewertet. Die aus Stillhalter-
Geschaften (in Wertpapieren oder Geld) re-
sultierenden Verbindlichkeiten werden mit
dem aktuellen Terminkurs bewertet.

Das Gleiche gilt fur Forderungen und Ver-
bindlichkeiten auf fir das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermégen  abgeschlossenen
Terminkontrakten.

Auf Derivate geleistete Einschiisse werden
unter Einbeziehung der am Bérsentag fest-
gestellten Bewertungsgewinne und Be-
wertungsverluste dem Teilgesellschafts-
vermdgen zugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert an-
gesetzt, der bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen un-
ter Berlcksichtigung der Gesamtumstande
angemessen ist.

16.6. Terminkontrakte zu Waren

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
aus fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen verkauften Terminkontrakten zu
Waren, die zum Handel an einer Bérse zu-
gelassen sind oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind, werden
unter Zugrundelegung der zuletzt bekannt
gewordenen Terminkurse fur den jeweiligen
Terminkontrakt bewertet. Die zu Lasten des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens ge-
leisteten Einschiisse werden unter Beriick-
sichtigung der am Boérsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsver-
luste zum Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermogens hinzugerechnet.

16.7. Devisentermingeschéafte

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
aus fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen abgeschlossenen Devisenterminge-
schéaften werden unter Zugrundelegung des
zuletzt bekannt gewordenen Terminkurses
fur das entsprechende Devisenterminge-
schaft bewertet.

16.8. Darlehensgeschéfte

Fur die Rickerstattungsanspriiche aus Dar-
lehensgeschaften ist der jeweilige Kurs-
wert der als Darlehen Ubertragenen Vermo-
gensgegenstande mafgebend.

16.9. Pensionsgeschafte

Werden Vermoégensgegenstande fir das
jeweilige  Teilgesellschaftsvermdgen in
Pension gegeben, so sind diese weiterhin
bei der Bewertung zu beriicksichtigen. Da-
neben ist der im Rahmen des Pensions-
geschéftes fir das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen empfangene Betrag im
Rahmen der liquiden Mittel (Bankguthaben)
auszuweisen. DarUber hinaus ist bei der
Bewertung eine Verbindlichkeit aus Pensi-
onsgeschaften in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsverpflichtungen auszuweisen.
Werden fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen Vermogensgegenstande
in Pension genommen, so sind diese bei
der Bewertung nicht zu berlcksichtigen.
Aufgrund der vom jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen geleisteten Zahlung ist
bei der Bewertung eine Forderung an den
Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsanspriiche zu bertcksichti-
gen.

16.10. Anteile an Investmentvermégen
Bei der Bewertung von Investmentanteilen,
die an Bdrsen notiert oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, ist de-
ren jeweiliger Schlusskurs im Zeitpunkt der
Bewertung maRgeblich. Bei der Bewertung
von Investmentanteilen, die weder an Bor-
sen notiert noch in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind oder fir die
kein repréasentativer Kurs verfugbar ist, ist
deren jeweiliger Ricknahmepreis im Zeit-
punkt der Bewertung mafigeblich.

17. Rundung der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis
werden kaufmannisch gerundet. Die Run-
dung betragt max. 0,005 Euro.

18. Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind
am Sitz der InvAG, der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle verflgbar. Inwieweit die Preise bei
Ausgabe und Rucknahme von Aktien eines
Teilgesellschaftsvermdgens  veroffentlicht
werden, ist dem Besonderen Teil unter Ab-
schnitt 1l. zu entnehmen.
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19. Kosten bei Ausgabe und Rickerwerb
der Aktien

Die Ausgabe und der Rickerwerb der Ak-
tien durch die InvAG erfolgt zum Ausgabe-
preis ohne Berechnung zuséatzlicher Kos-
ten. Bei der Ausgabe kann jedoch zusatz-
lich ein Ausgabeaufschlag und bei der
Rucknahme ein  Ricknahmeabschlag
(Punkt 14) anfallen. Werden die Anlageak-
tien Uber Dritte zuriickgegeben, so kénnen
zusatzliche Kosten beim Riickerwerb neben
dem Rucknahmeabschlag (Punkt 14) dieser
Aktien anfallen. Beim Vertrieb von Aktien
Uber Dritte kénnen auch hohere Kosten als
der Ausgabepreis entstehen.

20. Aussetzung der Ricknahme von An-
lageaktien

Die Ricknahme der Anlageaktien kann

zeitweilig ausgesetzt werden, sofern au-

Rergewohnliche Umsténde vorliegen, die

eine Aussetzung unter Bericksichtigung

der Interessen aller Aktionare erforderlich
erscheinen lassen.

AuRBergewdhnliche Umsténde liegen zum

Beispiel vor, wenn

» eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens gehandelt
wird (auf3er an gewodhnlichen Wochen-
enden und Feiertagen), geschlossen
oder der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;

* Uber VermoOgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens nicht ver-
fugt werden kann;

» die Gegenwerte bei Kaufen sowie Ver-
k&ufen nicht zu transferieren sind;

* es nicht mdglich ist, den Inventarwert
ordnungsgemal zu ermitteln, oder

* wesentliche Vermdgensgegenstande
nicht bewertet werden kénnen.

Der InvAG bleibt es vorbehalten, die Anla-
geaktien erst dann zu dem dann giltigen
Preis zuriickzunehmen oder um-
zutauschen, wenn die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft unverzuglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Aktio-
nare, Vermogensgegenstande des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégens veraulRert
hat.

Die InvAG hat der BaFin und den zustandi-

gen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der

Européaischen Union oder der anderen Ver-

tragsstaaten des Abkommens Uber den eu-

ropdischen Wirtschaftsraum, in denen sie

Aktien vertreibt, die Entscheidung zur Aus-

setzung der Rucknahme unverziglich an-

zuzeigen. Die InvAG unterrichtet die Aktio-
nare des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens durch Veroéffentlichung im Bundes-
anzeiger und dartber hinaus auf der Inter-
net-Seite  www.avanainvest.com uber die
Aussetzung sowie Uber die Wiederaufnah-
me des Ruckerwerbs. Auf3erdem werden
die Aktionare uber ihre depotfihrenden
Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert; den Anlageaktionaren wird
nach Wiederaufnahme der dann giiltige
Rucknahmepreis ausgezahlt. Solange die
Rucknahme ausgesetzt ist, dirfen keine
Anlageaktien des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens ausgegeben werden.

21. Ermittlung und Verwendung der Er-
trage

Inwieweit die InvAG die wéhrend des Ge-
schéftsjahres flir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die Veréule-
rungsgewinne im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder anlegt oder aber ausschiittet,
ergibt sich aus dem Besonderen Teil unter
Abschnitt 1l sowie den jeweiligen Anlage-
bedingungen.

22. Ertragsausgleichsverfahren

Die InvAG wendet fir die einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen ein so genanntes Er-
tragsausgleichsverfahren an. Dies beinhal-
tet, dass die wahrend des Geschéftsjahres
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen
angefallenen anteiligen Ertrage, die der Ak-
tieninhaber als Teil des Ausgabepreises
bezahlen muss und die der Verkaufer von
Aktien als Teil des Ricknahmepreises ver-
gutet erhalt, fortlaufend verrechnet werden.
Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs
werden die angefallenen Aufwendungen
berilcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Er-
trdgen und  sonstigen  Vermogens-
gegenstanden auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse  oder  Nettomittelab-
flisse aufgrund von Aktienverkaufen oder
-rickgaben verursacht werden. Andernfalls
wirde jeder Nettomittelzufluss liquider Mit-
tel den Anteil der Ertrdge am Aktienpreis
verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im  Ergebnis fihrt das Ertragsaus-
gleichsverfahren dazu, dass bei thesaurie-
renden Teilgesellschaftsvermdgen der im

Seite 20 von 84

INVEST



http://www.avanainvest.com

Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte
Ertrag je Aktie nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Aktien beeinflusst wird und
dass bei ausschittenden Teilgesellschafts-
vermogen der Ausschittungsbetrag je Aktie
nicht durch die unvorhersehbare Entwick-
lung des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens bzw. des Aktienumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Aktionére, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Aktien erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschittung zu-
rickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Ka-
pital an dem Entstehen der Ertrdge nicht
mitgewirkt hat.

23. Geschéftsjahr der InvAG

Das Geschéftsjahr der InvAG beginnt am
01.12. und endet am 30.11. des darauf fol-
genden Kalenderjahres.

24. Auflésung der InvAG, Auflésung und
Ubertragung von Teilgesell-
schaftsvermoégen

24.1. Auflésung der InvVAG

Im Hinblick auf die Auflésung der InvAG
kommen die allgemeinen Vorschriften des
AktG zur Anwendung. Dies bedeutet im
Einzelnen:

Die InvAG kann unter anderem durch einen
Beschluss der Hauptversammlung (der eine
3/4 Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen  stimmberechtigten  Gesell-
schaftskapitals erfordert), durch die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermogen der InvAG oder durch den Be-
schluss, dass die Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
aufgeldst werden.

Nach der Auflésung der InvAG findet die
Abwicklung statt, wenn nicht Uber das Ver-
mogen der InvAG das Insolvenzverfahren
eroffnet worden ist. Wird die InvAG aufge-
I6st, wird die Auflésung in das Handelsre-
gister eingetragen. Die Abwicklung wird von
den Vorstandsmitgliedern als Abwickler
durchgefiihrt. Die Ausgabe und Ricknah-
me von Aktien wird eingestellt. Die Abwick-
ler werden die Glaubiger unter Hinweis auf
die Auflésung der InvAG auffordern, ihre
Anspruche anzumelden. Die Aufforderung
wird im Bundesanzeiger und dariber hin-
aus auf der Internetseite
www.avanainvest.com bekannt gemacht.
Die Abwickler werden die laufenden Ge-
schéafte beenden, Forderungen einziehen,
das Ubrige Vermodgen in Geld umsetzen

und die Glaubiger befriedigen. Das nach
der Berichtigung der Verbindlichkeiten ver-
bleibende Vermdgen der InvAG wird an die
Aktionare verteilt. Ist die Abwicklung been-
det und die Schlussrechnung gelegt, wer-
den die Abwickler den Schluss der Abwick-
lung zur Eintragung in das Handelsregister
anmelden. Im Anschluss wird die InvAG ge-
I6scht. Die haftungs- und vermdgens-
rechtliche Trennung der einzelnen Teilge-
sellschaftsvermégen  der InvAG  un-
tereinander gilt auch in dem Fall der Insol-
venz der InvAG fort. Die Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens
werden dementsprechend nach Befriedi-
gung der Glaubiger des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur an die Aktionare des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens ver-
teilt.

24.2. Auflésung von Teilgesellschafts-
vermogen

Die Aktionare eines Teilgesellschafts-
vermogens sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Teilgesellschaftsvermdgens zu
verlangen. Uber die Aufldsung von Teilge-
sellschaftsvermégen entscheidet der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
oder der Verwahrstelle durch Beschluss.
Dieser Auflésungsbeschluss wird sechs
Monate nach seiner Bekanntgabe im Bun-
desanzeiger wirksam. Dariiber hinaus ist
der Auflésungsbeschluss im nachsten Jah-
resabschluss oder Halbjahresbericht auf-
zunehmen. Mit Wirksamwerden des Auflo-
sungsbeschlusses geht das Eigentum an
den Vermobgensgegenstanden des Teilge-
sellschaftsvermoégens auf die fur das Teil-
gesellschaftsvermégen benannte Verwahr-
stelle tber. Die Verwahrstelle veraulert die
Vermdgensgegenstande und kehrt den Er-
I6s abzlglich der noch durch das Teilge-
sellschaftsvermégen zu tragenden Kosten
und der durch die Aufldsung entstandenen
Kosten anteilig an die im Zeitpunkt der Auf-
I6sung noch vorhandenen Aktionére (hach-
folgend ,ehemalige Aktionéare*) aus. Die
Hohe des Anspruchs der ehemaligen Akti-
ondare am Liquidationserlés richtet sich
nach der Hohe ihres Anteils am Teilgesell-
schaftsvermdgen. Die Verwahrstelle ist be-
rechtigt, die bis zum Abschluss des Liquida-
tionsverfahrens nicht geltend gemachten
Liquidationserlése fur Rechnung der be-
rechtigten ehemaligen Aktionare bei einer
zustandigen Hinterlegungsstelle zu hinter-
legen. Verzichtet die Verwahrstelle bei der
Hinterlegung auf das Recht, die nicht gel-
tend gemachten Liquidationserlése zuriick-
zunehmen, so wird die Verwahrstelle hier-
durch gemal § 378 Birgerliches Gesetz-

Seite 21 von 84

INVEST



http://www.avanainvest.com

Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

buch von ihrer Verbindlichkeit gegenuiber
den ehemaligen Aktionaren, die ihren Li-
quidationserlésanspruch nicht geltend ge-
macht haben, frei.

Die InvAG erstellt auf den Tag, an dem der
Auflésungsbeschluss wirksam wird, einen
Auflésungsbericht far das Teil-
gesellschaftsvermégen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht nach § 101
KAGB entspricht.

Waéhrend die Verwahrstelle das Teilgesell-
schaftsvermogen abwickelt, erstellt sie jahr-
lich sowie auf den Tag, an dem die Abwick-
lung beendet ist, einen Bericht, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Diese Berichte sind spéatestens drei
Monate nach dem Stichtag im Bundesan-
zeiger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeloste Teilgesell-
schaftsvermdgen lautenden Aktien gelten
mit der Aufldsung des Teilgesellschafts-
vermobgens als eingezogen; das Gesell-
schaftskapital gilt als herabgesetzt.

24.3. Auflésung von Aktienklassen

Uber die Auflésung einer Aktienklasse ent-
scheidet der Vorstand durch Beschluss. Die
Ausfuihrungen zur Auflésung von Teilge-
sellschaftsvermdgen gelten entsprechend.
Bei der Auflésung einer Aktienklasse erhal-
ten die Aktionare den Gegenwert des an
dem Aufldsungstag letztmalig festgestellten
Rucknahmepreises. Die Verwahrstelle ist
berechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte
aus der Auflésung einer Aktienklasse flr
Rechnung der berechtigten ehemaligen Ak-
tionare bei einer zustdndigen Hinterle-
gungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die
Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das
Recht, die nicht geltend gemachten abgeru-
fenen Gegenwerte aus der Auflésung einer
Aktienklasse zuriickzunehmen, so wird die
Verwahrstelle hierdurch gemaf § 378 Bir-
gerliches Gesetzbuch von ihrer Verbind-
lichkeit gegenuber den ehemaligen Aktio-
naren, die ihren Anspruch auf Zahlung des
Gegenwertes des an dem Auflésungstag
letztmalig festgestellten Ricknahmepreises
nicht geltend gemacht haben, frei.

24.4. Verschmelzung von Teilgesell-
schaftsvermdgen und der InvAG

Eine Verschmelzung von Teilgesellschafts-
vermdgen der InvVAG sowie auf Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG und eine Ver-
schmelzung der InvAG sowie auf die InVAG
ist in den folgenden in § 191 KAGB aufge-
fuhrten Féllen durch Beschluss des Vor-
stands zum Geschéftsjahresende des zu

Ubertragenden Teilgesellschaftsvermégens

(Ubertragungsstlchtag) moglich:
Verschmelzung eines Sondervermogens
auf die InvAG oder auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvVAG,

¢ Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermdgens der InvAG auf ein anderes
Teilgesellschaftsvermdgen der InVAG,

* Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermogens der InvVAG auf ein Teilgesell-
schaftsvermégen einer anderen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital oder auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital,

¢ Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermdgen der InvAG auf ein Sonder-
vermdgen oder einen EU-OGAW,

¢ Verschmelzung eines Teilgesellschafts-
vermdogens einer anderen Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital auf ein Teilgesellschaftsvermdgen
der InvAG oder auf die InvVAG,

« Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen der InvAG
oder auf die InvAG,

¢ Verschmelzung der InvAG auf eine an-
dere Investmentaktiengesellschaft mit
veradnderlichem Kapital, ein Teilgesell-
schaftsvermdgen einer anderen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, ein Sondervermégen oder
einen EU-OGAW,

« Verschmelzung einer Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital
auf die InvAG.

Mit Ausnahme des Beschlusses zur Ver-
schmelzung eines Teilgesellschafts-
vermdgens der InvAG auf ein anderes Teil-
gesellschaftsvermégen der InvAG bedarf
der Beschluss des Vorstands der Zustim-
mung der Hauptversammlung.
Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann
ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
werden.
Die depotfihrenden Stellen der Aktionéare
Ubermitteln diesen spéatestens 35 Arbeits-
tage vor dem geplanten Ubertragungsstich-
tag in Papierform oder in elektronischer
Form Informationen zu den Grinden fur die
Verschmelzung, den potentiellen Auswir-
kungen fur die Aktionare, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie zu malfgeblichen Verfahrensaspek-
ten. Die Anleger erhalten auch die wesent-
lichen Anlegerinformationen fir das Teilge-
sellschafts-, Sondervermdgen bzw. das In-
vestmentvermégen, das bestehen bleibt
oder durch die Verschmelzung neu gebildet
wird.
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Die Aktionare haben bis finf Arbeitstage
vor dem geplanten Ubertragungsstichtag
entweder die Moglichkeit, ihre Aktien ohne
Rickgabeabschlag zurlickzugeben, oder
ihre Aktien gegen Aktien eines anderen
Teilgesellschaftsvermdgens umzutauschen,
das ebenfalls von der InvAG oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwal-
tet wird und Uber eine &hnliche Anlagepoli-
tik wie das Teilgesellschaftsvermdgen ver-
fugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte
des Ubernehmenden und des Ubertragen-
den Teilgesellschaftsvermégens oder In-
vestmentvermdgens berechnet, das Um-
tauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Vorgang wird vom Abschlusspri-
fer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermit-
telt sich nach dem Verhaltnis der Nettoin-
ventarwerte des Ubernommenen und des
aufnehmenden Teilgesellschaftsvermdgens
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktio-
nar erhalt die Anzahl von Aktien an dem
neuen Teilgesellschaftsvermdgen, die dem
Wert seiner Aktien an dem Ubertragenden
Teilgesellschaftsvermdgen entspricht. Es
besteht auch die Méglichkeit, dass den Ak-
tionaren des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdgens bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Aktien in bar ausgezahlt wer-
den. Findet die Verschmelzung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Uber-
tragenden Teilgesellschaftsvermogens
statt, muss die InvAG auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Bericht erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 101 KAGB entspricht. Die InvAG
macht im Bundesanzeiger und dartber hin-
aus auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com bekannt, wenn das
Teilgesellschaftsvermdgen ein anderes In-
vestmentvermdgen aufgenommen hat und
die Verschmelzung wirksam geworden ist.
Sollte das Teilgesellschaftsvermégen durch
eine Verschmelzung untergehen, Uber-
nimmt die InvAG die Bekanntmachung, die
das aufnehmende oder neu gegriindete In-
vestmentvermdgen verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegen-
stande eines Teilgesellschaftsvermégens
der InvAG auf ein anderes Teilgesell-
schafts- und Sondervermdgen oder ein an-
deres ausléandisches Investmentvermdgen
findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

24.5. Beendigung der Fremdverwaltung

Erlischt das Recht der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, die InvAG und die
von ihr aufgelegten Teilgesellschaftsver-
mogen zu verwalten, so geht das Verfl-
gungsrecht Uber das Gesellschaftsvermo-

gen auf die Verwahrstelle tiber, es sei denn
die InvAG wandelt sich in eine intern ver-
waltete Investmentaktiengesellschaft mit
veradnderlichem Kapital um oder bestellt ei-
ne andere externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und dies von der BaFin geneh-
migt wird.

25. Auslagerung

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist grundsatzlich berechtigt, gewisse Auf-
gaben auf andere Unternehmen auszula-
gern, zum Beispiel das Fondsmanagement
oder die Fondsbuchhaltung. Inwieweit eine
Auslagerung fir das betreffende Teilgesell-
schaftsvermdgen erfolgt ist, ist dem Beson-
deren Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.

26. Interessenkonflikte

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
handelt ausschlie3lich im Interesse der
InvAG und der Aktiondre des Teilgesell-
schaftsvermogens. Mdogliche Interessen-
konflikte hat sie zu ermitteln und Maf3nah-
men zu ihrer Vermeidung zu treffen.

26.1 Mdgliche Interessenkonflikte
Es konnten Situationen auftreten, in denen
sich die Mitglieder der Geschaftsfihrung
der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft in Interessenkonflikten befinden. So
werden die Mitglieder der Geschéftsfihrung
auch fur andere Gesellschaften tatig, wie
zum Beispiel fur die InvAG, fir die AVANA
Il Investmentaktiengesellschaft mit Teilge-
sellschaftsvermégen und AVANA Il In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdgen. Auch wenn die Mitglieder
der Geschaftsfihrung bestmdglich darum
bemiht sind, hieraus entstehende Interes-
senkonflikte zu vermeiden, kann das Risiko
nicht ausgeschlossen werden, dass den-
noch Interessenkonflikte entstehen.

Interessenkonflikte kdnnen auch bei der

Erbringung von Wertpapierdienst- und

Wertpapiernebendienstleistungen  entste-

hen, so zum Beispiel, wenn die Externe

Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine

mit ihr verbundene Person:

- Zulasten der Aktiondre einen finanziel-
len Vorteil erzielt oder einen finanziellen
Verlust vermeidet

- Am Ergebnis einer fir den Kunden er-
brachten Dienstleistung oder eines im
Namen des Kunden getatigten Ge-
schafts ein Interesse hat, das dem Inte-
resse der Aktionare zuwiderlauft
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- Einen finanziellen oder sonstigen Anreiz
hat, die Interessen eines Kunden oder
einer Gruppe von Kunden Uber die Inte-
ressen der Aktionare zu stellen

Weitere madgliche Interessenkonflikte kon-

nen entstehen:

- In der Vermogensverwaltung aus dem
Interesse der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am Absatz von eige-
nen Finanzinstrumenten

- Bei Erhalt oder Gewéhr von Zuwendun-
gen von Dritten oder an Dritte im Zu-
sammenhang mit Wertpapierdienstleis-
tungen

- Durch Erlangung von Informationen, die
nicht 6ffentlich bekannt sind (Insiderin-
formationen) und die durch Mitarbeiter
ausgenutzt werden

- Da die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft als Portfoliomanager fur mehr
als einen Kunden handelt, insbesondere
im Hinblick auf Zuteilungen

- Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kdnnen im Zusammenhang mit
Geschaften fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens geldwerte Vorteile
(Broker  research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme)
entstehen, die im Interesse der Aktiona-
re bei den Anlageentscheidungen ver-
wendet werden.

- Die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kre-
ditinstitute, wiederkehrend - meist jahr-
lich — Vermittlungsentgelte als so ge-
nannte “Vermittlungsfolgeprovisionen.”

26.2 Erkennung und Vermeidung von In-
teressenkonflikten

Zum Umgang mit Interessenskonflikten
setzt die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft folgende organisatorische Mal3nah-
men ein, um Interessenskonflikte zu ermit-
teln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu
beobachten und sie offenzulegen:

* Bestehen einer Compliance-Abteilung,
die die Einhaltung von Gesetzen und
Regeln Uberwacht und an die Interes-
senskonflikte gemeldet werden missen

» Pflichten zur Offenlegung von Interes-
senkonflikten gegentber der InVAG

* Meldung von Interessenkonflikten ge-
geniiber dem Compliance Officer

» Fihrung eines Konfliktregisters

» Organisatorische MaRnahmen wie

» die Einrichtung von Vertraulichkeitsbe-
reichen fir einzelne Abteilungen, um
dem Missbrauch von vertraulichen In-
formationen vorzubeugen

e Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
angemessene Einflussnahme zu verhin-
dern

« Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Be-
zug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflich-
tungen zur Einhaltung des Insiderrechts,
Richtlinien zur Geldwéaschepravention

e Fihrung von Beobachtungs- oder Sperr-
listen

* Regelungen uber die Annahme von Ge-
schenken und sonstigen Vorteilen durch
Mitarbeiter der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft

« laufende Schulung der Mitarbeiter

¢ Grundsatze zur bestmoglichen Ausfiih-
rung beim Erwerb bzw. Veraufl3erung
von Finanzinstrumenten

27. Kurzangaben Uber steuerrechtliche
Vorschriften®

27.1. Vorbemerkung

Die Aussagen zu den steuerlichen Vor-
schriften gelten nur fir Aktionare, die in
Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig
sind, soweit sie nicht ausdricklich auf
Steuerauslander Bezug nehmen. Dem aus-
landischen Aktionar empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Aktien an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mdogliche steuerliche Konse-
quenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren.

Die Fonds sind gemaR § 11 Absatz 1 Satz
2 Investmentsteuergesetz (nachfolgend:
.INVStG") von der Kdrperschaft- und Gewer-
besteuer befreit. Die steuerpflichtigen Er-
trdge der einzelnen Teilgesellschaftsver-
mogen werden jedoch beim Privatanleger
als Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,— Euro (fur Alleinstehende oder ge-
trennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,—
Euro (fur zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

EinkUnfte aus Kapitalvermégen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Ka-
pitalvermégen gehéren auch die vom
Fonds ausgeschitteten Ertrdge, die aus-
schittungsgleichen Ertrage, der Zwischen-

1 §165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tber die

fur die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften ein-
schlief3lich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrage des
Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug un-
terliegen;
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gewinn sowie der Gewinn aus dem An- und
Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese
nach dem 31. Dezember 2008 erworben
wurden bzw. werden.?

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Ab-
geltungsteuer), so dass die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen regelmafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25%. In diesem Fall kén-
nen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermégen kei-
nem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der VerdufRerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steu-
ererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Ab-
geltungssatz von 25% oder dem niedrige-
ren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsver-
mogen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Er-
mittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapi-
talertragsteuerpflichtigen Ertrage eine diffe-
renzierte Betrachtung der Ertragsbe-
standteile.

27.2. Dachfonds, Zielfonds

MaRgeblich fur die Besteuerung der Anle-
ger ist, ob bestimmte Berichtsoblie-
genheiten nach 8 5 InvStG erfullt sind; da-
nach richtet sich, ob die Besteuerungs-
grundsétze fir transparente, semitranspa-
rente oder intransparente Fonds zur An-
wendung kommen. Fur die Besteuerung
der Anleger ist nicht nur die Erflllung der
Berichtsobliegenheiten in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermdgen selbst relevant,
sondern auch die Erfiillung dieser Berichts-
obliegenheiten auf Ebene von deutschen

2 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanle-
ger steuerfrei.

und auslandischen Investmentvermégen, in
deren Anteile das Teilgesellschaftsvermo-
gen investiert und deren Ertrage ihm zuge-
rechnet werden.

Sofern ein solches Investmentvermdgen
seinerseits in Anteile an einem (weiteren)
deutschen oder auslandischen Investment-
vermogen investiert, sind die Berichtsoblie-
genheiten auch auf Ebene dieses (weite-
ren) Investmentvermdgens zu erfillen. Di-
rekt und indirekt gehaltene Investmentver-
mdogen werden fortan auch als ,Zielfonds*
bezeichnet.

Die Ausfuhrungen in den folgenden Ab-
schnitten zur Behandlung von Ertragen ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens gelten flr
Ertrage solcher Zielfonds. Dies gilt auch fir
den Aktien- und Zwischengewinn, die dem
Teilgesellschaftsvermégen  grundséatzlich
zugerechnet werden.

27.3. Aktien im Privatvermdégen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraulRerung von
Wertpapieren, Ertrage aus Stillhalter-
pramien und Gewinne aus Terminge-
schéaften
Gewinne aus der Veraulerung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne
aus Termingeschéften sowie Ertrage aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Fonds erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiit-
tet werden. Gleiches gilt fir die Veraule-
rung von Anteilen an anderen Investment-
vermdogen. Zudem werden die Gewinne aus
der VeraulRerung der folgenden Kapitalfor-
derungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschittet werden:

« Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

e ,nhormale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veréffentlichten Index fur
eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

« Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

« ohne gesonderten Stlckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

e ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verduf3erung der
0.9. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Ge-
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winne aus Termingeschéaften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind
sie grundsétzlich steuerpflichtig und unter-
liegen bei Verwahrung der Anteile im Inland
dem Steuerabzug von 25% (zuziglich Soli-
daritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschuttete Gewinne aus der Veraul3e-
rung von Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Fonds vor dem 1. Januar 2009 erworben
bzw. die Termingeschéfte vor dem 1. Janu-
ar eingegangen wurden.

Ergebnisse aus der VerédufRerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o.g. Aufzéh-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen, Dividenden und ahnliche Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage
sind beim Aktiondr grundsatzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiit-
tet werden.

Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gof. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Aktiondr Steu-
erinlander ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuer-
pflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zu-
sammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraus-
sichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-
anlagt werden (sog. Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend ~NV-
Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Aktionar die Ak-
tien eines steuerrechtlich ausschittenden
Teilgesellschaftsvermdgens in einem inléan-
dischen Depot bei der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft oder einem Kredit-
institut (Depotfall), so nimmt die die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuer-
abzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Aktionéar die gesamte Ausschittung un-
gekurzt gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Teilgesell-
schaftsvermogens, das seine Ertrédge nicht
ausschiittet, stellt der Fonds den depotfih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer

nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidaritatszuschlag und Kirchen-
steuer) zur Verfugung. Die depotfihrenden
Stellen nehmen den Steuerabzug wie im
Ausschuittungsfall unter Berlcksichtigung
der personlichen Verhéltnisse der Aktionare
vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchen-
steuer abgefihrt werden kann. Soweit das
Teilgesellschaftsvermdgen den depotfih-
renden Stellen Betrdge zur Verfligung ge-
stellt hat, die nicht abgefiihrt werden mis-
sen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Aktien im Depot bei ei-
nem inl&ndischen Kreditinstitut oder einer
inlandischen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, so erhalt der Aktionar, der seiner
depotfiihrenden Stelle einen in ausreichen-
der HOohe ausgestellten Freistellungsauftrag
oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des
Geschaftsjahres des Fonds vorlegt, den der
depotfuhrenden Stellen zur Verfigung ge-
stellten Betrag seinem Konto gutgeschrie-
ben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die
NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht recht-
zeitig vorgelegt wird, erhalt der Aktionar auf
Antrag von der depotfuhrenden Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber den einbe-
haltenen und abgefiihrten Steuerabzug und
den Solidaritatszuschlag. Der Aktionar hat
dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung auf seine Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Aktien ausschittender Teilge-
sellschaftsvermdgen nicht in einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenver-
wahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25% zzgl. des Solidaritdtszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Ertra-
gen auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens, werden diese auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens steuerlich vor-
getragen. Diese kdnnen auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermégens mit kinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Er-
tragen der Folgejahre verrechnet werden.
Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrdge auf den Aktionar ist
nicht moglich. Damit wirken sich diese ne-
gativen Betrdge beim Aktionar bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungs-
zeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermégens
endet bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schéftsjahr des Teilgesellschaftsvermégens
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erfolgt, fir das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens verrechnet werden. Eine fri-
here Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Aktionars ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht
der Besteuerung.

Substanzauskehrungen, die der Aktionar
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind
allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der VerduBerung der Aktien hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erhdhen den steuerlichen
Gewinn.

VerauRerungsgewinne auf Aktionéars-
ebene

Werden Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermdgen von einem Privatanleger
verauliert, unterliegt der Verauf3erungsge-
winn dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern
die Aktien in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug von 25% (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteu-
er) vor. Der Steuerabzug von 25% (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden  werden.
Werden solche Aktien von einem Privatan-
leger mit Verlust veréuf3ert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkunften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Aktien in einem inlandischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depot-
fuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermégen er-
zielt wurden, nimmt die depotfihrende Stel-
le die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des Veraulerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der VerauRerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VeraulRe-
rung zu kurzen, damit es nicht zu einer
doppelten einkommensteuerlichen Erfas-
sung von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der VerauRe-
rungspreis um die thesaurierten Ertrage zu
kurzen, die der Aktionar bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zu einer
Doppelbesteuerung kommt.

27.4. Aktien im Betriebsvermdgen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der VerduRerung von
Wertpapieren, Ertrage aus Stillhalter-
pramien und Gewinne aus Terminge-
schéaften
Gewinne aus der Veraulerung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pitalahnlichen Genussrechten und Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange
sie nicht ausgeschuittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der Veraulierung
der folgenden Kapitalforderungen beim Ak-
tionar nicht erfasst’, wenn sie nicht ausge-
schittet werden:

« Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

« _normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veroffentlichten Index fur
eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis
1:1 abbilden,

« Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

* ohne gesonderten Stuckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

e ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu be-
ricksichtigen. Dabei sind VerduRRerungs-
gewinne aus Aktien ganz4 (bei Aktionaren,
die Korperschaften sind) oder zu 40% (bei
sonstigen betrieblichen Aktionaren, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinkunfteverfahren). VerauRerungsge-
winne aus Renten/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéaften und Ertrage
aus Stillhalterpramien sind hingegen in vol-
ler H6he steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRRerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o.g. Aufzah-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).
Ausgeschittete  Wertpapierverduf3erungs-
gewinne, ausgeschuttete Termingeschafts-
gewinne sowie ausgeschiittete Ertrage aus
Stillhalterpramien unterliegen grundsétzlich

3 51 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG

* 59% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei
Koérperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25%
zuziglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Aktionar eine unbeschrankt steuerpflichtige
Kdrperschaft ist oder diese Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stel-
le vom Glaubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart
wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim
Aktionar grundsatzlich steuerpflichtig®. Dies
gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschuttet werden.

Die depotfiihrende Stelle nimmt nur bei
Vorlage einer entsprechenden  NV-
Bescheinigung vom Steuerabzug Abstand
oder vergiitet diesen. Im Ubrigen erhalt der
Aktionar eine Steuerbescheinigung Uber die
Vornahme des Steuerabzugs.

In- und ausléndische Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Teilgesellschafts-
vermdgen zugeflossene oder als zugeflos-
sen geltende Dividenden in- und auslandi-
scher Aktiengesellschaften, die auf Anteile
im Betriebsvermdgen ausgeschuittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz Uber deut-
sche Immobilien-Aktiengesellschaften mit
boérsennotierten  Anteilen  (nachfolgend
+REITG") bei Korperschaften grundsatzlich
steuerfrei®. Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden
sind nach dem 28.2.2013 dem Teilgesell-
schaftsvermdgen aus der Direktanlage zu-
geflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften bei Koérperschaften steuer-
pflichtig. Von Einzelunternehmern sind Di-
videnden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60% zu versteuern
(Teileinkunfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zu-
zlglich Solidaritatszuschlag).

Ausléandische  Dividenden  unterliegen
grundsétzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25% zuziglich Solidaritatszu-
schlag). Die auszahlende Stelle nimmt je-
doch insbesondere dann keinen Steuerab-

S Die zu versteuernden Zinsen sind gemal § 2 Abs.
2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung
nach 8 4h EStG zu berucksichtigen.

6 59 der Dividenden gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig.

zug vor, wenn der Aktionar eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inléandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stel-
le vom Glaubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart
wird. Von, bestimmten Kérperschaften’
muss der auszahlenden Stelle fiur den
Nachweis der unbeschrankten Steuerpflicht
eine Bescheinigung des fir sie zustéandigen
Finanzamtes vorliegen. Dies sind nicht-
rechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen
und andere Zweckvermdgen des privaten
Rechts sowie juristische Personen des pri-
vaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaf-
ten, keine Genossenschaften oder Versi-
cherungs- und Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Aktionaren
sind die zum Teil einkommensteuerfreien
bzw. korperschaftsteuerfreien Dividenden-
ertrage fur Zwecke der Ermittlung des Ge-
werbeertrages  wieder  hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffas-
sung der Finanzverwaltung kénnen Divi-
denden von ausléndischen Kapitalgesell-
schaften als so genannte Schachteldivi-
denden nur dann steuerfrei sein, wenn der
Aktionar eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d.
DBAs ist und auf ihn durchgerechnet eine
genugend hohe (Schachtel-) Beteiligung
entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertradge nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertrégen
auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermo-
gens, werden diese auf Ebene des Teilge-
sellschaftsvermégens vorgetragen. Diese
konnen auf Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens mit kinftigen gleichartigen posi-
tiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertra-
ge auf den Aktionar ist nicht mdglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim
Aktionar bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Fonds endet, bzw. die
Ausschittung flr das Geschéftsjahr des
Fonds erfolgt, fir das die negativen steuer-
lichen Ertrage auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens verrechnet worden sind.
Eine fruhere Geltendmachung bei der Ein-

7 §1 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG
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kommensteuer bzw. Korperschaftsteuer
des Aktionérs ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuer-
bar. Dies bedeutet fur einen bilanzierenden
Aktionar, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu
vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch die
historischen Anschaffungskosten steuer-
neutral gemindert werden. Alternativ kon-
nen die fortgefihrten Anschaffungskosten
um den anteiligen Betrag der Substanzaus-
schittung vermindert werden.

VerauRerungsgewinne auf Aktionéars-
ebene

Gewinne aus der Veraulerung von Aktien
im Betriebsvermdgen sind fur Kérperschaf-
ten grundsatzlich steuerfrei®, soweit die
Gewinne aus noch nicht zugeflossenen
oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Teilgesell-
schaftsvermdgens aus in- und auslandi-
schen Aktien herrihren und soweit diese
Dividenden und Gewinne bei der Zurech-
nung an den Aktionar steuerfrei sind (soge-
nannter Aktiengewinn). Von Einzelunter-
nehmern sind diese VerdaufRerungsgewinne
zu 60% zu versteuern. Die Gesellschaft
veroffentlicht den  Aktiengewinn  (ab
1.3.2013 aufgrund der oben erwahnten Ge-
setzesanderung zwei Aktiengewinne ge-
trennt fir Korperschaften und Einzelunter-
nehmer — ggf. erfolgt die getrennte Verof-
fentlichung erst nachtraglich) bewertungs-
taglich als Prozentsatz des Aktienwerts des
Teilgesellschaftsvermogens.

27.5. Steuerauslander

Die folgenden Informationen gelten nur fur
Aktionare, die in einem anderen Staat als
der Bundesrepublik Deutschland anséssig
sind.

Verwahrt ein Steuerauslander Aktien an
ausschittenden Teilgesellschaftsvermdgen
im Depot bei einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapierve-
raulerungsgewinne, Termingeschaftsge-
winne und ausléandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerli-
che Auslandereigenschaft nachweist. So-
fern die Auslandereigenschaft der depot-

8 5% des steuerfreien VerauBBerungsgewinns gelten
bei Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

fuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der aus-
landische Aktiondr gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs gemaf § 37 Abs. 2
Abgabenordnung (nachfolgend ,AQ") zu
beantragen. Zustandig ist das fur die depot-
fuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Hat ein auslandischer Aktionar Aktien the-
saurierender Teilgesellschaftsvermdgen im
Depot bei einer inlandischen depotfiuhren-
den Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der
Nachweis verspétet, kann — wie bei verspa-
tetem Nachweis der Auslandereigenschaft
bei ausschittenden Teilgesellschaftsver-
mdgen — eine Erstattung gemaf § 37 Abs.
2 AO auch nach dem Thesaurierungszeit-
punkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Dividen-
den fur den auslandischen Aktionar mdglich
ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat
des Aktionars und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbesteue-
rungsabkommen (DBA) ab. Eine DBA-
Erstattung der Kapitalertragsteuer auf in-
landische Dividenden erfolgt Uber das Bun-
deszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

27.6. Sonstiges

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilge-
sellschaftsvermégens wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die InvAG kann die anrechenbare Quellen-
steuer auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermdgens wie Werbungskosten abziehen.
In diesem Fall ist die auslandische Quellen-
steuer auf Aktionarsebene weder anre-
chenbar noch abzugsfahig.

Ubt die InvAG ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Ebene
des Teilgesellschaftsvermdgens nicht aus,
dann wird die anrechenbare Quellensteuer
bereits beim Steuerabzug mindernd be-
ricksichtigt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesau-
rierungen abzufiihrenden Steuerabzug ist
ein Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5%
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer anrechenbar.
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Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Verglitung des Steuer-
abzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzu-
fuhren bzw. wird bei einer Thesaurierung
der einbehaltene Solidaritatszuschlag ver-
gutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerab-
zug erhoben wird, wird die darauf entfallen-
de Kirchensteuer nach dem Kirchensteuer-
satz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehért, als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Zu die-
sem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige
dem Abzugsverpflichteten in einem schriftli-
chen Antrag seine Religionsangehdrigkeit
zu benennen. Ehegatten haben in dem An-
trag zudem zu erklaren, in welchem Ver-
héltnis der auf jeden Ehegatten entfallende
Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten
Kapitalertrdgen der Ehegatten steht, damit
die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und abge-
fuhrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-
verhaltnis angegeben, erfolgt eine Auftei-
lung nach Kopfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuer-
abzug mindernd beriicksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuRenprifung
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebe-
ne des Teilgesellschaftsvermogens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen. Hier-
zu hat die InvAG beim zusténdigen Finanz-
amt eine Feststellungserklarung abzuge-
ben. Anderungen der Feststellungserkla-
rungen z.B. anlasslich einer AuRenprifung
(8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung
werden fir das Geschéftsjahr wirksam, in
dem die geanderte Feststellung unanfecht-
bar geworden ist. Die steuerliche Zurech-
nung dieser geanderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schéaftsjahres bzw. am Ausschittungstag
bei der Ausschiittung fir dieses Geschéfts-
jahr.

Damit treffen die Bereinigungen von
Fehlern wirtschaftlich die Aktionare, die
zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an
dem Teilgesellschaftsvermégen beteiligt
sind. Die steuerlichen Auswirkungen kon-
nen entweder positiv oder negativ sein.

Ertragsausgleich
Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Aktien, die zur

Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), sind
steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage,
auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.

Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Ausgabe-
oder Rickgabepreis enthaltenen Entgelte
fur vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen
sowie Gewinne aus der Veraufl3erung von
nicht Guten Kapitalforderungen, die vom
Teilgesellschaftsvermdgen noch nicht aus-
geschuttet oder thesauriert und infolgedes-
sen beim Aktionar noch nicht steuerpflichtig
wurden (etwa Stickzinsen aus festverzins-
lichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Teilgesellschaftsvermdgen erwirtschaftete
Zwischengewinn ist bei Rlckgabe oder
Verkauf der Aktien durch Steuerinlander
einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug
auf den Zwischengewinn betragt 25% (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Der bei Erwerb von Aktien gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung
beim Privatanleger einkommensteuerlich
als negative Einnahme abgesetzt werden,
wenn ein Ertragsausgleichsverfahren
durchgefuhrt wird und sowohl bei der Verof-
fentlichung des Zwischengewinns als auch
im Rahmen der von den Berufstragern zu
bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird bereits beim Steu-
erabzug steuermindernd bericksichtigt.
Wird der Zwischengewinn nicht verdffent-
licht, sind jahrlich 6% des Entgelts fir die
Rickgabe oder VeraufRerung der Aktien als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betriebli-
chen Aktionaren ist der gezahlte Zwischen-
gewinn unselbstandiger Teil der Anschaf-
fungskosten, die nicht zu korrigieren sind.
Bei Rickgabe oder VeraufRRerung der Aktie
bildet der erhaltene Zwischengewinn einen
unselbstandigen Teil des VerdulRerungser-
lI6ses. Eine Korrektur ist nicht vorzuneh-
men.

Die Zwischengewinne kénnen regelmaRig
auch den Abrechnungen sowie den
Ertragnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Teilge-
sellschaftsvermdgen

Die Verschmelzung von Teilgesellschafts-
vermogen ist grundsétzlich zuléssig. Dabei
erhalten die Aktionare des Ubertragenden
Teilgesellschaftsvermdgens fir die Hingabe
ihrer Aktien an dem Ubertragenden Teilge-
sellschaftsvermdgen Aktien an dem uber-
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nehmenden Teilgesellschaftsvermdgen. In
den Féllen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Teilgesellschaftsvermdgens auf ein
anderes inlandisches Teilgesellschaftsver-
mogen oder auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital kommt es weder auf der Ebene der
Aktionére noch auf der Ebene der beteilig-
ten Teilgesellschaftsvermbégen zu einer
Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. die-
ser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche
gilt fur die Ubertragung aller Vermdgensge-
genstéande eines inlandischen Teilgesell-
schaftsvermdgens auf eine inlandische In-
vestmentaktiengesellschaft oder ein inlan-
disches Sondervermdgen. Erhalten die An-
leger des Ubertragenden Teilgesellschafts-
vermoégens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine
Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermdgen erwirtschafte und noch
nicht ausgeschittete Ertrdge werden den
Aktionaren zum Ubertragungsstichtag als
sogenannte ausschittungsgleiche Ertrage
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und in-
transparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrund-
satze (sog. transparente Besteuerung fur
Investmentfonds im Sinne des InvStG) gel-
ten nur, wenn das Teilgesellschaftsvermo-
gen unter die Bestandsschutzregelung des
InvStG®  fallt. Alternativ muss das Teilge-
sellschaftsvermdgen die steuerlichen Anla-
gebestimmungen nach dem InvStG beach-
ten (dies sind die Grundsatze nach denen
das Teilgesellschaftsvermdgen investieren
darf), um steuerlich als Investmentfonds
behandelt zu werden. In beiden Féllen
mussen zudem samtliche Besteuerungs-
grundlagen nach der steuerlichen Be-
kanntmachungspflicht entsprechend den
Vorgaben in § 5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden. Das Teilgesellschafts-
vermdgen fallt unter die Bestandsschutzre-
gelungen des InvStG, wenn es vor dem 24.
Dezember 2013 gebildet worden ist und die
Anlagebestimmungen und Kreditaufnah-
megrenzen nach dem ehemaligen Invest-
mentgesetz erfullt. Hat das Teilgesell-
schaftsvermdgen Anteile an anderen In-
vestmentvermogen erworben'®, so gelten
die oben genannte Besteuerungsgrundsat-
ze ebenfalls nur, wenn (i) das Teilgesell-
schaftsvermdgen entweder unter die Be-

9
10

§ 22 Abs. 2 InvStG
8§ 10 InvStG

standsschutzregelungen des InvStG fallt
oder die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfullt und (ii) die Verwal-
tungsgesellschaft fir diese Zielfonds den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nachkommt. Die InvAG ist bestrebt, die
steuerlichen Anlagebestimmungen bzw. im
Falle des Bestandschutzes die Anlagebe-
stimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz zu
erfillen und samtliche Besteuerungsgrund-
lagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu
machen. Die erforderliche Bekanntma-
chung kann jedoch nicht garantiert werden,
insbesondere soweit das Teilgesellschafts-
vermdgen Anteile an Investmentvermdgen
erworben hat und die jeweilige Verwal-
tungsgesellschaft fur diese ihren steuerli-
chen  Bekanntmachungspflichten  nicht
nachkommt. In diesem Fall werden die
Ausschuttungen und der Zwischengewinn
des jeweiligen Zielfonds sowie 70% der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des
jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch 6%
des Rucknahmepreises) als steuerpflichti-
ger Ertrag auf der Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens angesetzt. Die InVAG ist
zudem bestrebt, andere Besteuerungs-
grundlagen auf3erhalb der Anforderungen
des 8 5 Abs. 1 InvStG (insbesondere den
Aktiengewinn, und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfol-
gend ,ZIVY), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003,
ABL. EU Nr. L 157 S. 38 (nachfolgend ,EU-
Zinsrichtlinie*) umgesetzt wird, soll grenz-
Uberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen naturlicher Personen und
bestimmter gleichgestellter Einrichtungen,
die im Gebiet der EU ansassig sind, sicher-
stellen. Mit einigen Drittstaaten (insbeson-
dere mit der Schweiz, Liechtenstein, Chan-
nel Islands, Monaco und Andorra) hat die
EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-
Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.
Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die
eine im europaischen Ausland oder be-
stimmten Drittstaaten ansassige naturliche
Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhélt, von dem deutschen Kre-
ditinstitut an das Bundeszentralamt fir
Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter ge-
meldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinser-
trage, die eine natirliche Person in
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Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder
in bestimmten Drittstaaten erhélt, von der
auslandischen Bank letztlich an das deut-
sche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alterna-
tiv behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland an-
rechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Européischen Union bzw. in den beige-
tretenen Drittstaaten ansassigen Privatan-
leger, die grenziberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto fiih-
ren und Zinsertrage erwirtschaften.

Unter anderem Luxemburg und die
Schweiz haben sich verpflichtet, von den
Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 35%
einzubehalten. Der Aktionér erhalt im Rah-
men der steuerlichen Dokumentation eine
Bescheinigung, mit der er sich die abgezo-
genen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen las-
sen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mog-
lichkeit, sich vom Steuerabzug befreien zu
lassen, indem er eine Ermachtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegenuber der ausléandischen Bank abgibt,
die es dem Institut gestattet, auf den Steu-
erabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Fi-
nanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der
InvAG/Gesellschaft fur jedes in- und aus-
landische Investmentvermdgen — und damit
auch fir das Teilgesellschaftsvermdgen —
anzugeben, ob es der ZIV unterféllt (in
scope) oder nicht (out of scope).

Fir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Teilgesellschaftsvermégen aus
hochstens 15% Forderungen im Sinne der
ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Gesellschaft
gemeldeten Daten zurlckgreifen, keine
Meldungen an das Bundeszentralamt fir
Steuern zu versenden. Ansonsten |0st die
Uberschreitung der 15%-Grenze eine Mel-
depflicht der Zahlstellen an das Bundes-
zentralamt fir Steuern Uber den in der Aus-
schittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist der
im Ruckgabe- oder Veraul3erungspreis ent-
haltene Zinsanteil zu melden. Handelt es
sich um ein ausschittendes Teilgesell-
schaftsvermdgen, so ist zusatzlich im Falle
der Ausschittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fir
Steuern zu melden. Handelt es sich um ein
thesaurierendes Teilgesellschaftsvermo-
gen, erfolgt eine Meldung konsequenter-

weise nur im Falle der Riickgabe oder Ver-
auRerung der Aktien.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfuhrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichti-
ge oder unbeschrénkt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafur Ubernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht &ndert.

28. Jahresabschluss/Halbjahresberichte/
Abschlussprifer

Der Vorstand der InvAG hat den Jahresab-
schluss sowie den Lagebericht fur die
InvVAG sowie fur die jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen innerhalb der ersten vier
Monate des Geschaftsjahres fir das ver-
gangene Geschéftsjahr aufzustellen und
dem Aufsichtsrat vorzulegen. Zugleich hat
der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vor-
schlag fur die Verwendung des Bilanzge-
winns vorzulegen.

Der Jahresabschluss wird in einem Anhang
die Angaben nach § 101 Abs. 1 und 2
KAGB, d.h. unter anderem eine Vermo-
gensaufstellung der Vermogensgegenstan-
de des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens sowie der Verbindlichkeiten aus Pen-
sionsgeschéften, Wertpapier-Darlehens-
geschéaften und der sonstigen Verbindlich-
keiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss,
den Lagebericht und den Vorschlag fir die
Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen.
Billigt der Aufsichtsrat nach Prufung den
Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Die
Billigung durch den Aufsichtsrat hat inner-
halb eines Monats, nachdem der Jahresab-
schluss und der Lagebericht dem Aufsichts-
trat zugegangen sind, zu erfolgen. Die Be-
kanntmachung des Jahresabschlusses und
Lageberichts im Bundesanzeiger hat spa-
testens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres der InvAG zu erfolgen. Be-
zuglich der Entlastung des Vorstandes wird
auf die Satzung verwiesen.

Die InvAG verdffentlicht innerhalb von zwei
Monaten nach der Mitte des Geschaftsjah-
res einen Halbjahresbericht Uber die erste
Halfte des Geschéaftsjahres.

Der Jahresabschluss und der Halbjahres-
bericht der InvAG sind bei der InvAG, der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
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und der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich
und werden auf Wunsch kostenlos zugelei-
tet; sie sind ferner auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com verflgbar.

Mit der Prufung der InvVAG sowie der Teil-
gesellschaftsvermégen ist die BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen,
beauftragt worden.

29. Anlegerinformation, Sicherstellung
der Ausschittung und Ricknahme der
Aktien

Samtliche in dem Verkaufsprospekt er-
wahnten Anlegerinformationen kénnen von
der InvAG oder der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bezogen werden. Sie
werden den am Erwerb von Aktien Interes-
sierten sowie den Aktiondren von der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
der InvAG auf Anforderung kostenfrei zuge-
leitet.

Dariliber hinaus sind diese Unterlagen auch
bei der Verwahrstelle des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermogens erhéltlich.

Durch die Beauftragung einer Verwahrstelle
ist sichergestellt, dass die Aktionare die
Ausschittungen erhalten und dass ihre Ak-
tien zu den im Besonderen Teil unter Ab-

schnitt 1] festgelegten
Rucknahmezeitpunkten zuriickgenommen
werden.

30. Borsen und Markte

Die Aktien der InvAG sind nicht zum (amtli-
chen) Handel an einer Borse zugelassen.
Sie werden auch nicht mit Zustimmung der
InvAG an anderen Markten gehandelt. Soll-
ten Aktien der InvAG ohne Zustimmung der
InvAG an Bdrsen oder Méarkten notiert oder
gehandelt werden, so gilt Folgendes:

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlie3lich durch
den Wert der im jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Vermogens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann die-
ser Marktpreis von dem von der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle fir dieses Teilgesellschafts-
vermdgen ermittelten Inventarwert je Aktie
abweichen.

31. Satzung der InvAG
Satzung der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdégen

Extern verwaltete OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital

Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

l. Allgemeine Bestimmungen
81 Firma, Sitz und Geschaftsjahr
(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen

Die Rechtsform kann mit InvAG und
der Zusatz kann mit TGV abgekirzt
werden.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

(3) Die Gesellschaft ist eine extern verwal-
tete OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verénderlichem Kapital
im Sinne des § 108 Absatz 1 in Ver-
bindung mit § 1 Absatz 13 Kapitalan-
lagegesetzbuch (,KAGB"). Sie ist in
Form einer Umbrella-Konstruktion
ausgestaltet.

(4) Die Gesellschaft unterliegt der Aufsicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) tber Vermodgen
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
nach Mafl3gabe des KAGB.

(5) Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
grenzt.

§2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist
ausschlie3lich die Anlage und Verwal-
tung seiner Mittel nach einer festen
Anlagestrategie und dem Grundsatz
der Risikomischung zur gemeinschaft-
lichen Kapitalanlage nach MaRgabe
der 88 162 his 213 KAGB sowie der
jeweils geltenden Anlagebedingungen
im Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (¢) zum
Nutzen der Aktiondre. Eine operative
Tatigkeit und aktive unternehmerische
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Bewirtschaftung der von der Gesell-
schaft gehaltenen Vermodgensgegen-
stande ist ausgeschlossen.

(2) Die Gesellschaft darf fir Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermégens nach
Malgabe der Anlagebedingungen im
Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (¢) und
den Bestimmungen dieser Satzung
Darlehen in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente  und  Invest-
mentanteile gewahren und Pensions-
geschéfte eingehen.

83 Externe Verwaltung

(1) Die Gesellschaft bestellt eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft als externe
Verwaltungsgesellschaft (nachfolgend
.externe KVG"). Der externen KVG ob-
liegt neben der Ausfuhrung der allge-
meinen Verwaltungstatigkeit insbe-
sondere auch die Anlage und Verwal-
tung der Mittel der Gesellschatft.

(2) Die externe KVG kann einzelne Tétig-
keiten auf Dritte auslagern.

§4 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fir jedes Teilge-
sellschaftsvermodgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Aktionare. Die
Verwahrstelle hat die nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen sowie dem ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag vorge-
schriebenen Aufgaben und Pflichten.

§5 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
werden im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in den im Verkaufsprospekt der
Teilgesellschaftsvermdégen  bezeichneten
elektronischen Informationsmedien verof-
fentlicht, soweit das Gesetz nicht zwingend
etwas anderes bestimmt.

Il. Anlagegrundséatze

86 Verwaltung der Vermégensge-
genstande

(1) Die Mittel der Gesellschaft werden
nach MaRgabe der 88 162 bis 213
KAGB und der jeweiligen Anlagebe-
dingungen im Sinne des § 14 Absatz 2
lit. (c) ausschlieBlich in Vermdgensge-

genstdnde im Sinne der 88 193 bis
198 KAGB angelegt.

(2) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermoégensgegenstande im eige-
nen Namen. Sie handelt bei der Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben unabhangig
von der Verwahrstelle und ausschliel3-
lich im Interesse der Aktionéare.

(3) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit den
von den Aktionaren eingelegten Gel-
dern die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verauf3ern
und den Erlds anderweitig anzulegen.
Sie ist ferner erméachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermoégensgegen-
stande ergebenden sonstigen Rechts-
handlungen vorzunehmen.

(4) Bei der Verwaltung der Gesellschaft
sind die in dieser Satzung sowie die im
KAGB und die in den jeweiligen Anla-
gebedingungen im Sinne des § 14 Ab-
satz 2 lit. (c) festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

(5) Die Gesellschaft darf fur Teilgesell-
schaftsvermdgen keine Vermoégens-
gegenstande verkaufen, die im Zeit-
punkt des Geschéftsabschlusses nicht
zum Teilgesellschaftsvermdgen geho-
ren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

(6) Die Vermdgensgegenstande stehen im
Alleineigentum der Gesellschaft.

87 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft erstellt fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen besondere Anlagebe-
dingungen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit.
(c). Die Gesellschaft konkretisiert nach
Maf3gabe dieser Satzung und der einschla-
gigen gesetzlichen Bestimmungen in den
jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne
des § 14 Absatz 2 lit. (c), welche Vermo-
gensgegenstande fir das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen erworben werden dir-
fen, und legt darin Anlagegrenzen fir ein-
zelne Vermdgensgegenstande sowie Anla-
gegrundséatze fest.

88 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhangigkeit der
Ausgestaltung der Anlagebedingungen ei-
nes Teilgesellschaftsvermogens fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens kurz-
fristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent
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des Werts des Teilgesellschaftsvermdgens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktublich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

M. Gesellschaftskapital, Ricker-
werb von Aktien und Ertrags-
verwendung

§9 Gesellschaftskapital, Aktien

(1) Das Gesellschaftskapital ist in Unter-
nehmensaktien und Anlageaktien ein-
geteilt.

(2) Das Gesellschaftskapital entspricht
dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsver-
madgens entspricht der Summe der je-
weiligen Verkehrswerte der zu den
Teilgesellschaftsvermdégen  gehdéren-
den Vermdgensgegenstande abzlg-
lich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten.

(3) Das Gesellschaftskapital darf den Be-
trag von EUR 50.000,- (in Worten: Eu-
ro finfzigtausend) nicht unterschreiten
(Mindestkapital) und den Betrag von
EUR 10.000.000.000,- (in Worten: Eu-
ro zehn Milliarden) nicht Uberschreiten
(Hochstkapital).

(4) Die Unternehmensaktien werden als
auf den Namen lautende Stiickaktien
begeben. Sie gewahren ausschliel3lich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mogen ,AVANA Multi Assets Pensions
Aktienklasse |, Die Unternehmensak-
tien sind an dem Teilgesellschaftsver-
mogen ,AVANA Multi Assets Pensions
Aktienklasse [“ in gleichem Umfang
oder Bruchteilen davon beteiligt. Die
Gesellschaft kann fur das Teilgesell-
schaftsvermogen ,AVANA Multi Assets
Pensions Aktienklasse I“ auch Anlage-
aktien ausgeben.

(5) Die Gesellschaft kann fir jedes Teil-
gesellschaftsvermégen  Anlageaktien
begeben. Die Anlageaktien werden als
auf den Inhaber lautende Stiickaktien
begeben. Die Anlageaktien berechti-
gen nicht zur Teilnahme an der Haupt-
versammlung der Gesellschaft und
gewahren keine Stimmrechte. Die An-
lageaktien sind an dem Teilgesell-
schaftsvermogen, fur das sie ausge-

(6)

()

8

9)

)

)

®3)

geben werden, in gleichem Umfang
oder Bruchteilen davon beteiligt.

Die Anlageaktien koénnen auch auf
Bruchteile lauten. Die Inhaber von
Bruchteilen einer Anlageaktie kénnen
die Rechte, die die Anlageaktie ge-
wabhrt, ihrem Bruchteil gemaf anteilig
ausitben.

Die Aktien der Gesellschaft kénnen
verschiedene Rechte gewahren. Legt
die Gesellschaft mehrere Teilgesell-
schaftsvermoégen auf, so gewahren die
Aktien des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens ausschlieBlich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mogen, auf das sie lauten.

Der Anspruch des Aktionars auf Ver-
briefung seines Anteils ist ausge-
schlossen.

Aktien dirfen nur gegen volle Leistung
des Ausgabepreises ausgegeben wer-
den. Sacheinlagen sind in Fallen einer
zulassigen Verschmelzung im Sinne
des § 190 Absatz 1 und 2 KAGB oder
einer Umwandlung in einen
Feederfonds im Sinne des § 180 Ab-
satz 4 KAGB zulassig. Im Ubrigen sind
Sacheinlagen unzuléssig.

8§10 Ausgabe von Aktien

Der Vorstand wird erméchtigt, das Ge-
sellschaftskapital durch Ausgabe neu-
er Unternehmens- und/ oder Anlage-
aktien gegen Einlagen einmalig oder
mehrmals bis zur Grenze des Hochst-
kapitals zu erhdhen. Der Vorstand ist
ermachtigt, die Ausgabe von Aktien
voruibergehend oder vollstandig einzu-
stellen.

Ein Bezugsrecht der Anlageaktionéare
entsprechend 8§ 186 Aktiengesetz auf
Zuteilung neuer Aktien besteht nicht.
Ein Bezugsrecht der Unternehmensak-
tionare auf Zuteilung neuer Aktien be-
steht nur bei der Ausgabe neuer Un-
ternehmensaktien.

Der Vorstand ist erméachtigt, den weite-
ren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe fest-
zulegen. Insbesondere ist der Vor-
stand ermdchtigt, festzulegen, an wel-
chem Teilgesellschaftsvermdgen die
neuen Aktien Rechte gewahren. Dari-
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(4)

(1)

()

®3)

(4)

(5)

ber hinaus ist der Vorstand erméchtigt,
festzulegen, welche Ausgestaltungs-
merkmale die Aktien, insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des
Ricknahmeabschlags, der Wahrung,
der Verwaltungsvergitung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale haben.

Mit der Ausgabe der Aktien ist das
Gesellschaftskapital erhoht.

811 Ricknahme von Aktien

Die Aktiondre haben das Recht, von
der Gesellschaft die Riucknahme ihrer
Aktien zum jeweils geltenden Ruick-
nahmepreis nach MafRgabe der in Ab-

satz 2 bis 8 genannten Bestimmungen
zu verlangen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Aktien zum jeweils geltenden Ruck-
nahmepreis fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermbégens mindestens
einmal im Jahr zurickzunehmen.
Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens nach MaRgabe der jeweiligen
Anlagebedingungen fir das Teilgesell-
schaftsvermodgen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c).

Die Ricknahme von Unternehmensak-
tien ist nur mit Zustimmung aller Un-
ternehmensaktiondre  mdoglich. Die
Rucknahme von Unternehmensaktien
ist ausgeschlossen, wenn durch die
Rucknahme die auf die Unterneh-
mensaktien entfallenden Einlagen den
Betrag von EUR 50.000,- (in Worten:
Euro flnfzigtausend) unterschreiten
wurden.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats berechtigt, die Ruck-
nahme der Aktien auszusetzen, wenn
aul3ergewothnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Akti-
onare erforderlich machen koénnen.
Solange die Rucknahme ausgesetzt
ist, durfen keine neuen Aktien ausge-
geben werden, die Rechte an dem be-
treffenden Teilgesellschaftsvermdgen
gewahren.

Die Gesellschaft hat die Aktionare
durch eine Bekanntmachung im Bun-

(6)

()

(8)

1)

)

3

desanzeiger und dartber hinaus in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt des be-
treffenden Teilgesellschaftsvermdgens
bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien Uber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme
zu unterrichten. Die Aktionare sind
Uber die Aussetzung und Wiederauf-
nahme der Rucknahme der Anteile
unverziglich nach der Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger mittels ei-
nes dauerhaften Datentragers im Sin-
ne des § 167 Kapitalanlagegesetzbuch
Zu unterrichten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktio-
nare auf Ricknahme ihrer Aktien er-
fullt werden kénnen, sind diese in der
zeitlichen Reihenfolge ihrer Geltend-
machung, am gleichen Tag geltend
gemachte Anspriiche anteilig, zu erfll-
len.

Der Vorstand ist erméchtigt, die das
Verfahren betreffenden technischen
Einzelheiten der Rucknahme von Ak-
tien festzulegen. Diese sind in den An-
lagebedingungen des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégens im Sinne des
§ 14 Absatz 2 lit. (c) offen zu legen.

Mit der Rucknahme der Aktien ist das
Gesellschaftskapital herabgesetzt.
8§12 Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein
Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Pro-
zent des Aktienwerts festgesetzt wer-
den. Der Vorstand ist ermachtigt, die
Hohe des Aufschlags fur jedes Teilge-
sellschaftsvermégen in den jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

Bei der Ricknahme von Aktien kann
ein Abschlag in H6he von bis zu
7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt
werden. Der Vorstand ist ermachtigt,
die Hohe des Abschlags fir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen in den je-
weiligen Anlagebedingungen im Sinne
des § 14 Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

Die Hohe des Ausgabeaufschlags

nach Absatz 1 und des
Ricknahmeabschlags nach Absatz 2
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darf zusammen 10 Prozent des Ak-
tienwerts des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Gberschreiten.

§ 13 Ertragsverwendung

Der Vorstand beschlie3t fir jedes Teilge-
sellschaftsvermégen jeweils, ob die Ertrage
auszuschuitten oder wiederanzulegen sind,
ob auf Ertrage entfallende Teile des Aus-
gabepreises flir ausgegebene Aktien zur
Ausschiittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), ob die
Ausschittung von realisierten  Veraulie-
rungsgewinnen vorgesehen ist und ob Zwi-
schenausschittungen erfolgen kénnen.

V. Teilgesellschaftsvermégen, Ver-
schmelzung und Aktienklassen

§ 14 Bildung von Teilgesellschafts-
vermdgen

(1) Die Gesellschaft kann mehrere Teilge-
sellschaftsvermdgen bilden, die sich
mindestens in der Bezeichnung unter-
scheiden.

(2) Der Vorstand kann mit Zustimmung
des Aufsichtsrats jederzeit beschlie-
Ben, weitere Teilgesellschaftsvermo-
gen zu bilden. Bei der Bildung von
Teilgesellschaftsvermdgen sind  fol-
gende Grundsatze zu beachten:

(a) Die Gesellschaft hat beim Erwerb
und der Verwaltung von Vermo-
gensgegenstanden fir ein Teilge-
sellschaftsvermdgen die gesetzli-
chen und die in dieser Satzung
niedergelegten Anlagegrundséatze
und Anlagegrenzen zu beachten.

(b) Der Vorstand legt mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fir jedes Teil-
gesellschaftsvermégen die Anla-
gegrundsatze, Anlagegrenzen
sowie besondere Anlageziele fest.

(c) Fur jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen werden besondere Anlage-
bedingungen verfasst. Diese ent-
halten die in lit. (b) genannten
Angaben sowie weitere spezifi-
sche Angaben und werden flr je-
des Teilgesellschaftsvermégen in
einem gesonderten Dokument
niedergelegt.

(3) Der Vorstand ist ermdchtigt, nach
MaRgabe des § 10 Aktien auszuge-
ben, die hinsichtlich der Verteilung des
Gewinns und des Vermodgens aus-
schlie3lich Rechte an dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gewahren, auf das
sie lauten. Aktien, die hinsichtlich der
Verteilung des Gewinns und des Ver-
mdogens Rechte an mehreren Teilge-
sellschaftsvermégen der Gesellschaft
gewdahren, diurfen nicht ausgegeben
werden.

(4) Die jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen sind von den Ubrigen Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft
vermdgensrechtlich und haftungsrecht-
lich getrennt. Jedes Teilgesellschafts-
vermdgen gilt im Verhaltnis der Aktio-
nare untereinander als eigenstandiges
Gesellschaftsvermdgen. Dies gilt auch
fur den Fall der Insolvenz der Gesell-
schaft oder der Abwicklung eines Teil-
gesellschaftsvermdgens.

(5) Fur die auf die einzelnen Teilgesell-
schaftsvermégen entfallenden Ver-
bindlichkeiten haftet nur das betreffen-
de Teilgesellschaftsvermogen.

§15 Anderungen der Anlagegrund-
satze

Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrats jederzeit beschlieBen, die An-
lagegrundséatze eines Teilgesellschaftsver-
mogens unter Beachtung der gesetzlichen
Regelungen und den Bestimmungen dieser
Satzung zu &ndern. Die jeweiligen Anlage-
bedingungen im Sinne des § 14 Absatz 2
lit. (c) sind entsprechend anzupassen.

§16 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach Mal3gabe
des § 191 KAGB

(a) die Gesellschaft auf eine andere
Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, ein Teil-
gesellschaftsvermdgen einer an-
deren Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital,
ein Sondervermdgen oder einen
EU-OGAW verschmelzen;

(b) eine Investmentaktiengesellschaft
mit verdnderlichem Kapital, ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer
anderen Investmentaktiengesell-
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INVEST

schaft mit veranderlichem Kapital,
ein Sondervermdgen oder einen
EU-OGAW auf die Gesellschaft
verschmelzen;

(c) ein Teilgesellschaftsvermdgen ei-
ner anderen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Ka-
pital, ein Sondervermdgen oder
einen EU-OGAW auf ein Teilge-
sellschaftsvermdgen der Gesell-
schaft verschmelzen;

(d) ein Teilgesellschaftsvermoégen der
Gesellschaft auf eine andere In-
vestmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, ein Teil-
gesellschaftsvermégen einer an-
deren Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital,
auf ein Sondervermdgen oder auf
einen EU-OGAW verschmelzen;

(e) ein Teilgesellschaftsvermoégen der
Gesellschaft auf ein anderes Teil-
gesellschaftsvermégen der Ge-
sellschaft verschmelzen.

)

®3)

mogen oder auf ein Spezial-
Sondervermdgen sind unzulassig.

Neben der Verschmelzung durch Auf-
nahme und der Verschmelzung durch
Neugriindung im Sinne von § 1 Absatz
19 Nr. 37 KAGB kodnnen Verschmel-
zungen eines EU-OGAW auf die Ge-
sellschaft oder auf ein Teilgesell-
schaftsvermégen der Gesellschaft
gemafl den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Die Verschmelzung bedarf in den in
Absatz 1 Buchstabe a) bis d) geregel-
ten Féllen der Zustimmung der Haupt-
versammlung. Der Beschluss Uber die
Zustimmung zur Verschmelzung be-
darf einer Mehrheit, die mehr als 50
Prozent der tatsachlich abgegebenen
Stimmen der bei der Hauptversamm-
lung anwesenden oder vertretenen Ak-
tionare umfasst. In den Fallen des Ab-
satz 1 Buchstabe e) kann der Vorstand
Uber die Verschmelzung beschlieRen.

(4) Die Verschmelzung bedarf der Ge-
Ein Teilgesellschaftsvermbgen einer nehmigung der jeweils zustdndigen
anderen Investmentaktiengesellschaft Aufsichtsbehodrde. Die Einzelheiten
mit veranderlichem Kapital, das kein des Verfahrens einer Verschmelzung
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen ist, von Teilgesellschaftsvermdgen der
oder ein Sondervermégen, das kein Gesellschaft sowie auf Teilgesell-
OGAW ist, darf nur auf ein Teilgesell- schaftsvermdgen der Gesellschaft und
schaftsvermdgen der Gesellschaft ver- auf die Gesellschaft ergeben sich aus
schmolzen werden, wenn das uber- den 8§ 181 bis 190 KAGB. Auf die
nehmende oder neu gegriundete Teil- Verschmelzung der Gesellschaft fin-
gesellschaftsvermdgen weiterhin ein den die Vorschriften des Umwand-
OGAW ist. Eine andere Investmentak- lungsgesetzes Uber die Verschmel-
tiengesellschaft mit veranderlichem zung Anwendung, soweit sich aus der
Kapital, die keine OGAW-Investment- entsprechenden  Anwendung  der
aktiengesellschaft ist, oder ein Teilge- 88167, 182, 188 und 189 Abs. 2 bhis
sellschaftsvermégen einer anderen In- Abs. 5 sowie des § 190 KAGB nichts
vestmentaktiengesellschaft mit veran- anderes ergibt. Abweichend von Satz
derlichem Kapital, das kein OGAW- 1 und 2 richtet sich das Verfahren der
Teilgesellschaftsvermdgen ist oder ein Verschmelzung eines EU-OGAW auf
Sondervermogen, das kein OGAW ist, die Gesellschaft oder auf ein Teilge-
darf nur auf die Gesellschaft ver- sellschaftsvermégen der Gesellschaft
schmolzen werden, wenn die Gesell- nach den 88 183, 186, 189 und 190
schaft weiterhin eine OGAW-Invest- KAGB.
mentaktiengesellschaft bleibt. Die Ver-
schmelzung eines Spezial- Teilgesell- 8§17 Auflésung von Teilgesellschafts-

schaftsvermégens einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder eines Spezial-
Sondervermoégens auf ein Teilgesell-
schaftsvermogen der Gesellschaft so-
wie die Verschmelzung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens der Gesellschaft
auf ein Spezial- Teilgesellschaftsver-

vermdgen

Ein Teilgesellschaftsvermdgen der Gesell-
schaft kann durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder der
Verwahrstelle aufgelést werden. Der Be-
schluss des Vorstands ist gemald § 5 be-
kannt zu machen und wird sechs Monate
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nach seiner Bekanntmachung wirksam.
Einzelheiten ergeben sich aus den Anlage-
bedingungen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens.

8§18 Bildung von Aktienklassen
(1) Der Vorstand ist berechtigt, fir einzel-

ne oder fur alle Teilgesellschaftsver-
mdgen Aktienklassen zu bilden.

(2) Die Aktienklassen kdnnen verschiede-
ne Ausgestaltungsmerkmale, insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsver-
wendung, des Ausgabeaufschlags,
des Rucknahmeabschlags, der Wéah-
rung, der Verwaltungsvergutung, an-
derer Kostenbestandteile, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale haben. In den
Anlagebedingungen wird abschlieRend
festgelegt, Uber welche Ausgestal-
tungsmerkmale die verschiedenen Ak-
tienklassen verfigen kénnen.

(3) Aktien einer Aktienklasse haben glei-
che Ausgestaltungsmerkmale.

(4) Der Wert der Aktie ist fur jede Aktien-
klasse gesondert zu errechnen.
§19 Aufldsung von Aktienklassen
Eine Aktienklasse eines Teilgesellschafts-
vermogens der Gesellschaft kann durch

Beschluss des Vorstands aufgeldst werden.
§ 17 ist entsprechend anzuwenden.

V. Kosten

8§20 Kosten der Bildung von Teilge-
sellschaftsvermdgen und Aktienklassen

(1) Die im Zusammenhang mit der Bildung
eines Teilgesellschaftsvermdgens ent-
stehenden Kosten dirfen nur zulasten
der Anteilpreise des neuen Teilgesell-
schaftsvermégens in Rechnung ge-
stellt werden.

(2) Die im Zusammenhang mit der Einflh-
rung einer neuen Aktienklasse fir be-
stehende Teilgesellschaftsvermdgen
entstehenden Kosten dirfen nur zulas-
ten der Anteilpreise der neuen Aktien-
klasse in Rechnung gestellt werden.

1)

)

8§21 Laufende Kosten

In den Anlagebedingungen wird fest-
gelegt, nach welcher Methode, in wel-
cher Hoéhe und aufgrund welcher Be-
rechnung die Vergitungen und Auf-
wendungserstattungen aus den ein-
zelnen Teilgesellschaftsvermdgen an
die Verwaltungsgesellschaft, die Ver-
wahrstelle und an Dritte zu leisten
sind.

Gemeinkosten und sonstige Aufwen-
dungen, die nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kénnen, gehen anteilig zu Las-
ten der im Zeitpunkt ihrer Falligkeit be-
stehenden Teilgesellschaftsvermdgen.
Der von dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen zu tragende Anteil
ermittelt sich nach dem Verhaltnis des
Werts der zu diesem Teilgesell-
schaftsvermdgen gehoérenden Vermo-
gensgegenstande zum Wert des ge-
samten Gesellschaftsvermdgens. Ge-
meinkosten im Sinne von Satz 1 sind
unter anderem

die Vergitung des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft
in der jeweils festgelegten Hohe,
Kosten der Fremdverwaltung,
Personalkosten,
Gebihren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen,
der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten,
Gebuhren des Handelsregisters,
Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten,
Kosten des Abschlusspriifers,
Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie
Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Biroausstattung,
soweit diese nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden kdnnen. Die von dem jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgen anteilig
zu tragenden Gemeinkosten durfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts dieses Teil-
gesellschaftsvermdgens nicht Uber-
schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die
diese festgelegte Prozentgrenze lber-
schreiten, werden von der externen
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Kapitalverwaltungsgesellschaft getra-
gen.

VI. Der Vorstand

§22 Zusammensetzung des Vorstan-
des

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens
zwei Personen. Die genaue Zahl der
Vorstandsmitglieder wird durch den
Aufsichtsrat festgelegt.

(2) Der Aufsichtsrat kann eine Geschéfts-
ordnung fir den Vorstand erlassen.

8§23  Geschaftsfihrung und Vertre-
tung

(1) Der Vorstand fuhrt die Geschafte der
Gesellschaft nach MaRgabe der Ge-
setze, der Satzung und der Ge-
schéftsordnung fir den Vorstand.

(2) Die Gesellschaft wird durch zwei Vor-
standsmitglieder gemeinsam  oder
durch ein Vorstandsmitglied in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen ver-
treten. Die Vorstandsmitglieder sind
jeweils von dem Verbot der Mehrfach-
vertretung gem. § 181 2. Alt. Burgerli-
ches Gesetzbuch befreit. § 112 Ak-
tiengesetz bleibt unberihrt.

VII. Der Aufsichtsrat

§24  Zusammensetzung, Amtsdauer,
Amtsniederlegung des Aufsichtsrates,
Auslagenersatz

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-
gliedern. Dem Aufsichtsrat muss min-
destens ein Mitglied angehdren, das
von den Unternehmensaktiondren, de-
nen mit ihnen verbunden Unterneh-
men und Geschéftspartnern der Ge-
sellschaft unabhangig ist.

(2) Die Aufsichtsratsmitglieder werden flr
die Zeit bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung gewahlt, die Uber ihre
Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlief3t. Das Geschéftsjahr, in dem
die Amtszeit beginnt, wird nicht mitge-
rechnet.

(3) Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Er-
satzmitglieder gewahlt werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Rei-

(4)

®)

(6)

()

henfolge an die Stelle vorzeitig aus-
scheidender  Aufsichtsratsmitglieder
treten. Tritt ein Ersatzmitglied an die
Stelle des ausgeschiedenen Mitglieds,
so erlischt sein Amt mit Ende der
Hauptversammlung, in der eine Er-
ganzungswahl nach Absatz 4 stattfin-
det, spatestens jedoch mit Ablauf der
Amtszeit des ausgeschiedenen Auf-
sichtsratsmitglieds.

Ergadnzungswahlen erfolgen fir die
restliche Amtszeit des ausgeschiede-
nen Mitglieds.

Die Mitglieder und die Ersatzmitglieder
des Aufsichtsrats kénnen ihr Amt je-
derzeit durch eine an den Vorsitzen-
den des Aufsichtsrats oder an den
Vorstand zu richtende schriftliche Er-
klarung unter Einhaltung einer Frist
von vier Wochen niederlegen. Bei Vor-
liegen eines wichtigen Grundes kann
die Niederlegung fristlos erfolgen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kon-
nen fir ihre Tatigkeit eine Vergitung
erhalten.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats
werden ihre im Interesse der Gesell-
schaft getatigten baren Auslagen so-
wie die gegebenenfalls auf ihre Vergu-
tung und Auslagen zu entrichtende
Umsatzsteuer erstattet.

825 Vorsitzender und Stellvertreter

1)

)

®3)

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen Stellver-
treter. Ist nichts anderes bestimmt, gel-
ten das Amt des Vorsitzenden und das
Amt des Stellvertreters fiir die Dauer
der Amtsperiode.

Scheidet der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt
aus, so hat der Aufsichtsrat unverzig-
lich eine Neuwahl fir die restliche
Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzu-
nehmen.

Sofern der Aufsichtsrat nichts anderes
beschliel3t, ist der Vorsitzende des
Aufsichtsrats erméchtigt, im Namen
des Aufsichtsrats samtliche erforderli-
chen Erklarungen abzugeben und ent-
gegenzunehmen, die fur die Durchfih-
rung von Aufsichtsratsbeschliissen er-
forderlich sind.
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8§26 Einberufung und Beschlussfas-
sung
(1) Der Aufsichtsrat kann sich durch ein-

(2)

3)

(4)

stimmigen Beschluss eine eigene Ge-
schéftsordnung geben. Fir die Einbe-
rufung, Beschlussfahigkeit und Be-
schlussfassung gelten die nachfolgen-
den Bestimmungen; in der Geschéfts-
ordnung kdnnen hierzu erganzende
Bestimmungen getroffen werden.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats wer-
den durch den Vorsitzenden unter
Einhaltung einer Frist von zwei Wo-
chen schriftlich, per Telefax oder per
E-Mail einberufen, wobei der Tag der
Absendung der Einladung und der Tag
der Sitzung nicht mitgerechnet wer-
den. In dringenden Fallen kann die
Frist abgekirzt werden und die Einla-
dung auch mundlich oder fernmundlich
erfolgen. In der Einladung sind die ein-
zelnen Gegenstande der Tagesord-
nung, Ort, Tag und Uhrzeit der Sitzung
anzugeben.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden
in Sitzungen gefasst. Abwesende Auf-
sichtsratsmitglieder kénnen an Be-
schlussfassungen teilnehmen, indem
sie ihre Stimme durch ein anderes
Aufsichtsratsmitglied im Wege einer
eigenhandig unterzeichneten Stimm-
erklarung Uberreichen lassen; dies
kann auch durch Dritte erfolgen, sofern
diese zur Teilnahme an der Sitzung
des Aufsichtsrats erméachtigt werden.
AuBerhalb von Sitzungen kénnen Be-
schlisse auf Anordnung des Vorsit-
zenden auch schriftlich, muandlich,
fernmundlich (einschlieB3lich Videokon-
ferenz), per Telefax, oder per E-Malil
gefasst werden. Ein Widerspruchs-
recht eines Aufsichtsratsmitglieds ge-
gen dieses Verfahren besteht nicht.
Dasselbe gilt fur Beschlussfassungen
durch eine Kombination aus Sitzung
und einer oder mehrerer der vorge-
nannten Formen der Stimmabgabe

Den Vorsitz in den Sitzungen des Auf-
sichtsrats flihrt der Vorsitzende des
Aufsichtsrats, im Falle seiner Verhin-
derung sein Stellvertreter. Sind beide
verhindert, flhrt das verbleibende Auf-
sichtsratsmitglied den Vorsitz. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats sind berech-
tigt, im Falle einer Verhinderung Dritte
schriftlich zur Teilnahme an den Sit-

(®)

(6)

()

8

zungen des Aufsichtsrats zu ermachti-
gen; der Dritte hat insbesondere kein
eigenes Rede- und Antragsrecht. Eine
solche Erméchtigung ist dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats jeweils vor
der betreffenden Sitzung des Auf-
sichtsrats anzuzeigen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn alle drei Mitglieder des Auf-
sichtsrats an der Beschlussfassung
teilnehmen.

Soweit zwingendes Gesetz oder diese
Satzung keine grolRere Mehrheit be-
stimmt, bedurfen Beschlisse des Auf-
sichtsrats der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
zenden den Ausschlag.

Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats
ist eine Niederschrift anzufertigen, die
vom Sitzungsvorsitzenden zu unter-
zeichnen ist. Die Niederschrift Uber
aullerhalb von Sitzungen gefasste Be-
schlisse hat der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats zu unterzeichnen.

Die Vorstandsmitglieder sind berech-
tigt, an den Sitzungen des Aufsichts-
rats teilzunehmen. Der Aufsichtsrat
kann durch einstimmigen Beschluss
etwas anderes bestimmen.

§ 27 Fassungsanderungen

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen
und Ergénzungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, zu beschlie3en.

§28

)

)

®3)

VIII. Die Hauptversammlung
Ort und Einberufung der Haupt-
versammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz
der Gesellschaft oder einem deut-
schen Boérsenplatz statt.

Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Ge-
setzes wegen befugt sind, durch den
Vorstand einberufen.

Die Einberufung muss mindestens 30
Tage vor dem Tag bekannt gemacht
werden, bis zu dem eine Anmeldung
zur Hauptversammlung nach § 29 Ab-
satz 2 erfolgen muss. Dabei werden
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(4)

(1)

(2)

®3)

(4)

§29

der Tag der Veroffentlichung und der
letzte Tag der Anmeldefrist nicht mit-
gerechnet.

§ 121 Absatz 4 und 6 Aktiengesetz
bleiben unberiihrt.

Teilnahme an der Hauptver-
sammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Ausubung des Stimm-
rechts sind nur diejenigen Inhaber von
Unternehmensaktien berechtigt, die
am Tag der Hauptversammlung im Ak-
tienregister der Gesellschaft eingetra-
gen sind und sich rechtzeitig geman
Absatz 2 zur Hauptversammlung an-
gemeldet haben. Loschungen, Neuein-
tragungen und Anderungen im Aktien-
register finden in den letzten sechs
Tagen vor der Hauptversammlung so-
wie am Tag der Hauptversammlung
selbst nicht statt.

Die Anmeldung gemaR Absatz 1 hat
beim Vorstand am Sitz der Gesell-
schaft oder bei einer sonst in der Ein-
berufung genannten Stelle schriftlich,
per Telefax oder, wenn es der Vor-
stand beschliel3t, auf eine vom Vor-
stand nadher zu bestimmende andere
Weise (insbesondere auf elektroni-
schem Weg) spatestens am siebten
Tag vor dem Tag der Hauptversamm-
lung zu erfolgen. Fallt der letzte Tag
der Frist auf einen Sonntag, einen am
Sitz der Gesellschaft anerkannten ge-
setzlichen Feiertag oder einen Sams-
tag, so tritt an dessen Stelle der
nachste Werktag. Der Samstag gilt im
Sinne dieser Regelung nicht als Werk-
tag.

Wenn Aktienurkunden nicht ausgege-
ben sind, ist in der Einberufung zur
Hauptversammlung zu bestimmen, un-
ter welchen Voraussetzungen Aktiona-
re zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und zur Auslbung des
Stimmrechts zugelassen werden.

Das Stimmrecht kann durch einen Be-
vollméchtigten ausgelbt werden. Eine
Vollmacht zur Stimmrechtsausibung
kann entweder schriftlich oder mittels
Telefax erteilt werden. Die Einzelhei-
ten der Erteilung der Vollmacht werden
zusammen mit der Einberufung der

®)

Hauptversammlung in den Gesell-
schaftsblattern bekannt gemacht.

Ein Aufsichtsratsmitglied kann im We-
ge der Bild- und Tonibertragung an
der Hauptversammlung teilnehmen,
sofern es (i) versichert, dass es fir die
An- und Abreise zur Hauptversamm-
lung mindestens sechs Stunden beno-
tigt oder (ii) versichert, dass es korper-
lich oder gesundheitlich nicht in der
Lage ist, an der Hauptversammlung
physisch teilzunehmen und (iii) die
Teilnahme per Bild- und Tonubertra-
gung mindestens drei Werktage vor
Beginn der Hauptversammlung beim
Vorsitzenden der Hauptversammlung
oder dem Vorstand schriftlich oder per
Telefax beantragt hat.

8§30 Vorsitz in der Hauptversamm-
lung
(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung

)

1)

)

fuhrt der Vorsitzende des Aufsichts-
rats, im Falle seiner Verhinderung sein
Stellvertreter. Wenn sowohl der Vorsit-
zende des Aufsichtsrats als auch sein
Stellvertreter verhindert sind, wird der
Vorsitzende der Hauptversammlung
unter Leitung eines Vorstandsmitglieds
durch die Hauptversammlung gewabhilt.

Der Vorsitzende leitet die Versamm-
lung. Er bestimmt die Reihenfolge, in
der die Gegenstande der Tagesord-
nung abgehandelt werden, sowie die
Art und Reihenfolge der Abstimmun-
gen. Der Vorsitzende kann das Frage-
und Rederecht der Inhaber von Unter-
nehmensaktien zeitlich angemessen
beschranken. Er kann insbesondere
bereits zu Beginn oder wahrend der
Hauptversammlung den zeitlichen
Rahmen fur den ganzen Verlauf der
Hauptversammlung, fur die Ausspra-
che zu den einzelnen Tagesordnungs-
punkten sowie fir den einzelnen Fra-
ge- und Redebeitrag angemessen
festsetzen.
8§31 Beschlussfassung

In der Hauptversammlung gewahrt ei-
ne Unternehmensaktie eine Stimme.

Die Beschlisse der Hauptversamm-
lung werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften etwas ande-
res bestimmen und vorbehaltlich des
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nachfolgenden Absatz 3, mit Zwei-
Drittel-Mehrheit der abgegebenen
Stimmen der Inhaber der Unterneh-
mensaktien und, sofern das Gesetz
aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapi-
talmehrheit vorschreibt, mit Zwei-
Drittel-Mehrheit des bei der Beschluss-
fassung vertretenen Gesellschaftskapi-
tals (Unternehmensaktien) gefasst.

(3) Satzungsanderungen bedirfen, sofern
nicht zwingende gesetzliche Vorschrif-
ten etwas anderes bestimmen, der Zu-
stimmung von mehr als 50 Prozent
des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Gesellschaftskapitals (Unter-
nehmensaktien). Anderungen der Sat-
zung bedirfen der Genehmigung der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht.

IX. Jahresabschluss und Gewinn-
verwendung, Halbjahresbericht

8§32 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 01.12. jeden
Jahres und endet am 30.11. des darauf fol-
genden Jahres. Die Zeit von der Errichtung
der Gesellschaft bis zum 30.11.2009 bildet
ein Rumpfgeschaftsjahr.

8§33 Jahresabschluss

(1) Der Vorstand hat innerhalb der ersten
vier Monate nach Ende des Geschéfts-
jahres den Jahresabschluss sowie den
Lagebericht fir das vergangene Ge-
schéftsjahr aufzustellen und unverzig-
lich nach Aufstellung dem Aufsichtsrat
und dem Abschlussprifer vorzulegen.
Zugleich hat der Vorstand dem Auf-
sichtsrat den Vorschlag fiur die Ver-
wendung des Bilanzgewinns vorzule-
gen.

(2) Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schluss, den Lagebericht des Vor-
stands und den Vorschlag fir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns zu prifen
und Uber das Ergebnis seiner Prufung
der Hauptversammlung schriftlich zu
berichten. Er hat seinen Bericht inner-
halb eines Monats, nachdem ihm die
Vorlagen zugegangen sind, dem Vor-
stand und dem Abschlussprifer zuzu-
leiten; § 171 Absatz 3 Satz 2 Aktien-
gesetz bleibt unberihrt.

®3)

“4)

®)

Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt sind durch den Abschlussprifer
zu prufen. Der Abschlussprifer wird
auf Vorschlag des Aufsichtsrats von
der Hauptversammlung gewahlt und
vom Aufsichtsrat beauftragt.

Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung
den Jahresabschluss, so ist dieser
festgestellt. BeschlieRen Vorstand und
Aufsichtsrat, die Feststellung des Jah-
resabschlusses der Hauptversamm-
lung zu Uberlassen, oder hat der Auf-
sichtsrat den Jahresabschluss nicht
gebilligt, so hat der Vorstand unver-
zuglich eine Hauptversammlung zur
Feststellung des Jahresabschlusses
einzuberufen.

Der Jahresabschluss ist spatestens
vier Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres im Bundesanzeiger offen
zu legen. Daruber hinaus ist der Jah-
resabschluss bei der Gesellschaft und
weiteren Stellen, die im Verkaufspros-
pekt und in den wesentlichen Anleger-
informationen angegebenen sind, er-
héltlich.

§34 Bilanzgewinn

Der Anspruch des Aktionars auf Verteilung
des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.

1)

)

§35 Halbjahresbericht

Der Vorstand hat fur die Mitte des Ge-
schéftsjahres einen Halbjahresbericht
zu erstatten.

Der Halbjahresbericht ist spatestens
zwei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger zu verdffentlichen.
Dartber hinaus ist der Halbjahresbe-
richt bei der Gesellschaft und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und
in den wesentlichen Anlegerinformati-
onen angegebenen sind, erhaltlich.
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Il. Besonderer Teil — Das Teilgesell-
schaftsvermdégen im Einzelnen

Im Folgenden wird das einzelne Teilgesell-
schaftsvermdgen nadher erlautert. Diese Er-
lauterungen muissen im Zusammenhang
mit der Darstellung im Allgemeinen Teil un-
ter Abschnitt I. gelesen werden, da sie die-
se konkretisieren und damit entscheidend
fur eine zu treffende Anlageentscheidung
sind.

2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  be-
stimmte Organismen flr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren aufgelegt. Seine An-
lagepolitik unterliegt den Vorgaben von Ka-
pitel 2 Abschnitt 2 KAGB.

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber
und verkdrpern die Anspriiche der Aktiona-
re gegenuber der InvAG. Die Rechte der
Aktionare werden ausschliel3lich in Global-
urkunden verbrieft, die bei Clearstream
Ein An-

INVEST

Banking AG verwahrt werden.
spruch des Aktionéars auf Auslieferung ein-
zelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb von
Aktien ist nur bei Depotverwahrung még-
lich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet.
Es besteht keine Nachschusspflicht der Ak-
tionare.

A. Das Teilgesellschaftsvermégen
AVANA Multi Assets Pensions

1. Allgemeines

Das Teilgesellschaftsvermdgen (nachfol-
gend ,TGV") AVANA Multi Assets Pensions
wird als Teilgesellschaftsvermégen gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli

2. Kurzangaben

Aktienklasse | Aktienklasse R
ISIN Nr. DEOO0A1CXX54 DEO0OALJFU11
Wertpapier- AL1CXX5 A1JFU1
Kennnummer

Name des Teilge- | AVANA Multi Assets Pensions
sellschafts- vermo-

gens

Verwahrstelle CACEIS Bank Deutschland GmbH

Auflagedatum 11. April 2011 1. Oktober 2012

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung
mit anderen Teilgesellschaftsvermdgen ist grundsatzlich méglich.

Dauer des Teilge-
sellschafts- vermo-
gens und Zusam-
menlegung mit an-
deren Teilgesell-
schaftsvermdgen

Ausgabeaufschlag | 5% bei der Aktienklasse | 5% bei der Aktienklasse R

Ricknahmeab- 0% bei der Aktienklasse | 0% bei der Aktienklasse R

schlag

Verwaltungsvergi- | Die fixe Vergitung fir die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR 21.000,-
tung p.a. zuziglich fur die Aktienklasse | 0,6075% p.a. und fir die Aktienklasse R 1,55% p.a.

des Wertes der jeweiligen Aktienklasse, bezogen auf den Durchschnitt der borsentaglich
errechneten Nettoinventarwerte.

Erfolgsabhéngige Vergiitung der Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft fir die Aktien-
klasse | und fur die Aktienklasse R in Hohe von 15% des Betrages, um den der Aktienwert
der jeweiligen Aktienklasse am letzten Bewertungstag einer Abrechnungsperiode (Wirt-
schaftsjahr) den Aktienwert dieser Aktienklasse am letzten Bewertungstag vor Beginn der
Abrechnungsperiode (bei der ersten Abrechnungsperiode des Aktienwertes am ersten
Bewertungstag), bereinigt um (Teil-) Ausschittungen und um zulasten der jeweiligen Ak-
tienklasse geleistete Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um etwaige in der
laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergutung ubersteigt, je-
doch insgesamt hochstens 20% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen
Aktienklasse in der Abrechnungsperiode. Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft ver-
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zichtet derzeit auf ihre erfolgsabhangige Vergitung, soweit der Aktienwert der jeweiligen
Aktienklasse am letzten Bewertungstag einer Abrechnungsperiode (Wirtschaftsjahr) den
Aktienwert dieser Aktienklasse am letzten Bewertungstag vor Beginn der Abrechnungspe-
riode (bei der ersten Abrechnungsperiode des Aktienwertes am ersten Bewertungstag),
bereinigt um (Teil-) Ausschittungen und um zulasten der jeweiligen Aktienklasse geleiste-
ten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um etwaige in der laufenden Abrech-
nungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergutung zuziglich einer Hurdle Rate
nicht Ubersteigt. Die Hurdle Rate fir die Aktienklasse | entspricht derzeit dem bewertungs-
taglich verdffentlichten 3-Monats-Euribor-Satz zuziiglich 2,5% p.a., mindestens aber
3,25% p.a. des Aktienwerts am letzten Bewertungstag vor Beginn der Abrechnungsperio-
de. Die Hurdle Rate fur die Aktienklasse R entspricht derzeit dem bewertungstaglich verof-
fentlichten 3-Monats-Euribor-Satz zuziglich 1,0% p.a. des Aktienwerts am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. De-
zember und endet am 30. November eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode
entsprechend der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen beginnt am 1.
Juli 2013 und endet erst am 30. November 2014. Die erfolgsabhangige Vergiitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung, bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und um zulasten
des Teilgesellschaftsvermégens geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie berei-
nigt um eine etwaige in der laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhan-
gige Vergutung zuzuglich der jeweiligen Hurdle Rate ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis
eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhéngige Vergiitung in der jewei-
ligen Aktienklasse je ausgegebener Aktie zurtickgestellt bzw. bei Unterschreiten des letz-
ten Aktienwertes entsprechend wieder aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode
bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergitung kann vorbehaltlich folgender
Ausfiihrungen entnommen werden. Fur den Fall, dass eine am Ende der Abrechnungspe-
riode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergutung nicht entsprechend dem
folgenden Absatz entnommen werden kann, wird sie am Ende der Abrechnungsperiode
wieder aufgeldst. Die erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden, wenn der
Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwerts der jewei-
ligen Aktienklasse, der am Ende der finf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt
wurde, Ubersteigt. Fir das Ende der ersten Abrechnungsperiode im Sinne der von der
BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz keine An-
wendung; fir das Ende der zweiten, dritten, vierten und funften Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehen-
de Satz mit der MaRgabe Anwendung, dass der Aktienwert am Ende der Abrechnungspe-
riode den Aktienwert am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungs-
perioden im Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen uberstei-
gen muss.

Mindestanlage-
summe

Fur die Aktienklasse | betragt die Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro. Fir die Aktienklasse
R ist keine Mindestanlagesumme festgesetzt.

Verwahrstellenge-
bihr

In Abhangigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsvermodgen entfallenden Anteil des Ge-
sellschaftsverm6gens monatlich 1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100 Mio. Euro ist, und monatlich 1/12 aus 0,02 % p.a. fur den Wert
der Assets under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12 aus 15.000
Euro p.a.

Aktiengattung

Stiickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen

Aktienklasse | und Aktienklasse R

Ausgabe der Aktien

jederzeit moglich

Riicknahme der Ak-
tien

jederzeit moglich

Inventarwertermitt-
lung

borsentaglich fir jede Aktienklasse

Ertragsverwendung

Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermogens werden bei der Aktienklasse | thesauriert und
bei der Aktienklasse R ausgeschittet.

Geschaftsjahr

1.12. bis 30.11. des folgenden Jahres

3. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in Aktien des AVANA Multi
Assets Pensions ist nur fiir Anleger geeig-
net, die bereits gewisse Erfahrungen mit

leger muss bereit und in der Lage sein, ei-
ne Abwagung der besonderen Risiken und
Chancen der Anlage zu treffen. Der Aktio-
nar muss bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Aktien und gegebenen-

Finanzmarkten gewonnen haben. Der An-
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falls einen weitgehenden Verlust des ein-
gesetzten Kapitals hinzunehmen.

4. Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
Multi Assets Pensions wird von der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft der
InvAG verwaltet.

5. Verwahrstelle

Fiur das Teilgesellschaftsvermdgen hat die
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilien-
thalallee 34-36, 80939 Munchen, die Auf-
gabe der Verwahrstelle ibernommen. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. lhre Haupttéatigkeit ist
das Wertpapierabwicklungs- und Wertpa-
pierverwahrungsgeschéft.

6. Anlagepolitik/ Wertentwicklung
6.1 Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
Multi Assets Pensions investiert in Ren-
ten-Exchange Traded Funds (Renten-
ETFs), Aktien-Exchange Traded Funds
(Aktien-ETFs), in Emerging Markets Ak-
tien-Exchange Traded Funds (Emerging
Markets Aktien-ETFs) und in
Commodity-Exchange Traded Funds
(Commodity-ETFs), andere zulassige,
aktiv verwaltete Investmentanteile und
Exchange Traded Commodities (ETCs)
mit dem Anlageziel, eine positive Rendi-
te in Euro zu erwirtschaften. Es kann je-
doch keine Zusicherung gemacht wer-
den, dass die Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels ge-
schieht wie folgt: Es kdnnen Renten-
ETFs auf europdische Rentenindizes ge-
kauft werden. Dabei kann bei dem Vor-
liegen entsprechender Signale auch in
short Renten-ETFs (Renten-ETFs, die
sich invers zum Index entwickeln) inves-
tiert oder eine short-Position in einem
Zinsderivat eingegangen werden. Es
kdnnen zudem Aktien-ETFs auf Ge-
samtmarkt- und Branchenaktienindizes
gekauft werden. Dabei kann bei dem
Vorliegen entsprechender Signale auch
in short Aktien-ETFs (Aktien-ETFs, die
sich invers zum Index entwickeln) inves-
tiert werden. Es kdénnen des Weiteren
Emerging Markets Aktien-ETFs gekauft
werden. Dabei kann bei dem Vorliegen

entsprechender Signale auch in short
Emerging Markets Aktien-ETFs (Emer-
ging Markets Aktien-ETFs, die sich in-
vers zum Index entwickeln) investiert
werden. Es kdnnen zudem Commodity-
ETFs und ETCs gekauft werden. Dabei
kann bei dem Vorliegen entsprechender
Signale auch in short Commodity-ETFs
(Commodity-ETFs, die sich invers zum
Index entwickeln) und short-ETCs
(ETCs, die sich invers zum Index entwi-
ckeln) investiert werden. Es kénnen des
Weiteren auch andere zulassige, aktiv
verwaltete Investmentanteile gekauft
werden.

Bei einer negativen Einschéatzung der
jeweiligen Markte kann auch ausschlief3-
lich in Geldmarkt-Exchange Traded
Funds (Geldmarkt-ETFs), andere Geld-
marktanlagen oder andere zulassige
Vermdgensgegenstéande investiert wer-
den.

6.2 Wertentwicklung

Aktienklasse R (Stand 31.12.2013):
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Die historische Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermégens ermdglicht keine
Prognose fur die zuklnftige Wertentwick-
lung.

7. Aktienklassen
(1) Fur das Teilgesellschaftsvermodgen kon-

nen Aktien mit unterschiedlichen Ausge-
staltungsmerkmalen ausgegeben wer-
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den. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktienklas-
se. Die Bildung neuer Aktienklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der InvAG, die den Erwerb von Aktien
einer Aktienklasse auch von Mindestan-
lagesummen abhangig machen kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die InvAG am 11. April 2011 die Aktien-
klasse | (WKN A1CXXS5, ISIN
DEOOOA1CXX54) sowie am 1. Oktober
2012 die Aktienklasse R (WKN A1JFU1,
ISIN DEO0O0A1JFU11) gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Ricknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjahrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes,
der Verwaltungsvergitung und der Ver-
gltung fir eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestal-
tungsmerkmale ist mdglich.

(4) Der Erwerb von Vermdégensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fr
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschlie3lich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zuldssig. Als Wahrungskurs-
sicherungsinstrumente sind nur Devi-
sentermingeschéafte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschéafte und Wéh-
rungsswaps sowie sonstige Wahrungs-
kurssicherungsgeschafte, soweit sie den
Derivaten i.S.d. 8§ 197 Abs. 1 KAGB ent-
sprechen, zuléassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurs-
sicherungsgeschéaftes  werden  aus-
schlieBBlich der betreffenden Wahrungs-
aktienklasse zugeordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem Verkaufsprospekt als
auch im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Aktienklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale werden auch im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben. Wesentliche An-
legerinformationen kdnnen fur eine ein-
zelne Aktienklasse erstellt werden, wenn
diese einen entsprechenden Hinweis auf
die anderen Aktienklassen des Teilge-
sellschaftsvermdgens enthalten.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklas-
se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse

ist deren Wert auf der Grundlage des fur
das gesamte Teilgesellschaftsvermdgen
nach 8§ 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fur diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertveranderung  des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergitung einschlief3lich
Ertragsausgleich sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschlieB3lich dieser Aktienklasse
und Kosten, die lediglich bei einer oder
mehreren Aktienklassen anfallen, dieser
bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist
bdrsentaglich zu ermitteln. Der Wert ei-
ner Aktie einer Aktienklasse ergibt sich
aus der Teilung des Wertes der Aktien-
klasse durch die Zahl der ausgegebe-
nen Aktien dieser Aktienklasse.

8. Vermdgensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermégensgegenstande

Die InvAG kann fur das Teilgesellschafts-

vermogen ausschlielich

«  Wertpapiere,

Geldmarktinstrumente,

Bankguthaben,

Investmentanteile,

Derivate und Finanzinstrumente mit de-

rivativer Komponente sowie

e Sonstige Anlageinstrumente
§ 198 KAGB

erwerben.

geman

8.2. Vermogensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im Detail

8.2.1. Wertpapiere

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-

sellschaftsvermégens auch ausschliel3lich

in Wertpapiere investieren.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-

sellschaftsvermdgens Wertpapiere in- und

auslandischer Aussteller erwerben, wenn

a) sie an einer Boérse in einem Mitgliedstaat
der Europdaischen Union oder in einem
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anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) sie ausschliel3lich an einer Borse au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auRBerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelas-
sen ist,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uUber den Européai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jah-
res nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auBRerhalb der Mitglied-
staaten der Europdaischen Union oder
aulRerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens udber den Européi-
schen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Wabhl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Teilgesell-
schaftsvermdgen bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die
zum Teilgesellschaftsvermdgen geho-
ren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr.7
KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in §
193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genann-
ten Kriterien erftllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Buch-
staben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zu-
satzlich die Voraussetzungen des § 193
Abs. 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind.

8.2.2. Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die

Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehan-

delt werden sowie verzinsliche Wertpapie-

re, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das

Teilgesellschaftsvermdgen eine Laufzeit

bzw. Restlaufzeit von hdochstens 397 Tagen

haben. Sofern ihre Laufzeit langer als 397

Tage ist, muss ihre Verzinsung regelmaRig,

mindestens einmal in 397 Tagen, marktge-

recht angepasst werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf

Fremdwahrung lauten. Fur das Teilgesell-

schaftsvermogen durfen Geldmarktinstru-

mente nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an ei-
nem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder aul3erhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europdischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist,

¢) von der Européischen Union, dem Bund,
einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatli-
chen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européaischen Union,
der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internati-
onalen offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den in lit. (&) und (b) bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,
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e) von einem Kreditinstitut, das nach den
im Recht der Europaischen Union fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unter-
stellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhéalt,
begeben oder garantiert werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben wer-
den und es sich bei dem jeweiligen
Emittenten handelt
aa)um ein Unternehmen mit einem Ei-
genkapital von mindestens 10 Millio-
nen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25. Juli 1978 uber den
Jahresabschluss von Gesellschaften
bestimmter Rechtsformen, zuletzt
geandert durch Artikel 49 der Richtli-
nie 2006/43/EG des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 17.
Mai 2006, erstellt und verdffentlicht,

bb)um einen Rechtstrager, der innerhalb
einer eine oder mehrere bdrsenno-
tierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finan-
zierung dieser Gruppe zustandig ist,
oder

cc)um einen Rechtstrager, der die wert-
papiermaRige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingerdumten Kreditli-
nie finanzieren soll. Fir die wertpa-
pierméaRige Unterlegung und die von
einer Bank eingerdumte Kreditlinie
gilt  Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumen-

te durfen nur erworben werden, wenn sie

die Voraussetzungen des Artikel 4 Abs. 1

und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erflillen.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des §

194 Absatzes 1 Nr. 1 und 2 KAGB gilt zu-

satzlich Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie

2007/16/EG.

Fur Geldmarktinstrumente im Sinne der

Buchstaben c¢) bis f) missen ein ausrei-

chender Einlagen- und Anlegerschutz be-

stehen, z.B. in Form eines Investmentgrade

—Ratings, und zusatzlich die Kriterien des

Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG erflllt

sein. Als ,Investmentgrade“ bezeichnet

man eine Benotung mit ,BBB" bzw. ,Baa“
oder besser im Rahmen der Kreditwirdig-
keits-Prifung durch eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumen-

ten, die von einer regionalen oder lokalen

Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaates

der Europaischen Union oder von einer in-
ternationalen offentlich-rechtlichen Einrich-
tung im Sinne des Buchstaben c) begeben
werden, aber weder von diesem Mitglied-
staat oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates ga-
rantiert werden, und fur den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach den Buchsta-
ben d) und f) gilt Artikel 5 Absatz 2 der
Richtlinie 2007/16/EG; fiur den Erwerb aller
anderen Geldmarktinstrumente nach dem
Buchstaben c) auRer Geldmarktinstrumen-
ten, die von der Europdischen Zentralbank
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Européaischen Union begeben oder ga-
rantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2007/16/EG. Fir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach § 194 Absatz
1 Nr. 5 KAGB gelten Artikel 5 Absatz 3 und,
wenn es sich um Geldmarktinstrumente
handelt, die von einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwer-
tig sind, unterliegt und diese einhélt, bege-
ben oder garantiert werden, Artikel 6 der
Richtlinie 2007/16/EG.

8.2.3. Anlage- und Austellergrenzen fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens auch  aus-
schlie3lich in Wertpapiere gemafl Punkt
8.2.1 und/oder Geldmarktinstrumente
gemal Punkt 8.2.2. anlegen. Die in
Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind auf die An-
lagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

(2) Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermdgens  Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente einschliel3-
lich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten Uber den Wertanteil
von 5% hinaus bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens erwer-
ben; dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-
steigen.

(3) Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermogens in solche
Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente, die
vom Bund, einem Land, der Européi-
schen Union, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen
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Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union an-
gehort, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf fir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nach Mal3gabe
von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 % des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in einer Emission ge-
halten werden durfen. In Pfandbriefen
und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die InvAG jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht unterliegen und die mit
der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in  Vermo-
genswerten angelegt werden, die wah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die sich aus ihnen er-
gebenden Verbindlichkeiten  ausrei-
chend decken und die bei einem Ausfall
des Ausstellers vorrangig fur die fallig
werdenden Rickzahlungen und die Zah-
lung der Zinsen bestimmt sind. Legt die
InvVAG mehr als 5 Prozent des Wertes
des  Teilgesellschaftsvermbdgens  in
Schuldverschreibungen desselben Aus-
stellers nach Satz 3 an, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen
80 Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens nicht Gbersteigen.
(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens in eine Kombi-
nation aus
a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser

Einrichtung eingegangenen Geschéf-

te
nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens anlegen.
Satz 1 qilt fur die in Abs. 3 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Mafigabe, dass die Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stdnde und Anrechnungsbetrdge 35%
des Werts des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

(5) Die in Abs. 3 genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Abs. 2 genannten
Grenze von 40% nicht bertcksichtigt.
Die in den Absétzen 2 bis 4 genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden.

8.2.4. Bankguthaben

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kénnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwer-
tig sind, gehalten werden. Die Bankgutha-
ben kénnen auch auf Fremdwéahrung lau-
ten.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens auch ausschliel3lich
in Bankguthaben anlegen.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens nur bis zu 20% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

8.2.5. Investmentanteile

(1) Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens auch  aus-
schlieflich in Anteile an in- oder auslan-
dischen Investmentvermdgen anlegen.
Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegrenzen
des § 207 und des § 210 Abs. 3 KAGB
anzurechnen.
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(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens Investment-
vermogen gemal der OGAW-Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwer-
ben. Anteile an anderen inl&ndischen
Sondervermégen und Investmentaktien-
gesellschaften mit veranderlichem Kapi-
tal sowie Anteile an auslandischen offe-
nen Investmentvermogen, die keine An-
teile an EU-OGAW sind, kénnen erwor-
ben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-

lassen wurden, die sie einer wirksa-
men  oOffentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fur eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behérden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inldndischen OGAW gleichwer-
tig ist und insbesondere die Vor-
schriften fir die getrennte Verwah-
rung der Vermobgensgegenstande,
die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
sind,

c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschlissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil ber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile an-
geboten werden und die Anleger das
Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

(3) Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, EU-OGAW
und auslandischen offenen Investment-
vermdgen, die keine EU-OGAW sind,
darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur erwer-
ben, wenn nach den Anlagebedingun-
gen oder der Satzung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Ka-

pital, des auslandischen Investment-
vermdgens oder der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft insgesamt

héchstens 10% des Wertes ihres Ver-
mdgens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital oder ausldndischen offenen In-

vestmentvermdégen im Sinne von § 196
Abs. 1 Satz 2 KAGB angelegt werden
dirfen.

(4) Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermogen
nach MalRRgabe von Absatz 2 Satz 1 nur
bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermogens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach Mal3gabe
von Absatz 2 Satz 2 darf die InvAG flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
anlegen. Die InvAG darf fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens nicht
mehr als 25% der ausgegebenen Antei-
le eines anderen offenen inlandischen,
EU- oder auslandischen Investment-
vermogens erwerben, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Ver-
mdogensgegenstdnde im Sinne der
88 192 bis 198 KAGB angelegt ist.

(5) Es besteht die Mdglichkeit, dass In-
vestmentvermdégen, an denen das Teil-
gesellschaftsvermégen Anteile erwirbt,
zeitweise die Rulcknahme aussetzen.
Dann ist die InvAG daran gehindert, die
Anteile an dem anderen Investmentver-
mogen zu verauf3ern, indem sie sie ge-
gen Auszahlung des Riucknahmepreises
bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des anderen Investment-
vermogens zuruckgibt. Auf der Home-
page der InvAG www.avanainvest.com
ist aufgefthrt, ob und in welchem Um-
fang das Teilgesellschaftsvermdgen An-
teile von anderen Investmentvermdgen
halt, die derzeit die Ricknahme ausge-
setzt haben.

8.2.6. Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente

Die InvAG darf fur das Teilgesellschafts-
vermoégen als Teil der Anlagestrategie
Geschéfte mit Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
tatigen. Dies schliel3t Geschafte mit De-
rivaten zum Zwecke der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen, d.h. auch zu speku-
lativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Teilgesellschafts-
vermogens zumindest zeitweise erho-
hen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den
Preiserwartungen anderer Vermdégensge-
genstande (,Basiswert") abhangt.
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Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Teilgesellschaftsver-
mdgens hochstens verdoppeln (,Marktrisi-
kogrenze"). Marktrisiko ist das Verlustrisi-
ko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Teilgesellschaftsvermdgen gehalte-
nen Vermoégensgegenstanden resultiert, die
auf Veranderungen von variablen Preisen
bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder auf Veréanderungen bei der Boni-
tat eines Emittenten zurlckzufiihren sind.
Die InvAG hat die Marktrisikogrenze lau-
fend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach ge-
setzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese er-
geben sich aus der Verordnung Uber Risi-
komanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschéften in In-
vestmentvermdgen nach dem Kapitalanla-
gegesetzbuch (nachfolgend ,DerivateV").
Die InvAG darf in jegliche Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Komponen-
te investieren, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
gemaR § 196 KAGB, Finanzindizes im Sin-
ne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinsséatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen, in die das Teilgesell-
schaftsvermdgen nach seinen Anlagebe-
dingungen investieren darf, abgeleitet sind.
Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umsténden darf die InvAG
durch diese Geschafte von dem Anlage-
schwerpunkt Investmentanteile sowie von
den in Anlagebedingungen genannten An-
lagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktri-
sikogrenze wendet die InvAG den einfa-
chen Ansatz im Sinne der DerivateV an. Sie
summiert die Anrechnungsbetrage aller De-
rivate sowie Wertpapierdarlehen und Pen-
sionsgeschéfte auf, die zur Steigerung des
Investitionsgrades fuhren. Als Anrech-
nungsbetrag fur Derivate und Finanzin-
strumente derivativen Komponenten wird
grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts
zugrunde gelegt. Die Summe der Anrech-
nungsbetrage fiur das Marktrisiko durch den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativen Komponenten darf
den Wert des Fondsvermdgens nicht Uber-
schreiten.

Die InvAG darf regelmafig nur Derivate er-
werben, wenn sie fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens die Basiswerte
dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn

die Risiken, die diese Basiswerte reprasen-
tieren, auch durch Vermodgensgegenstande
im Teilgesellschaftsvermdgen hétten ent-
stehen kénnen, die die InvAG fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens erwerben
darf. Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermogens erwerben:
Grundformen von Derivaten
Kombinationen aus diesen Derivaten
Kombinationen aus diesen Derivaten
mit anderen Vermdgensgegenstanden,
die fur den Fonds erworben werden
darfen

Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Abs.

1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten

durfen nur zu einem vernachlassigbaren

Anteil eingesetzt werden. Von einem ver-

nachlassigbaren Anteil ist auszugehen,

wenn dieser unter Zugrundelegung des
maximalen Verlustes ein Prozent des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermégens nicht
Ubersteigt.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte — auf  Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fi-
nanzindices im Sinne des Artikels 9 Abs.
1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:
aa)eine Auslbung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum En-
de der Laufzeit mdglich und

bb)der Optionswert hangt zum Ausi-
bungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermodgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermdgens dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente koén-

nen selbstéandiger Vermoégensgegenstand
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sein, aber auch Bestandteil von Vermo-
gensgegenstanden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die InvAG jederzeit zwischen dem einfa-
chen und dem qualifizierten Ansatz gemaf
§ 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel
zwischen dem einfachen und dem qualifi-
zierten Ansatz bedarf nicht der Genehmi-
gung durch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, die InvAG hat den
Wechsel zwischen dem einfachen und dem
qualifizierten Ansatz jedoch unverzuglich
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht anzuzeigen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die InvAG die gemal § 197
Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV beach-
ten.

Optionsgeschéfte

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens im Rahmen der An-
lagegrundséatze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waéhrungen kaufen und verkaufen sowie
mit Optionsscheinen handeln. Optionsge-
schéafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten
Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
Abnahme von Vermdgensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages
zu verlangen, oder auch die entsprechen-
den Optionsrechte zu erwerben. Die Optio-
nen und Optionsscheine mussen eine Aus-
Ubung wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem
muss der Optionswert zum Ausiibungszeit-
punkt einen Bruchteil oder ein Vielfaches
der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts darstellen und
null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

Terminkontrakte

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens im Rahmen der An-
lagegrundsatze Terminkontrakte auf fur das
Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie Finanzindices im Sinne des Artikels 9

Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssat-
ze, Wechselkurse oder Wahrungen ab-
schlieen. Terminkontrakte sind fir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder in-
nerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Ba-
siswertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagebedingungen Swapgeschafte abschlie-
Ren. Swapgeschafte sind Tauschvertrage,
bei denen die dem Geschéaft zugrunde lie-
genden Zahlungsstrome oder Risiken zwi-
schen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
durfen nur solche Swaptions erworben
werden, die sich aus den oben beschriebe-
nen Optionen und Swaps zusammenset-
zen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimm-
ten Frist in einen hinsichtlich der Konditio-
nen genau spezifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermdglichen, ein potenzielles Kredit-
ausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Die InvAG darf fur das Teilgesellschafts-
vermdgen nur einfache, standardisierte
Credit Default Swaps erwerben, die zur
Absicherung einzelner Kreditrisiken im Teil-
gesellschaftsvermdgen eingesetzt werden.
Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die InvAG kann die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kdénnen die Geschéfte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
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Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der Mal3gabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten
auf den Wert des Wertpapiers beschrankt
ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschafte

Die InvAG darf sowohl Derivatgeschafte ta-
tigen, die an einer Bbrse oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
als auch sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die InvAG nur mit geeigneten Kreditin-
stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tatigen. Bei aulRerbdrslich gehandel-
ten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko
beziglich eines Vertragspartners auf 5%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens beschrankt. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in der Européi-
schen Union, dem Européaischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit ver-
gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens betragen.
AuBerborslich gehandelte
Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines ande-
ren organisierten Marktes als Vertragspart-
ner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Margin-
Ausgleich unterliegen. Anspriiche des Teil-
gesellschaftsvermégens gegen einen Zwi-
schenhandler sind jedoch auf Grenzen an-
zurechnen, auch wenn das Derivat an einer
Borse oder einem anderen organisierten
Markt gehandelt wird.

8.2.7. Sonstige Anlageinstrumente

Die InvAG darf nur bis 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens insgesamt an-
legen in:

a) Wertpapieren, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
sie die weiteren Voraussetzungen des §
198 Nr. 1 KAGB erfiillen,

b) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 194
KAGB genligen, sofern sie die weiteren

c)
d)

Voraussetzungen des § 198 Nr. 2 KAGB
erfillen,
Aktien, welche die Anforderungen des
§ 193 Abs. 1 Nr. 3 und 4 KAGB erfillen,
Forderungen aus Gelddarlehen, die kei-
ne Geldmarktinstrumente i. S. d. § 194
KAGB sind, und die Teilbetrage eines
von einem Dritten gewahrten Gesamt-
darlehens sind und Uber die ein Schuld-
schein ausgestellt ist (Schuldscheindar-
lehen), sofern diese Forderungen nach
dem Erwerb fir das Teilgesellschafts-
vermogen mindestens zweimal abgetre-
ten werden kénnen und das Darlehen
gewahrt wurde
aa)dem Bund, einem Sondervermogen
des Bundes, einem Land, der Euro-
paischen Union oder einem Staat,
der Mitglied der Organisation flr
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,
bb)einer anderen inlandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung tber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitu-
te und Wertpapierfirmen (Verordnung
[EU] Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 [Capital Requirement Re-
gulation — ,CRR"], hier Art. 115 Abs.
2) in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an
den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskdrperschaft ansés-
sig ist,
cc)sonstigen Korperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,
dd)Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes oder an einem anderen or-
ganisierten Markt, der die weiteren
Voraussetzungen des § 198 Nr. 4 lit.
d) KAGB erfillt, zum Handel zuge-
lassen sind oder
ee)gegen Ubernahme der Gewdéhrleis-
tung fir die Verzinsung und Ruck-
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zahlung durch eine der in lit. @) bis ¢)
bezeichneten Stellen.

9. Kreditaufnahme

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens kurzfristige Kredite
bis zur H6he von 10% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens aufnehmen, wenn
die Bedingungen der Aufnahme marktib-
lich sind und die Verwahrstelle der Kredit-
aufnahme zustimmt.

10. Darlehensgeschafte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéft

Ubertragt einer der Vertragspartner (,Darle-

hensgeber”) auf den anderen (,Darlehens-

nehmer*) gegen ein marktibliches Entgelt
fur eine bestimmte oder unbestimmte Dau-
er Wertpapiere, wobei der Darlehensneh-
mer verpflichtet ist, nach Ablauf der Darle-
hensdauer oder nach Kindigung des Dar-
lehensvertrages Wertpapiere gleicher Art,

Gite und Menge an den Darlehensgeber

zuruckzuerstatten.

Die InvAG darf fuir Rechnung des Teilge-

sellschaftsvermdgens einem Darlehens-

nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherhei-
ten gemaf § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit
kiindbares Darlehen in Bezug auf Invest-
mentanteile auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewéhren, als der
Kurswert der zu Ubertragenden Invest-
mentanteile zusammen mit dem Kurswert
der fur Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens demselben Darlehensnehmer
einschlieBlich zugehoriger Konzernunter-
nehmen im Sinne des § 290 Handelsge-
setzbuch bereits als Darlehen Ubertragenen

Investmentanteile 10% des Wertes des

Teilgesellschaftsvermdgens  nicht  Uber-

steigt.

Wird die Sicherheit flir die Ubertragenen In-

vestmentanteile vom Darlehensnehmer in

Guthaben erbracht, muss das Guthaben

auf Sperrkonten gemals 8200 Abs. 2

Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Al-

ternativ darf die InvAG vorbehaltlich der in

Punkt 12 dargelegten Sicherheitenstrategie

von der Moglichkeit Gebrauch machen,

diese Guthaben in der Wahrung des Gut-
habens anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem an-deren Vertragsstaat des

Abkommens Uber den Europdischen
Wirt-schaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend von der Bundes-
anstalt auf Grundlage des 8§ 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien, oder
¢) im Wege des Pensionsgeschéafts mit ei-
nem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Gut-
habens gewahrleistet.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherhei-
ten stehen dem Teilgesellschaftsvermégen
Zu.
Die InvAG kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die  Abwicklung von
grenzuberschreitenden Effektengeschaften
fur andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des § 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktiondre ge-
wabhrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht fiir das Darlehen nicht
abgewichen wird.
Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens Darlehen auch in Be-
zug auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente gewahren. Die vorstehenden Rege-
lungen des Punktes 10 gelten hierfir sinn-
geman.

11. Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber*)
ihm gehoérende Vermobgensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer®) gegen
Zahlung eines Betrages Ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Ver-
mdgensgegenstande spater gegen Entrich-
tung des empfangenen oder eines im Vo-
raus vereinbarten anderen Betrages an den
Pensionsgeber zuriicklbertragen werden
missen oder kénnen.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens  Pensionsgeschéfte
im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsge-
setzbuch in Bezug auf Investmentanteile
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertra-
ge abschliel3en.

Die Pensionsgeschéafte mussen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermdgens erwor-
ben werden dirfen.
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Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens
eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die
InVAG muss jedoch jederzeit zur Kindi-
gung des Pensionsgeschéafts berechtigt
sein.

Die InvAG darf fir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermégens  Pensionsgeschafte
auch in Bezug auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente abschlieen. Die vorste-
henden Regelungen des Punktes 11 gelten
hierflr sinngeman.

12. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpapier-
Darlehens- und Pensionsgeschéaften nimmt
die InvAG fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermogens Sicherheiten entgegen.
Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfall-
risiko des Vertragspartners dieser Geschaf-
te ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die InvVAG akzeptiert bei
Derivategeschéften / Wertpapier-
Darlehensgeschaften / Pensionsgeschéften
folgende Vermogensgegenstande als Si-
cherheiten:

» Barmittel

» Geldmarktinstrumente,

»  Wertpapiere und

* Investmentanteile.

Bei der Festlegung der Arten der zuldssi-
gen Sicherheiten sind die Vorgaben des §
27 Abs. 7 DerivateVO und bei Wertpapier-
darlehensgeschéaften zusatzlich des § 200
Abs. 2 KAGB zu beachten.

Umfang der Besicherung
Wertpapierdarlehensgeschéafte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen tUbertragenen Wertpapiere bil-
det dabei zusammen mit den zugehdrigen
Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehensneh-
mer darf den Sicherungswert zuzuglich ei-
nes marktiblichen Aufschlags nicht unter-
schreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte in ei-
nem Umfang besichert sein, der sicherstellt,
dass der Anrechnungsbetrag fur das Aus-
fallrisiko des jeweiligen Vertragspartners
funf Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Uberschreitet. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in Mitgliedstaat der Européischen Uni-
on oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens tber den EWR oder in ei-
nem Drittstaat, in dem gleichwertige Auf-

sichtsbestimmungen gelten, so darf der An-
rechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko zehn
Prozent des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens betragen.

Strategie fur Abschlage der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden
Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um
den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken
sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde lie-
genden Sicherheiten Rechnung zu tragen.
Die Gesellschaft verfolgt eine Haircut-
Strategie, in der abhéangig von der Art der
jeweiligen  Sicherheit  unterschiedliche
Haircuts zu berticksichtigen sind. Die Ho6he
der Haircuts ist so gewahlt, dass bei Ausfall
eines Kontrahenten hierdurch innerhalb des
Verwertungszeitraums auftretende Wert-
schwankungen der Sicherheiten in der Re-
gel abgedeckt sind.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermégens oder
mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wieder-
anlage ist nicht zulassig.

13. Leverage; Leerverkauf

Leverage ist jede Methode, mit der die
InvAG den Investitionsgrad des Teilgesell-
schaftsvermogens erhoht (Hebelwirkung).
Dies kann durch die Aufnahme von Kredi-
ten, Wertpapierdarlehen, in Derivate einge-
bettete Hebelfinanzierungen oder auf ande-
re Weise erfolgen. Die Mdglichkeit der Nut-
zung von Derivaten und des Abschlusses
von Wertpapier-Darlehensgeschéften sowie
der Aufnahme von Krediten wird in den
entsprechenden Abschnitten erdrtert.

Die InvAG kann fur das Teilgesellschafts-
vermdgen maximal bis zur Hoéhe der Markt-
risikogrenze Leverage einsetzen (vgl. auch
Punkte 8.25; 9; 10)

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
keine Vermdgensgegenstande verkauft
werden, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mogen gehoren (Leerverkauf).

14. Risikohinweise betreffend das Teil-
gesellschaftsvermégen AVANA Multi
Assets Pensions

Vor der Entscheidung tber den Kauf von

Anteilen an dem Teilgesellschaftsver-
mdgen sollten Anleger die nachfolgen-
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den Risikohinweise zusammen mit den
anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgféaltig le-
sen und diese bei ihrer Anlageentschei-
dung berlcksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fur
sich genommen oder zusammen mit an-
deren Umstanden die Wertentwicklung
des Teilgesellschaftsvermégens bzw.
der im Teilgesellschaftsvermégen gehal-
tenen Vermdgensgegenstande nachtei-
lig beeinflussen und sich damit auch
nachteilig auf den Aktienwert auswirken.

VerauRert der Aktiondr Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen
Vermodgensgegenstande gegenliber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm in das
Teilgesellschaftsvermdégen  investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zu-
rick. Der Aktiondr koénnte sein in das
Teilgesellschaftsvermdgen investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelféallen so-
gar ganz verlieren. Wertzuwachse kon-
nen nicht garantiert werden. Das Risiko
des Aktionars ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschuss-
pflicht ber das vom Aktionér investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermégens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintrachtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuihrt wer-
den, enthélt weder eine Aussage Uber
die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch Uber das Ausmal} oder die Bedeu-
tung bei Eintritt einzelner Risiken.

14.1. Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
investiert wird, enthalten neben den Chan-
cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande ge-
geniiber dem Einstandspreis fallt. Verau-
Rert der Aktionar Aktien des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Teilgesell-
schaftsvermogen befindlichen Vermoégens-

gegenstdnde gegenitber dem Zeitpunkt
seines Aktienerwerbs gefallen sind, so er-
halt er das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zurtick. Obwohl jedes Teilge-
sellschaftsvermoégen stetige Wertzuwéachse
anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktionars ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine
Nachschusspflicht Uber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht. Vor
der Entscheidung zur Anlage in die Anla-
geaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zusam-
men mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern die in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sowie
die Eignung einer Anlage in die Anlageak-
tien vor dem Hintergrund lhrer finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse
eingehend gepruft werden.

14.2. Strukturelle Risiken

Risiken, die sich aus der relativen Unbe-
stimmtheit der Anlagerichtlinien erge-
ben: Die Anlagegrundsatze und -grenzen,
denen das Teilgesellschaftsvermégen nach
den Vorgaben des KAGB, der Satzung und
den Anlagebedingungen unterliegt, eroff-
nen einen wenig beschrankten Beurtei-
lungs- und Ermessensspielraum in Bezug
auf die konkret zu tatigenden Anlagen. Die
relative Unbestimmtheit der Anlagerichtli-
nien erschwert die Vorhersehbarkeit und
Kontrolle der Anlageentscheidungen der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft in
Bezug auf das Teilgesellschaftsvermdgen.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von
Vermdgensgegenstanden insbesondere im
Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzung
bzw. héherer Gewalt resultieren kann. Die
InvAG und die Externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft wahlen den Unterverwahrer
nicht aus und Uberwachen diesen nicht.
Sorgfaltige Auswahl und regelméaRige
Uberwachung des Unterverwahrers ist Auf-
gabe der Verwahrstelle. Daher kann weder
die InvAG noch die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Kreditwirdigkeit von
Unterverwahrern beurteilen. Die Kreditwir-
digkeit der genannten Unterverwahrer kann
von der der Verwahrstelle abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingme-
chanismen (Abwicklungsrisiko):

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaf-
ten Uber ein elektronisches System besteht
das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
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verzdgert oder nicht vereinbarungsgeman
zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert.

Kosten und Aufwendungen: Das Teilge-
sellschaftsvermégen wird mit den in der
Satzung sowie den Anlagebedingungen
genannten Kosten belastet und zwar — so-
weit nicht performanceabhangig — unab-
héngig von dessen Wertentwicklung. Somit
fallen diese Aufwendungen auch bei einer
negativen Entwicklung an und vermindern
folglich den Wert des Teilgesellschaftsver-
maogens weiter.

Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens: Poten-
tielle Erwerber der Aktien sollten sich dari-
ber bewusst sein, dass der Wert der Aktien
maRgeblich von der Bewertung der Vermo-
gensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermdgens abhéngig ist. Der Wert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann zeitlichen
Schwankungen unterliegen, die von einer
Vielzahl von Faktoren abhangen. Da das
Teilgesellschaftsvermdgen aus einem Korb
verschiedener Finanzinstrumente besteht,
kénnen Schwankungen im Wert eines die-
ser Finanzinstrumente durch Schwankun-
gen im Wert der anderen enthaltenen Fi-
nanzinstrumente ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermdgens erfolgt gemafl den in diesem
Prospekt dargestellten Bewertungsgrund-
satzen (siehe Abschnitt 1.16. im Allgemei-
nen Teil). Im Allgemeinen wird Anlagen, die
schwer verdulRerbar sind, fur die kein han-
delbarer Kurs verfligbar ist oder deren Wert
nicht ohne Weiteres ermittelt werden kann,
im Rahmen der Bewertungsinstrumentarien
der Bewertungsstelle ein Wert nach Treu
und Glauben zugewiesen, der bei sorgfalti-
ger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berlicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
erscheint. Solche Bewertungen spiegeln
nicht immer den tatséchlich jederzeit erziel-
baren Marktwert des Anlageobjektes in ei-
nem aktiven, liquiden oder etablierten Markt
wider.

SchllUsselpersonenrisiko: Der Erfolg die-
ses Teilgesellschaftsvermdgens héangt in
erheblichem Male von der Téatigkeit der
Geschéftsfuhrer der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft ab. Der Verlust bereits
einer dieser Personen kdnnte einen nach-
teiligen Effekt auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung des Teilgesellschaftsvermdgens
haben.

Operative Risiken: Der Handel mit Anla-
gegegenstanden erfolgt unter Zuhilfenah-
me vielfaltiger technischer Hilfsmittel wie
Computerprogrammen, elektronischen In-
formationssystemen, elektronischen Han-
delsprogrammen, Telefonen und anderen
Hilfsmitteln. Umso groRer sind die Risiken
fur das Teilgesellschaftsvermdgen, wenn
diese oder andere Hilfsmittel nicht einwand-
frei funktionieren oder nicht zu jedem Zeit-
punkt einsatzbereit sind. So kann bei-
spielsweise ein Stromausfall dazu fihren,
dass Positionen, welche neu eingegangen,
aufgelost oder reduziert werden sollen,
nicht rechtzeitig zum jeweils gewiinschten
Zeitpunkt eingegangen, aufgeltst oder re-
duziert werden kénnen. Dies kann zu er-
heblichen Verlusten oder nicht wahrge-
nommenen Anlagechancen flhren mit der
Folge, dass die Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermdgens negativ beeinflusst
wird.

14.3. Allgemeine Anlagerisiken

Marktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertent-
wicklung von fur das Teilgesellschaftsver-
mogen  erwerbbaren  Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kurs-
entwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte
einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Verdnderun-
gen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zurlckzufiihren
sein.

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko
(Kontrahentenrisiko) beinhaltet allgemein
das Risiko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung bei
Falligkeit auszufallen, obwohl die Gegen-
leistung bereits erbracht ist.

Lander- und Transferrisiko: Vom Lander-
risiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder —bereit-
schaft seines Sitzlandes Leistungen nicht
fristgerecht, oder Giberhaupt nicht erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
das Teilgesellschaftsvermdgen Anspruch
hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar ist.
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Liquiditatsrisiko: Fir das Teilgesell-
schaftsvermogen durfen auch Vermogens-
werte erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind. Der
Erwerb derartiger Vermogensgegenstande
ist mit der Gefahr verbunden, dass Positio-
nen nicht rechtzeitig zu einem angemesse-
nen Preis glattgestellt werden kénnen.

Wahrungsrisiko: Sofern Vermdgenswerte
eines Teilgesellschaftsvermégens in ande-
ren Wahrungen als der Wahrung des Teil-
gesellschaftsvermégens angelegt sind, er-
halt das Teilgesellschaftsvermégen die Er-
trdge, Rlckzahlungen und Erlése aus sol-
chen Anlagen in seiner Wahrung. Fallt der
Wert der anderen Wéhrungen gegenuber
der Wahrung des Teilgesellschaftsvermo-
gens, so reduziert sich der Wert des Teil-
gesellschaftsvermégens. Wahrungskurssi-
cherungsgeschafte dienen dazu, Wah-
rungsrisiken zu vermindern. Sie kdnnen
aber nicht ausschliel3en, dass Wahrungs-
kurséanderungen trotz moglicher Kurssiche-
rungsgeschéafte die Entwicklung des Teil-
gesellschaftsvermégens negativ beeinflus-
sen. Die bei Wahrungskurssicherungs-
geschéaften entstehenden Kosten und evtl.
Verluste vermindern das Ergebnis des Teil-
gesellschaftsvermdgens.

Inflationsrisiko: Die Inflation beinhaltet ein
Abwertungsrisiko fir alle Vermégensge-
genstande.

Aufsichtsrechtliche Risiken: Auslandi-
sche Zielfonds, in denen die InvAG fir das
Teilgesellschaftsvermdgen anlegt, kénnen
eventuell einer Aufsicht unterliegen, die der
in der Bundesrepublik Deutschland nicht
vollstandig vergleichbar ist. Die Risiken, die
mit der Anlage in diese Zielfonds verbun-
den sind, kénnen von den Risiken abwei-
chen, welche aus der Anlage in durch die
Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds re-
sultieren. Ferner ist es mdoglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kénnte, die vollen recht-
lichen Anspriiche fir das Teilgesellschafts-
vermaogen geltend zu machen.

Beziglich auslandischer Zielfonds wird
maglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzodgerung sichtbar
werden.

Rechtliches und steuerliches Risiko: Die
rechtliche und steuerliche Behandlung von

Teilgesellschaftsvermdgen kann sich in un-
absehbarer und nicht beeinflussbarer Wei-
se andern. Eine Anderung fehlerhaft fest-
gestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermégens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fur den
Fall einer fur den Aktionar steuerlich grund-
satzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Aktionar die Steuerlast aus
der Korrektur flr vorangegangene Ge-
schaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstdnden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Teilgesellschaftsvermégen investiert
war. Umgekehrt kann fir den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen er an dem Teilge-
sellschaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Rickgabe oder VerauRRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerda-
ten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Er-
trage bzw. steuerliche Vorteile in einem an-
deren als eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies beim einzelnen
Aktionar negativ auswirkt.

Performance-Risiko: Eine positive Wert-
entwicklung kann mangels einer von einer
dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner kdnnen fir
das Teilgesellschaftsvermdgen erworbene
Vermdgensgegenstande eine andere Wert-
entwicklung erfahren als beim Erwerb zu
erwarten war.

Regulierungsrisiko: Fir das Teilgesell-
schaftsvermogen durfen Anlagen im Aus-
land getatigt werden. Damit geht das Risiko
nachteiliger internationaler politischer Ent-
wicklungen, Anderungen der Regulierungs-
politik, der Besteuerung und anderer recht-
licher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik: Durch eine
Anderung der Anlagepolitik innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zulassigen Anla-
gespektrums kann sich das mit dem Teilge-
sellschaftsvermégen verbundene Risiko in-
haltlich verandern.

Anderung der Anlagebedingungen; Auf-
I6sung und Verschmelzung: Die InvAG
behalt sich in den Anlagebedingungen fir
das Teilgesellschaftsvermdgen das Recht
vor, die Anlagebedingungen zu &ndern.
Ferner ist es ihr moglich, das Teilgesell-
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schaftsvermogen ganz aufzulésen, oder es
mit einem anderen Investmentvermdgen zu
verschmelzen. Fur den Aktiondr besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko aus den Rucknahmemodalitaten
und der Ricknahmeaussetzung: Die Ak-
tiondre konnen grundsatzlich von der
InvVAG die bewertungstéagliche Riucknahme
ihrer Aktien verlangen. Der Aktienwert kann
sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickga-
beerklarung und der Ausfihrung der Rick-
nahme durch die zeitliche Differenz verén-
dert haben, ohne dass der Aktionar die
Madoglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Rulckgabeerklarung nicht widerrufen
werden kann. Die InvAG kann zudem die
Ricknahme der Aktien bei Vorliegen au-
Rergewohnlicher Umsténde zeitweilig aus-
setzen, und die Aktien erst spater zu dem
dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe
hierzu im Einzelnen 1.20).

Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall
eines Ausstellers oder Kontrahenten kon-
nen Verluste fir das Teilgesellschaftsver-
mogen entstehen. Das Ausstellerrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers,
die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispiels-
weise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdgensverfall von Aus-
stellern eintreten. Die Verluste durch den
Vermdgensverfall eines Ausstellers wirken
sich in dem Male aus, in dem entspre-
chende Wertpapiere oder Rechte darauf
erworben worden sind. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko
der Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens geschlossen werden.

Transaktionsvolumen: Die InvAG kann
ihrer Anlagetatigkeit fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen bestimmte kurzfristige
Marktiberlegungen zugrunde legen. Das
Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Invest-
menttatigkeit werden Transaktionsgebuh-
ren entstehen, die sich auf die Gesamtren-
dite auswirken. Nicht immer sind dabei die
niedrigsten Transaktionsgebihren der aus-
schlaggebende Faktor fur die Wahl eines
Transaktionspartners, vielmehr spielen ei-

nige andere Uberlegungen wie die Zuver-
lassigkeit und Bonitat der Beteiligten bei
der Wahl eine Rolle. Der Inventarwert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann auch in-
folge des Transaktionsvolumens kurzfristi-
gen Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer veraufRerbarer Anlagen:
Die InvAG kann Anlagen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen tatigen, die rechtlichen
oder sonstigen Ubertragungsbeschrankun-
gen unterliegen oder fur die keine liquiden
Markte bestehen. Der Wert solcher Anlagen
— soweit Uberhaupt vorhanden — ist tenden-
ziell starkeren Schwankungen ausgesetzt,
und es ist unter Umstanden unmdéglich, sol-
che Anlagen zum gewunschten Zeitpunkt
zu verkaufen oder im Falle eines Verkaufs
den tatsdchlichen Marktwert zu erzielen.
Dies gilt insbesondere fur nicht bérsenno-
tierte oder im Freiverkehr gehandelte Deri-
vate, die schwieriger verauf3erbar sein kon-
nen als Derivate, fUr die ein offentlicher
Markt besteht. Bei der Veraul3erung solcher
Vermogensgegenstande kdnnen erhebliche
Verzdgerungen auftreten und die erzielten
Preise kdnnen unter den urspringlich ge-
zahlten Preisen liegen.

Zinsrisiken: Potentielle Aktiondre sollten
sich daruber im Klaren sein, dass mit der
Anlage in Aktien des Teilgesellschaftsver-
mdogens Zinsrisiken verbunden sind. Mit ei-
ner Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen ge-
geniber den Zinsen zum Zeitpunkt einer
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dage-
gen der Marktzins, so steigt i.d.R. der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
typischerweise geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

14.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur
das Teilgesellschaftsvermdgen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in die-
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sen Sondervermdégen enthaltenen Vermo-
gensgegenstande bzw. der von diesen ver-
folgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung
der Vermoégensanlagen innerhalb der Son-
dervermdgen, deren Anteile erworben wer-
den, und durch die Streuung innerhalb des
Teilgesellschaftsvermdgens reduziert wer-
den.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhéngig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kdnnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der InvVAG im Regelfall nicht mdglich,
das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen mus-
sen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der InvAG ubereinstim-
men.

Der InvAG wird die aktuelle Zusammenset-
zung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammenset-
zung nicht ihren Annahmen oder Erwartun-
gen, so kann sie gegebenenfalls erst deut-
lich verzdgert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zurtickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit ei-
nem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn
der jeweilige Teilfonds, in den investiert
wird, Dritten gegenlber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben
werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele
erreichen werden. Trotz sorgféaltiger Aus-
wahl der Zielfonds kann es bei den von den
Zielfonds getatigten Anlagen auch zu er-
heblichen Verlusten kommen, die sich mit-
telbar auf die Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auswirken.

14.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Zielfonds
(ETFs)

Die InvAG kann Vermoégenswerte des Teil-
gesellschaftsvermégens sowohl in aktiv als
auch passiv gemanagte, bdrsengehandelte
Zielfonds (Exchange Traded Funds — ETFs)
investieren. Der Marktpreis der Anteile der
Zielfonds wird entsprechend den Anderun-
gen des jeweiligen Nettoinventarwertes
sowie dem Angebot und der Nachfrage an
der mutmallichen Boérse Schwankungen
unterliegen. Anteile der Zielfonds kénnen
aktiv gehandelt werden und es kann sich

ein liquider Markt entwickeln. Es kann je-
doch weder garantiert werden, dass dies
tatsachlich geschieht noch dass die Anteile
der Zielfonds tatsachlich zu deren Nettoin-
ventarwert gehandelt werden. Marktstoérun-
gen konnen dazu fuhren, dass der Borsen-
kurs wesentlich vom Nettoinventarwert ab-
weicht.

Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
geodffnet sein, an denen die Gesellschaft
die Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen
nicht bewertet. Daher kann sich der Wert
der in den Zielfonds des Teilgesellschafts-
vermdgens gehaltenen Vermdgensgegen-
stande an Tagen andern, an denen es den
Aktionaren nicht moglich ist, Aktien des
Teilgesellschaftsvermogens zu kaufen oder
zu verkaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann
bedingt durch die Marktlage oder aus ande-
ren Griinden von einer 6rtlichen Bérse aus-
gesetzt werden. Darlber hinaus kann der
Handel mit Anteilen der Zielfonds auch be-
dingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten ,Circuit Breaker-
Regelungen ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie dafir geben, dass die An-
forderungen fur die Zulassung einzelner
Zielfonds weiterhin erfullt werden oder dass
die Anforderungen unveréndert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv
gemanagten Zielfonds kann durch ein all-
gemeines Nachlassen der mit dem Refe-
renzindex verbundenen Vermdgensgegen-
stande oder des damit verbundenen Markt-
segments negativ beeinflusst werden. Die-
se Zielfonds investieren unabhangig von
deren Anlagevorteilen in solche Vermoé-
gensgegenstande, die im Referenzindex
enthalten oder fir diesen reprasentativ
sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande negativ beeinflusst wer-
den und einer Kursvolatilitdt unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzel-
nen Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er daruber hinaus verstarkt
anfallig gegeniber einzelnen wirtschaftli-
chen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermbgensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das
Runden von Preisen, Anderungen am Re-
ferenzindex und Regulierungsverfahren
kénnen dazu fihren, dass die Wertentwick-
lung eines Zielfonds nicht mit der Wertent-
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wicklung seines Referenzindex Uberein-
stimmt (,Abbildungsfehler). Abbildungsfeh-
ler kbnnen auch dadurch verursacht wer-
den, dass dem Zielfonds Gebiuhren und
Aufwendungen entstehen, die beim Refe-
renzindex nicht anfallen.

Aktionare des Teilgesellschaftsvermdgens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich
zumindest auch mittelbar auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen auswirken kdnnen.

14.6. Risiken im Zusammenhang
mit Derivatgeschéaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Termingeschéaften oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-
den:

» Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosig-
keit vermindern. Durch Wertanderungen
des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann das Teilgesell-
schaftsvermdgen ebenfalls Verluste er-
leiden.

» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

» Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschafts-
vermdgens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

» Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgelbt wird,
weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Teilgesellschaftsvermégen gezahl-
te Optionspramie verféllt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass
das Teilgesellschaftsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem
héheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermogenswer-
ten zu einem niedrigeren als dem aktu-
ellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschaftsvermdgen erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Options-
pramie.

* Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsver-
mdgen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

14.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Ent-
wicklung der Aktienklassen kann sich aus
der rechtlich unterschiedlichen Ausgestal-
tung der Aktien verschiedener Aktienklas-
sen ergeben. Hierzu gehdren beispielswei-
se die Ausschittung, die Thesaurierung
oder unterschiedlich hohe Verwaltungsver-
gltungen. Erfolgt fur die Aktien einer Ak-
tienklasse eine Ausschuttung, fur die Aktien
einer anderen Aktienklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso un-
terschiedlich auf den Wert der jeweiligen
Aktien aus wie die unterschiedliche Teilha-
be an den Ertragen des Teilgesellschafts-
vermdgens. Das gilt auch hinsichtlich der
unterschiedlich hohen Fremdverwaltungs-
vergutungen:
Fremdverwaltungsvergitungen werden re-
gelméaRig aus dem Teilgesellschaftsvermo-
gen geleistet, mindern mithin in unter-
schiedlich hohem Umfang den jeweiligen
Aktienwert.

14.8. Weitere wichtige Risiken

Pensionsgeschéfte:

Werden fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Wertpapiere in Pension
gegeben, so verkauft die InvAG diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Ab-
schluss des Geschéftes festgelegt. Sollten
die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert ver-
lieren und die InvAG sie zur Begrenzung
der Wertverluste fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermoégens veraufern wollen, so
kann sie dies nur durch die Austibung des
vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die vor-
zeitige Kindigung des Geschafts kann mit
finanziellen EinbuBen fir den Fonds ein-
hergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die das
Teilgesellschaftsvermogen durch die Wie-
deranlage der erhaltenen Barmittel erwirt-
schaftet hat. Als Pensionsnehmer kann das
Teilgesellschaftsvermoégen aufgrund der
Ruckubertragungsverpflichtung der in Pen-
sion genommenen Vermdgensgegenstande
maoglicherweise nicht an zwischenzeitlichen
Kurssteigerungen partizipieren. Sofern das
Teilgesellschaftsvermdgen als Pensions-
geber tatig wird, tragt es das Risiko von
zwischenzeitlichen Kursverlusten.
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Wertpapier-Darlehensgeschéfte:

Wird for Rechnung des Teilgesellschafts-
vermoégens ein Darlehen Uber Wertpapiere
gegeben, so Ubertragt die InvAG diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendi-
gung des Geschéfts Wertpapiere in glei-
cher Art, Menge und Gute zurtick Ubertragt
(Wertpapierdarlehen). Die InvAG hat wah-
rend der Geschéftsdauer keine Verfi-
gungsmoglichkeit Gber verliehene Wertpa-
piere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschafts an Wert und die
InvAG will das Wertpapier insgesamt ver-
auBern, so muss sie das Darlehensge-
schaft kiindigen und den dblichen Abwick-
lungszyklus abwarten, wodurch ein Verlust-
risiko fur den Fonds entstehen kann.

Konzentration: Die InvAG kann ihre Anla-
getatigkeiten fur das Teilgesellschaftsver-
mdgen auf einige wenige Finanzinstrumen-
te oder Markte konzentrieren. Eine solche
Konzentration kann einen verhaltnisméaRig
gréReren Verlust nach sich ziehen, als
wenn die InvAG bei dieser Anlagetatigkeit
eine groRRere Bandbreite von Anlageformen
berticksichtigen wirde.

Devisenhandel im Interbankenmarkt: Bei
Devisengeschéaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln
verhandelt wird. Im Wesentlichen besteht
dabei keine Reglementierung; es bestehen
weder Begrenzungen beziglich der tagli-
chen Preisschwankungen noch fir spekula-
tive Positionen. Féllt die Gegenseite eines
Geschaftes aus, ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wéahrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage ent-
gegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitraume von er-
heblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zu-
sammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine
Kursgebote fir bestimmte Wahrungen ab-
geben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewdhnlich groRen Spanne zwischen
dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren,
und demjenigen, zu dem sie verkaufsbereit
waren, abgaben.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar: Wird der Erwerb der Aktien der
InvAG mit Kredit finanziert, muss der Aktio-
nar bei einer ungunstigen Wertentwicklung
der auf das Teilgesellschaftsvermdgen lau-
tenden Aktien nicht nur den eingetretenen

Verlust hinnehmen, sondern auch den Kre-
dit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch
erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Der
Aktionar kann sich nicht darauf verlassen,
den Kredit aus den Gewinnen einer Investi-
tion in das Teilgesellschaftsvermégen ver-
zinsen und zurlckzahlen zu kénnen. Viel-
mehr muss er vorher seine wirtschaftlichen
Verhéltnisse daraufhin prifen, ob er zur
Verzinsung und ggf. kurzfristigen Tilgung
des Kredits auch dann in der Lage ist,
wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste
bis hin zum Totalverlust eintreten.

14.9. Erhohte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermdgen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhohte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

15. Risikoprofil
vermogens

des Teilgesellschafts-

Das Teilgesellschaftsvermogen ist in Kate-
gorie 4 (bei einer Skala von 1 — geringes
Risiko/Typischerweise geringe Rendite bis
7 — hoéheres Risiko/Typischerweise héhere
Rendite) eingestuft, weil sein Aktienpreis
durchschnittlich stark schwankt und des-
halb sowohl Verlustrisiken wie Gewinn-
chancen durchschnittlich hoch sind.

16. Risikomanagement und Risikocon-
trolling

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
Multi Assets Pensions handelt ein diversifi-
ziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-
zungen (aktiv oder passiv); Entschei-
dung Uber Dispositionsbedarf in Abspra-
che mit dem Portfoliomanager.

+ Uberwachung der Gegenmalnah-
men: Bei Bedarf Vorschlage Uber Ge-
genmalinahmen in Absprache mit dem
Portfoliomanager; Uberwachung auf
Durchfuhrung und Effektivitat.

* Berichtswesen: Informationsversor-
gung des Portfoliomanagements
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(Grenzverletzungen u. &.); Ansprech-
partner fur Aufsichtsbehdrden.

» Dokumentationspflicht: Dokumentati-
on von Zeitpunkt, Form und Ursache
von Grenzverletzungen.

»  Weiterentwicklung: Das Risikocontrol-
ling ist fur die kontinuierliche Verbesse-
rung des Risikomanagementprozesses
hinsichtlich der angewendeten Verfah-
ren, Instrumente und der Abstimmung
verantwortlich.

17. Liquiditdtsmanagement

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermogen
schriftliche Grundséatze und Verfahren fest-
gelegt, die es ihr ermdglichen, die Liquidi-
tatsrisiken des Teilgesellschaftsvermdgens
zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass
sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Teilgesellschaftsvermdégens mit den zu-
grundeliegenden  Verbindlichkeiten  des
Teilgesellschaftsvermdgens deckt. Unter
Berucksichtigung der unter Ziffer 6 des Be-
sonderen Teils dieses Verkaufsprospekts
dargelegten Anlagestrategie ergibt sich fol-
gendes Liquiditatsprofil des Teilgesell-
schaftsvermdgens: Das Teilgesellschafts-
vermogen investiert Uberwiegend in liquide
Vermogensgegenstande, bei denen auch
gréRere Positionen innerhalb weniger Tage
vollstandig ohne signifikante Wertabschla-
ge liquidiert werden kdnnen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
auf Ebene des Teilgesellschaftsvermégens
oder der Vermogensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschat-
zung der Liquiditat der im Teilgesellschafts-
vermobgen gehaltenen Vermdgensgegen-
sténde in Relation zum Vermoégen des Teil-
gesellschaftsvermégens vor und legt hierfir
eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung
der Liquiditét beinhaltet beispielsweise eine
Analyse der Komplexitdt des Vermoégens-
gegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur Veraullerung des jeweiligen Ver-
mogensgegenstandes bendtigt  werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men. Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Uberwacht hierbei auch die Anla-
gen in Zielfonds und deren
Rucknahmegrundsétze und daraus resultie-
rende etwaige Auswirkungen auf die Liqui-
ditat des Teilgesellschaftsvermdgens.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
durch erhéhte Verlangen der Aktionare auf
Aktienricknahme der Aktionare ergeben
kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
Uber Nettomittelveranderungen unter Be-
ricksichtigung von verfligbaren Informatio-
nen uber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittel-
veranderungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fir das Teilgesellschaftsvermdgen ada-
quate Limits fir die Liquiditatsrisiken festge-
legt. Sie Uberwacht die Einhaltung dieser
Limits und hat Verfahren bei einer Uber-
schreitung oder mdoglichen Uberschreitung
der Limits festgelegt.

Die von der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Li-
quiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits
und den zu erwarteten Nettomittelverande-
rungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberprift diese Grundséatze jahrlich und ak-
tualisiert sie entsprechend.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
fuhrt regelm&Rig, mindestens einmal in pro
Monat Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
mogens bewerten kann. Sie fuhrt die
Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies
nicht angemessen ist, qualitativer Informa-
tionen durch. Hierbei werden Anlagestrate-
gie, Rucknahmefristen, Zahlungsverpflich-
tungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermdgensgegenstande veraullert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf
das Rickgabeverhalten der Aktionare ein-
bezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangelnde Liquiditat der Ver-
mogenswerte im Teilgesellschaftsvermégen
sowie in Anzahl und Umfang atypische Ver-
langen auf Anteilricknahmen. Sie decken
Marktrisiken und deren Auswirkungen ab,
einschlie3lich Nachschussforderungen, An-
forderungen der Besicherung oder Kreditli-
nien. Sie tragen Bewertungssensitivitaten
unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Berlicksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerstruktur und der Rucknahmegrundséatze
des Teilgesellschaftsvermdgens in einer
der Art des Teilgesellschaftsvermdgens an-
gemessenen Haufigkeit durchgefihrt.
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Die Ruckgaberechte unter normalen und
aul3ergewothnlichen Umstanden sowie die
Aussetzung der RuUcknahme sind unter
Punkt 12 und 19 im Allgemeinen Teil sowie
unter Punkt 20 im Besonderen Teil diese
Verkaufsprospekts dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter Punkt 14 im
Besonderen Teil diese Verkaufsprospekts
erlautert.

18. Investmentvergitung und Kosten

18.1. Gemeinkosten und Kosten des
Teilgesellschaftsvermdgens

a) Das Teilgesellschaftsvermdgen  wird
durch die tatsachlich anfallenden Kosten
gemindert.

b) Das Teilgesellschaftsvermégen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig ent-
sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung
der InvAG, soweit diese nicht einem
einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen
zugeordnet werden kénnen:
aa) Vergltungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der InvAG in der jeweils
festgelegten Hohe;

bb)Geblhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

cc)der Gesellschaft in Rechnung gestell-
te Notarkosten;

dd)Gebihren des Handelsregisters

ee)Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

ff) Kosten des Abschlusspriifers;

gg)Kosten, die der InvAG von Behdrden
berechnet werden;

hh)Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

durfen insgesamt 7% p.a. des durch-

schnittlichen  Nettoinventarwerts  des

Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze Uber-

schreiten, werden von der Externen Ka-

pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

¢) Vergutungen, die an Dritte zu zahlen
sind:
aa) Die InvAG zahlt fur die Fremdver-

waltung des Teilgesellschaftsvermo-
gens an die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft EUR 21.000 p.a.
zuzuglich fur jede Aktienklasse eine
Verwaltungsvergitung in Hohe von

bis zu 2% p.a. des Wertes der jewei-
ligen Aktienklasse bezogen auf den
Durchschnitt der bdrsentaglich er-
rechneten Nettoinventarwerte. Fur
Tage, an denen kein Borsenhandel
stattfindet, ist der letzte zuvor ermit-
telte Nettoinventarwert malgeblich.
Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.
Werden unterschiedliche Aktienklas-
sen fir das Teilgesellschaftsvermo-
gen eingefuhrt, kénnen diese sich
u.a. auch nach der Hohe der Verwal-
tungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungsver-
gltung fir jede Aktienklasse in die-
sem Verkaufsprospekt sowie im Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

bb)Die InvAG kann der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft fir die
Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéaften und Wertpapierpen-
sionsgeschaften fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens eine
pauschale Vergiltung in H6he von
bis zu 40% der Reinertrage (Ertrage
nach Abzug und Ausgleich der Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften einschlie3lich der an an-
dere Dritte zu zahlenden Vergutun-
gen) aus diesen Geschéaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergltungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft getragen.

cc)Die InvAG kann der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft fir die
Verwaltung der Aktienklasse R und
der Aktienklasse | je ausgegebener
Aktie ferner eine erfolgsabhangige
Vergutung in Hohe von 15% des Be-
trages zahlen, um den der Aktienwert
am letzten Bewertungstag einer Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
letzten Bewertungstag vor Beginn
dieser Abrechnungsperiode - be-
rechnet nach BVI-Methode und be-
reinigt um eine etwaige in der lau-
fenden Abrechnungsperiode zurlick-
gestellte erfolgsabhéangige Vergutung
- Ubersteigt (absolut positive Aktien-
wertentwicklung), jedoch insgesamt
héchstens 20% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrech-
nungsperiode. Die Externe Kapital-
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verwaltungsgesellschaft ~ verzichtet
derzeit auf ihre erfolgsabhangige
Vergutung, soweit der Aktienwert der
jeweiligen Aktienklasse am letzten
Bewertungstag einer Abrechnungs-
periode (Wirtschaftsjahr) den Ak-
tienwert dieser Aktienklasse am letz-
ten Bewertungstag vor Beginn der
Abrechnungsperiode (bei der ersten
Abrechnungsperiode des Aktienwer-
tes am ersten Bewertungstag), be-
reinigt um (Teil-) Ausschittungen
und um zulasten der jeweiligen Ak-
tienklasse geleistete Steuerzahlun-
gen (BVI-Methode) sowie bereinigt
um etwaige in der laufenden Abrech-
nungsperiode  zurtickgestellte er-
folgsabhangige Vergutung zuziglich
einer Hurdle Rate nicht Ubersteigt.
Die Hurdle Rate fir die Aktienklasse
| entspricht derzeit dem bewertungs-
taglich  veroffentlichten  3-Monats-
Euribor-Satz zuziglich 2,5% p.a.,
mindestens aber 3,25% p.a. des Ak-
tienwerts am letzten Bewertungstag
vor Beginn der Abrechnungsperiode.
Die Hurdle Rate fir die Aktienklasse
R entspricht derzeit dem bewer-
tungstaglich veroffentlichten 3-
Monats-Euribor-Satz zuziglich 1,0%
p.a. des Aktienwerts am letzten Be-
wertungstag vor Beginn der Abrech-
nungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kirzer als zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-) Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der lau-
fenden Abrechnungsperiode zurlick-
gestellte erfolgsabhéangige Vergutung
zuzuglich der jeweiligen Hurdle Rate
ermittelt. Entsprechend dem Ergeb-
nis eines taglichen Vergleichs wird
eine angefallene erfolgsabhéangige
Vergutung in der jeweiligen Aktien-

d)

klasse je ausgegebener Aktie zu-
rickgestellt bzw. bei Unterschreiten
des letzten Aktienwertes entspre-
chend wieder aufgeldst. Die am En-
de der Abrechnungsperiode beste-
hende, zuriickgestellte erfolgsab-
hangige Vergitung kann vorbehalt-
lich folgender Ausfihrungen ent-
nommen werden. Fir den Fall, dass
eine am Ende der Abrechnungsperi-
ode bestehende, zuriickgestellte er-
folgsabhéngige Vergltung nicht ent-
sprechend dem folgenden Absatz
entnommen werden kann, wird sie
am Ende der Abrechnungsperiode
wieder aufgel@st.
Die erfolgsabhédngige Vergutung
kann nur entnommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hochststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der finf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. Fir das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det der vorangehende Satz keine
Anwendung; fir das Ende der zwei-
ten, dritten, vierten und funften Ab-
rechnungsperiode im Sinne der von
der BaFin erstmals genehmigten
Kostenregelungen findet der voran-
gehende Satz mit der MalRgabe An-
wendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden im Sinne der von
der BaFin erstmals genehmigten
Kostenregelungen Ubersteigen muss.
dd) Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Punkten 18.1.b) und
18.1.c) aa) als Gemeinkosten und
Verglitungen entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 14,0% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens
betragen.
Die monatliche Vergutung fur die Ver-
wabhrstelle betragt in Abhangigkeit von
dem auf das Teilgesellschaftsvermégen
entfallenden Anteil des Gesellschafts-
vermogens der InvAG 1/12 von 0,06%
p.a. des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den bdrsentéglich ermit-
telten Werten des Volumens des Teilge-
sellschaftsvermégens errechnet wird,
wenn der Wert der Assets under Mana-
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gement kleiner als 100 Mio. Euro ist,
und 1/12 von 0,02% p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des
Teilgesellschaftsvermdgens, der aus
den boérsentaglich ermittelten Werten
des Volumens des Teilgesellschafts-
vermaogens errechnet wird, fir den Wert
der Assets under Management ab 100
Mio. Euro, mindestens 1/12 von 35.000,-
Euro p.a.. Es steht der Verwahrstelle
frei, eine niedrigere Vergltung zu erhe-
ben.
e) Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des Teilgesellschaftsvermégens:
aa)Bankibliche Depot- und Kontoge-
buhren, ggf. einschlieBlich der bank-
Ublichen Kosten fir die Verwahrung
auslandischer Vermdgensgegen-
stande im Ausland,;

bb)Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Aktionare bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

cc)Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
ggf. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

dd)Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentré-
gers, au3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalBhahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittlung;

ee)Kosten fiur die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlussprifer des Teilgesellschafts-
vermogens;

ff) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

gg)Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fir
Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens sowie die Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des
Teilgesellschaftsvermdgens erhobe-
nen Anspriichen;

hh)Gebuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermégen erhoben
werden;

i) Kosten flr die Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das Teilgesell-
schaftsvermaogen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmal3stabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

kk)Kosten fur die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

II) Kosten fir die Analyse des Anlageer-
folges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Dritte;

mm)im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

f) Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teilge-
sellschaftsvermdgen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der Veraul3e-
rung von Vermoégensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet.

18.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilgesell-
schaftsvermégen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermdgen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergutung ein-
schlie3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergutung fur im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltene Anteile an an-
deren Investmentfonds berechnet. Entspre-
chendes qilt flr sonstige Vergutungen,
Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten, die auf der Ebene dieser Zielfonds
anfallen. Samtliche Verwaltungsvergitun-
gen werden bei der Berechnung der Ge-
samtkostenquote berlicksichtigt. Darlber
hinaus hat das Teilgesellschaftsvermégen
Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage zu tragen, die beim
Erwerb bzw. der Riickgabe von Anteilen an
anderen Investmentfonds anfallen kénnen.
Die InvAG hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage
offenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermoégen im Berichtszeitraum fir den Er-
werb und die Ricknahme von Investment-
anteilen berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB, die direkt oder indirekt von der
InvAG selbst oder einer anderen Gesell-
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schaft verwaltet werden, mit der die InVAG
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die InvAG oder die andere Gesellschaft fur
den Erwerb und die Rucknahme keine
Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage  berechnen.  Die
InvAG hat im Jahresbericht und im Halbjah-
resbericht die Vergultung offenzulegen, die
dem Teilgesellschaftsvermdgen von der
InvVAG selbst, der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, von einer anderen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, einer Invest-
mentaktiengesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die InvAG durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer aus-
landischen Investmentgesellschaft, ein-
schlieB3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergutung fir die im Teilge-
sellschaftsvermdgen gehaltenen Invest-
mentanteile berechnet wurde.

19. Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Aktien

19.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Verwahrstelle sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die InvAG
behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien vo-
rubergehend oder vollstéandig einzustellen.

19.2. Mindestanlage

Die Mindeststiickelung betragt eine Aktie.
Die Mindestanlagesumme fiir die Aktien-
klasse | betragt 10.000.000,— Euro (zehn
Millionen Euro). Fur die Aktienklasse R ist
keine Mindestanlagesumme festgesetzt.

19.3. Ricknahme von Aktien

Die Aktionare kénnen grundséatzlich bewer-
tungstaglich die Rucknahme von Aktien
verlangen, sofern die InvAG die Aktien-
ricknahme nicht voriibergehend ausge-
setzt hat (siehe Abschnitt Aussetzung der
Ricknahme von Anlageaktien).
Ricknahmeauftrage sind bei der Verwahr-
stelle selbst zu stellen.

19.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrage und Aktienrick-
nahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ ei-
nes Bewertungstages bei der Verwahrstelle
eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des nachsten Bewertungstages abge-
rechnet. Aktienausgabeauftrage und
Aktienriicknahmeauftrage, die nach 12:00
Uhr MEZ eines Bewertungstages bei der
Verwahrstelle eingegangen sind, werden
auf der Grundlage des Ubernachsten Be-
wertungstages abgerechnet. Dartber hin-
aus kénnen auch Aktienausgabeauftrage
bzw. -ricknahmeauftrdge Uber Dritte (de-
pot-verwahrende Stelle) beantragt werden.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungs-
zeiten kommen. Detaillierte Informationen
zur Abrechnung bei Aktienausgabeauftra-
gen und -ricknahmeauftragen erhalten An-
leger bei ihrer depotverwahrenden Stelle.
Auf die unterschiedlichen Abrechnungsmo-
dalitaten der depotverwahrenden Stelle hat
die InvAG keinen Einfluss.

19.5. Ausgabe- und Rucknahmepreis

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise wer-
den bewertungstéaglich auf den Internetsei-
ten der InvAG (www.avanainvest.com) ver-
offentlicht.

Zur Errechnung der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise fur die Aktien der jeweiligen
Aktienklasse ermittelt die Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der
Verwahrstelle zundchst bewertungstaglich
den Wert des Teilgesellschaftsvermégens
auf Basis der jeweiligen Werte seiner Ver-
mogensgegenstande und aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten abziglich der
Verbindlichkeiten, passiven Rechnung-
sabgrenzungsposten und Ruckstellungen.
Der Wert einer Aktienklasse, der fir jede
Aktienklasse gesondert errechnet wird,
ergibt sich sodann aus der Summe der fur
diese Aktienklasse zu berechnenden antei-
ligen Nettowertverdnderung des Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniber dem voran-
gehenden Bewertungstag und dem Wert
der Aktienklasse am vorangehenden Be-
wertungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Ausschit-
tungen (einschliellich der aus dem Teilge-
sellschaftsvermégen gegebenenfalls abzu-
fuhrenden Steuern) und die Verwaltungs-
vergutung, einschlielBlich Ertragsausgleich,
sowie die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschéaften ausschlie3lich dieser
Aktienklasse zugeordnet werden. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse, borsentag-
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lich ermittelt wird, ergibt sich aus der Tei-
lung des Wertes der Aktienklasse durch die
Zahl der ausgegebenen Aktien dieser Ak-
tienklasse.

Bewertungstage fir die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermoégens sind alle Bérsentage.
Borsentag ist ein Tag, an dem die Banken
in Frankfurt am Main zu Geschaftszwecken
gedffnet sind. An gesetzlichen Feiertagen
im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und die Verwahrstelle von einer Er-
mittlung des Wertes absehen. Von einer
Ermittlung des Aktienwertes wird derzeit an
Neujahr, Heilige 3 Koénige, Karfreitag, Os-
termontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt,
Pfingstmontag, Fronleichnam, Maria Him-
melfahrt, Tag der Deutschen Einheit, Aller-
heiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weih-
nachtsfeiertag sowie Silvester abgesehen.

19.6. Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag fur die
Aktienklasse | und fur die Aktienklasse R
betragt 5,0%. Der Ausgabeaufschlag kann
insbesondere bei kurzer Anlagedauer die
Performance reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im
Wesentlichen eine Vergitung fur den Ver-
trieb der Aktien des Teilgesellschaftsver-
mdgens dar. Die InvAG bzw. die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann den
Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde
Stellen weitergeben. Fir die Aktienklasse |
und fir die Aktienklasse R wird kein
Ricknahmeabschlag erhoben.

19.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse | kénnen nicht in
Aktien der Aktienklasse R und Aktien der
Aktienklasse R kénnen nicht in Aktien der
Aktienklasse | umgetauscht werden.

Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens
kénnen nicht in Aktien anderer Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG umgetauscht
werden.

20. Ertragsverwendung
Bei der Aktienklasse | legt die InvAG die

wahrend des Geschéftsjahres flir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens an-

gefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage
aus Investmentanteilen und sonstigen Er-
tradge — unter Beriicksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — sowie die reali-
sierten Veraulierungsgewinne der thesau-
rierenden Aktienklasse | im Teilgesell-
schaftsvermdgen wieder an.

Bei der Aktienklassen R schittet die InvAG
grundsatzlich die wahrend des Geschéfts-
jahres fur Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und Ertrdge aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensi-
onsgeschaften — unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus
(Schlussausschittung). Realisierte Verau-
Berungsgewinne und sonstige Ertrdge -
unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — kdnnen ebenfalls zur
Schlussausschuttung herangezogen wer-
den.

Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darlber hinaus
kann die InvAG unterjahrig zu folgenden
Terminen Zwischenausschittungen vor-
nehmen:

e 15. April

e 15, Juli

e 15. Oktober

eines jeden Jahres.

Ausschuittbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorangetragenen
Ertrage 15% des jeweiligen Werts des Teil-
gesellschaftsvermégens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrage bei einer Zwischenausschiittung
oder der Schlussausschittung teilweise, in
Sonderféllen auch vollstandig zur Wieder-
anlage im Teilgesellschaftsvermodgen be-
stimmt werden.

Sofern die InvAG von der Moglichkeit der
Bildung thesaurierender Anteilklassen Ge-
brauch macht, legt die InvAG die wahrend
des Geschéftsjahres fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Invest-
mentanteilen und sonstigen Ertrdge — unter
Berlcksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs — sowie die realisierten Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Ak-
tienklassen im Teilgesellschaftsvermdgen
wieder an.
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21. Auslagerung und Dienstleister

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat Teile der Fondsadministration an die
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ausgelagert.

Darliber hinaus hat die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat mit der Deutsche Pensions Group
Finance GmbH, Disseldorf, (nachfolgend
.DPF GmbH" genannt) einen Advisory-
Vertrag geschlossen. Entsprechend dieses
Vertrages berat die DPF GmbH die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft tuber die
Gewichtung von unterschiedlichen Anlage-
strategien. Die Externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist im Rahmen des
Portfoliomanagements nicht an die Emp-
fehlungen der DPF GmbH gebunden.

Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, Halderstralie
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard
Royal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Stral3e 300,
80687 Miinchen,

DWS Investmnet S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer
LandstraBe 178-190, 60327 Frankfurt am
Main,

European American Investment Bank AG,
WallnertraRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,

European Bank for Financial Services
GmbH, Bahnhofstral3e 20, 85609
Aschheim,

FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhdhe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsal-
lee 21/23, 40212 Disseldorf,

MADAUS Capital Parther GmbH, Triftstra-
Re 13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind
zum Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien
des Teilgesellschaftsvermdgens berechtigt.

Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei
Heuking Kuhn Luer Wojtek. Die Anwalts-
kanzlei berat die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft rechtlich laufend zu in-
vestmentrechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
kapitalmarktrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Fragestellungen.

Die Steuerbescheinigungen fiir die von der
InvAG aufgelegten Teilgesellschaftsvermo-
gen werden durch die BDO AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Leonhard-
Moll-Bogen 10, 81373 Minchen, erstellt.

Die Erbringung von Fondverwaltungs-
Serviceleistungen (Fondsbuchhaltungsleis-
tungen, Investment Controlling Leistungen,
Fondsadministrationsdienstleistungen,
Datenmangementdienst-

leistungen, Reportingdienstleistungen, ex-
ante Anlagegrenzprufungen) inklusive der
Erstellung der Jahresabschlisse wurde flr
das von der InvAG aufgelegte Teilgesell-
schaftsvermdgen von der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft an die SGSS
Deutschland Kapitalanlagegesellschaft
mbH, Apianstralle 5, 85774 Unterf6hring,
ausgelagert. Sonstige Dienstleister:

22. Weitere Teilgesellschaftsvermégen,
die von der Gesellschaft verwaltet wer-
den

Von der Externen Kapitalverwaltungsge-

sellschaft werden die folgenden von der

INnVAG aufgelegte OGAW-

Teilgesellschaftsvermogen verwaltet:

¢ AVANA IndexTrend Europa Dynamic

¢ AVANA IndexTrend Europa Control

« AVANA IndexTrend Emerging Markets
and Cash

« AVANA IndexTrend Commodities and
Cash

Weiterhin ist die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft als externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft fiur die folgenden Invest-
mentaktiengesellschaften bestellt:

* AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen

« AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen

Daruber hinaus verwaltet die Externe Kapi-

talverwaltungsgesellschaft keine Sonder-
vermagen.
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23. Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Min-
chen
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

AVANA Invest GmbH, Miinchen
(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft”
genannt)

und ihren Aktionaren

fir das von der Gesellschaft verwaltete
Teilgesellschaftsvermdgen gemal der
OGAW-Richtlinie
AVANA Multi Assets Pensions

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

8 1 OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen
Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
Multi Assets Pensions (im Folgenden das
»Teilgesellschaftsvermdgen®) ist ein nach
MalRgabe der 88 192 his 212 Kapitalanla-
gegesetzbuch (,KAGB") ausgestaltetes
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen mit Sitz in Min-
chen.

§ 2 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens ausschlieBlich

folgende Vermdgensgegenstande erwer-

ben:

1. Wertpapiere gemaR § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194
KAGB,

3. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,

4. Investmentanteile geman § 196 KAGB,

5. Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemaR § 197
KAGB sowie

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
198 KAGB.

8§ 3 Verwahrstelle
1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinsti-
tut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle

handelt unabhéngig von der Gesell-
schaft im Interesse der Aktionare.

. Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-

ben nach Mal3gabe des § 73 KAGB auf
ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

. Die Verwahrstelle haftet gegeniber der

Gesellschaft fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens oder gegenuber
den Aktionaren fir das Abhandenkom-
men eines Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle  oder durch  einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung
von Finanzinstrumenten nach § 73 Ab-
satz 1 KAGB ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf aulRere Ereignisse zurick-
zufuhren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmaflnahmen
unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den Vorschrif-
ten des burgerlichen Rechts auf Grund
von Vertrdgen oder unerlaubten Hand-
lungen ergeben, bleiben unberthrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegenlber
der Gesellschaft fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens oder den Aktio-
naren fir samtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach dem Ver-
wahrstellenvertrag oder den Vorschriften
des KAGB nicht erfillt.

. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von

einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 2 Satz 1 un-
beriihrt. Die Gesellschaft ist ermachtigt,
der Verwahrstelle nach Mal3gabe des §
77 Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB die
Mdglichkeit einer Haftungsbefreiung fir
das Abhandenkommen von Finanzin-
strumenten, die von einem
Unterverwahrer verwahrt werden, einzu-
raumen. Sofern die Verwahrstelle von
dieser Mdoglichkeit Gebrauch macht,
kénnen fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens von der Gesellschaft
oder von der Verwahrstelle fur die Ge-
sellschaft Ersatzanspriiche wegen des
Abhandenkommens von bei einem
Unterverwahrer verwahrten Finanzin-
strumenten gegen den jeweiligen
Unterverwahrer anstelle der Verwahr-
stelle geltend gemacht werden.

. Die Verwahrstelle oder ein

Unterverwahrer darf die Vermdégensge-
genstdnde des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht wiederverwenden.
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8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen nur solche Vermdogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
mogensgegenstéande fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworben werden kon-
nen.

8 5 Wertpapiere

Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198

KAGB Wertpapiere fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermégens nur  erwerben,

wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) sie ausschliellich an einer Borse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auRBerhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Européaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (Bundesan-
stalt) zugelassen ist™,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jah-
res nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Boérse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen aufRerhalb der Mitglied-
staaten der Europdaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens uUber den Européi-

1 Dbie Bérsenliste wird auf der Homepage der Bun-
desanstalt veroffentlicht — www.bafin.de

schen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, so-
fern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Teilgesell-
schaftsvermogen bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Auslibung von Bezugsrechten, die
zum Teilgesellschaftsvermdgen geho-
ren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in §
193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genann-
ten Kriterien erftllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1

Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen,

wenn zusatzlich die Voraussetzungen des

§ 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erfllt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198

KAGB Instrumente, die Ublicherweise

auf dem Geldmarkt gehandelt werden,

sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum

Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche

Laufzeit von hochstens 397 Tagen ha-

ben, deren Verzinsung nach den Aus-

gabebedingungen wéahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit regelméRig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), fur

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens erwerben. Die Geldmarktinstru-

mente kdénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen fir

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auf3er-
halb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auf3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
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sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht zugelassen ist'*?,

c) von der Europdischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europdaischen Union, der Europa-
ischen Zentralbank oder der Europé-
ischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union
angehdrt, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europaischen Uni-
on festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Kre-
ditinstitut, das Aufsichtsbestimmun-
gen, die nach Auffassung der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht denjenigen des Rechts der
Europdischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhélt, be-
geben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des
§194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB er-
fullen.

. Geldmarktinstrumente im Sinne des

Abs. 1 dirfen nur erworben werden,

wenn sie die Voraussetzungen des

§ 194 Abs. 2 KAGB erflllen. Geldmarkt-

instrumente im Sinne des Abs. 1 lit. c)

bis f) dirfen nur erworben werden, wenn

sie dartber hinaus die Voraussetzungen
des § 194 Abs. 3 KAGB erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kdnnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtshestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwer-
tig sind, gehalten werden. Die Bankgutha-
ben kénnen auch auf Fremdwahrung lau-
ten.

§ 8 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an
Investmentvermégen gemaf der Richtli-
nie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) er-
werben. Anteile an anderen inlandi-
schen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital sowie Anteile an auslan-
dischen offenen Investmentvermdogen,
die keine Anteile an EU-OGAW sind,
kénnen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men  Offentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fur eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behoérden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW gleichwer-
tig ist und insbesondere die Vor-
schriften fur die getrennte Verwah-
rung der Vermodgensgegenstande,
die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig
sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschlissen und Halbjah-
resberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermoégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeit-
raum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine

INVEST

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Begrenzung der Zahl der Anteile an-
Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben geboten werden und die Anleger das
halten, die eine Laufzeit von hdchstens Recht zur Ruckgabe der Anteile ha-
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten ben.

zu fihrenden Guthaben kdnnen bei einem 2. Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften
mit verdnderlichem Kapital, EU-OGAW
12 siehe FuRnote 1 und auslandischen offenen Investment-
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vermdgen, die keine EU-OGAW sind,
darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur erwer-
ben, wenn nach den Anlagebedingun-
gen oder der Satzung der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der In-
vestmentaktiengesellschaft mit verén-
derlichem Kapital oder des auslandi-
schen offenen Investmentvermdgens
oder der auslandischen Verwaltungsge-
sellschaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital oder auslandischen
offenen Investmentvermégen im Sinne
von § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB angelegt
werden durfen.

§ 9 Derivate

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens Derivate
gemal § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemalR § 197 Abs. 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197
Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisiko-
grenze fir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der nach § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
.verordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentver-
mdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch” (,DerivateV") nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelméafig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus
gemaR § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten im Teilgesell-
schaftsvermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemal § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten dirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MalRgabe
von § 16 DerivateV zu ermittelnde An-
rechnungsbetrag des Teilgesellschafts-
vermdgens fur das Marktrisiko darf zu

keinem Zeitpunkt den Wert des Teilge-

sellschaftsvermdgens ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Abs.1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach 8§ 197 Abs.1
KAGB mit der Aushahme von In-
vestmentanteilen nach § 196 KAGB
und auf Terminkontrakte nach Buch-
stabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:
aa) eine Austbung ist entweder
wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b) un-
ter den Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie
ausschlieRlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstanden des Teilgesell-
schaftsvermdgens dienen.

. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-

ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems - in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Deriva-
te investieren, die von einem gemal
§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen
Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf
der dem Teilgesellschaftsvermdgen zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fir
das Marktrisiko (,Risikobetrag“) zu kei-
nem Zeitpunkt das Zweifache des po-
tenziellen Risikobetrags fur das Marktri-
siko des zugehdrigen Vergleichsvermo-
gens gemal 8§ 9 der DerivateV uberstei-
gen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens Uberstei-
gen.

. Unter keinen Umstanden darf die Ge-

sellschaft bei diesen Geschaften von
den in der Satzung, in den Anlagebe-
dingungen oder in dem Verkaufspros-
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pekt genannten Anlagegrundsatzen und
-grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse
der Aktionare des Teilgesellschaftsver-
maogens fir geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft jederzeit
zwischen dem einfachen und dem quali-
fizierten Ansatz gemaR 8§ 6 der
DerivateV wechseln. Der Wechsel zwi-
schen dem einfachen und dem qualifi-
zierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht, die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unver-
zlglich der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht anzuzeigen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponen-
te wird die Gesellschaft die gemal §
197 Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis 10%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Sonstige Anlageinstrumente gemafn
§ 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittenten- und Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente ein-
schlieB3lich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten Uber den Wertan-
teil von 5% hinaus bis zu 10% des Wer-
tes des Teilgesellschaftsvermdgens er-
werben; dabei darf der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-
steigen.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Schuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Geldmarktinstrumente, die
vom Bund, einem Land, der Européi-
schen Union, einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den

Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europdischen Union an-
gehort, ausgegeben oder garantiert
worden sind, jeweils bis zu 35% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
anlegen. Die Grenze in Satz 1 darf fur
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nach MalRgabe
von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermoégens in einer Emission
gehalten werden dirfen. In Pfandbriefen
und Kommunalschuldverschreibungen
sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25
Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute  aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer be-
sonderen offentlichen Aufsicht unterlie-
gen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen  aufgenomme-
nen Mittel nach den gesetzlichen Vor-
schriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die waéhrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlich-
keiten ausreichend decken und die bei
einem Ausfall des Ausstellers vorrangig
fur die fallig werdenden Ruckzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens in Schuldverschrei-
bungen desselben Ausstellers nach
Satz 3 an, so darf der Gesamtwert die-
ser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Gbersteigen.

. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdogens in Bankguthaben nach Malf3-
gabe des § 7 bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdégens in  eine
Kombination aus
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a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen Geschaf-
te

nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-

sellschaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 gilt fir die in Abs. 2 genannten

Emittenten und Garantiegeber mit der

Malgabe, dass die Kombination der in

Satz 1 genannten Vermdgensgegen-

stande und Anrechnungsbetrdge 35%

des Werts des Teilgesellschaftsvermo-

gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

. Die in Abs. 2 genannten Schuldver-

schreibungen, Schuldscheindarlehen

und Geldmarktinstrumente werden bei
der Anwendung der in Abs. 1 genannten

Grenze von 40% nicht bericksichtigt.

Die in den Absatzen 1 bis 4 genannten

Grenzen durfen abweichend von der

Regelung in Abs. 4 nicht kumuliert wer-

den.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen

an einem einzigen Investmentvermdgen

nach Maf3gabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu

20% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermdgens anlegen. In Anteilen an In-

vestmentvermégen nach Maligabe des

8§ 8 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft

fir Rechnung des Teilgesellschaftsver-

maogens insgesamt nur bis zu 30% des

Wertes des Teilgesellschaftsvermégens

anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rech-

nung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen

Anteile eines anderen offenen inlandi-

schen, EU- oder ausléandischen Invest-

mentvermdgens erwerben, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in

Vermogensgegenstande im Sinne der

88 192 bis 198 KAGB angelegt ist.

§ 12 Anlagegrenzen

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens auch aus-
schlieBBlich in Wertpapiere gemall § 2
Nr. 1 investieren. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere sind auf die An-
lagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens auch aus-
schlieflich in  Geldmarktinstrumente
gemal 8§ 2 Nr. 2 investieren. Die in Pen-

sion genommenen Geldmarktinstrumen-
te sind auf die Anlagegrenzen des § 206
Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens auch aus-
schlieRlich in Bankguthaben gemaR § 2
Nr. 3 investieren.

4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens auch aus-
schliellich in Anteile an in- oder auslan-
dischen Investmentvermbégen gemal
§ 2 Nr. 4 investieren. Die in Pension ge-
nommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen des § 207 und des §
210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 13 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens kurzfristige
Kredite bis zur Héhe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 14 Darlehensgeschéfte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens einem Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerech-
tes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten geman § 200 Abs.
2 KAGB ein jederzeit kiindbares Darle-
hen in Bezug auf Investmentanteile ge-
maflk § 2 Nr. 4 insoweit gewéahren, als
der Kurswert der zu Ubertragenden In-
vestmentanteile zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens demselben Darle-
hensnehmer einschlie3lich zugehoriger
Konzernunternehmen im Sinne des
§ 290 Handelsgesetzbuch bereits als
Darlehen Ubertragenen Investmentantei-
le 10% des Wertes des Teilgesell
schaftsvermdgens nicht Ubersteigt.

2. Wird die Sicherheit fur die Gbertragenen
Investmentanteile vom Darlehensneh-
mer in Guthaben erbracht, muss das
Guthaben auf Sperrkonten geman
§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-
terhalten werden. Alternativ darf die Ge-
sellschaft von der Méglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wah-
rung des Guthabens anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
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den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder
c) im Wege des Pensionsgeschéfts mit
einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Rickforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewahrleistet.
Die Ertréage aus der Anlage der Sicher-
heiten stehen dem Teilgesellschafts-
vermogen zu.
. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziberschreitenden Ef-
fektengeschéften fur andere ist, organi-
sierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen des
§ 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Aktiona-
re gewahrleistet ist und von dem jeder-
zeitigen Kundigungsrecht nach Absatz 1
nicht abgewichen wird.
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  Darlehen
auch in Bezug auf Wertpapiere im Sinne
von § 2 Nr. 1 und Geldmarktinstrumente
im Sinne von 8§ 2 Nr. 2 gewahren. Die
Regelungen der Abs. 1 bis 3 gelten hier-
fur sinngemal.

§ 15 Pensionsgeschafte

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Pensions-
geschafte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch in Bezug auf In-
vestmentanteile gemal 8 2 Nr. 4 gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grund-
lage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieRen.

. Die Pensionsgeschafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermdgens er-
worben werden durfen.

. Die Pensionsgeschéafte diarfen hochs-
tens eine Laufzeit von zwolf Monaten
haben. Die Gesellschaft muss jedoch
jederzeit zur Kiindigung des Pensions-
geschafts berechtigt sein.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermégens Pensi-
onsgeschéfte auch in Bezug auf Wert-
papiere im Sinne von 8§ 2 Nr. 1 und

Geldmarktinstrumente im Sinne von § 2

Nr. 2 abschlieRen. Die Regelungen der

Abs. 1 bis 3 gelten hierflr sinngeman.
AKTIENKLASSEN

8 16 Aktienklassen

. Fiur das Teilgesellschaftsvermdgen kon-

nen Aktien mit unterschiedlichen Ausge-
staltungsmerkmalen ausgeben werden.
Aktien mit gleichen Ausgestaltungs-
merkmalen bilden eine Aktienklasse. Die
Bildung neuer Aktienklassen ist jederzeit
zulassig und liegt im Ermessen der Ge-
sellschaft, die den Erwerb von Aktien ei-
ner Aktienklasse auch von Mindestanla-
gesummen abhangig machen kann.

. Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-

staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Ricknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjahrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes,
der Verwaltungsvergitung und der Ver-
gltung fir eine externe Fondsbuchhal-
tung. Eine Kombination der Ausgestal-
tungsmerkmale ist mdglich.

. Der Erwerb von Vermégensgegenstan-

den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermégen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

. Der Abschluss von Wahrungskurssiche-

rungsgeschaften ausschlielich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zulassig. Als Wahrungskurssiche-
rungsinstrumente sind nur Devisenter-
mingeschafte, Wahrungs-Futures, Wah-
rungsoptionsgeschéfte und Wahrungs-
swaps sowie sonstige Wahrungskurssi-
cherungsgeschafte, soweit sie den Deri-
vaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB ent-
sprechen, zulassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurs-
sicherungsgeschéftes  werden  aus-
schliellich der betreffenden Wahrungs-
aktienklasse zugeordnet.

. Die bestehenden Aktienklassen werden

sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklas-
sen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale werden im Verkaufsprospekt
und im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht im Einzelnen beschrieben.
Wesentliche Anlegerinformationen kon-
nen fir eine einzelne Aktienklasse er-
stellt werden, wenn diese einen ent-
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sprechenden Hinweis auf die anderen
Aktienklassen des Teilgesellschaftsver-
maogens enthalten.

. Der Aktienwert wird fir jede Aktienklas-
se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fur
das gesamte Teilgesellschaftsvermégen
nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fir diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertveranderung des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenuber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufuhrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergitung, einschliel3-
lich Ertragsausgleich, sowie die Ergeb-
nisse aus Wahrungskurssicherungsge-
schaften ausschlie3lich dieser Aktien-
klasse und Kosten, die lediglich bei ei-
ner oder mehreren Aktienklassen anfal-
len, dieser bzw. diesen Aktienklassen
zugeordnet werden. Der Wert einer Ak-
tienklasse ist borsentéaglich zu ermitteln.
8 17 Abs. 7 gilt entsprechend. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse ergibt sich
aus der Teilung des Wertes der Aktien-
klasse durch die Zahl der ausgegebe-
nen Aktien dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

§ 17 Ausgabe und Rucknahme von
Aktien

. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum
Ausgabepreis. Der Ausgabepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ausgabeter-
min zuziglich eines eventuellen Ausga-
beaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich
aus der Division des Werts des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem
Teilgesellschaftsvermdgen  gewahren.
Werden gemaR § 16 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefuhrt, sind der
Aktienwert sowie der Ausgabepreis fur
jede Aktienklasse entsprechend § 16
Abs. 6 gesondert zu ermitteln. Die Ge-
sellschaft ermittelt unter Kontrolle der
Verwahrstelle den Wert des Teilgesell-
schaftsvermogens auf Basis der jeweili-

gen Werte seiner Vermoigensgegen-
stande und aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten abziglich der Verbindlich-
keiten, passiven Rechnungsabgren-
zungsposten und Rickstellungen. Die
Bewertung der Vermdgensgegenstande
erfolgt gemall 88168 und 169 KAGB
und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und Bewertungs-
verordnung.

. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des §

12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5%
des Aktienwerts. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen. Werden ge-
mafR § 16 Abs. 1 unterschiedliche Ak-
tienklassen fur das Teilgesellschafts-
vermdgen eingefuhrt, kénnen diese sich
gemal § 16 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der Aus-
gabeaufschlag fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-

prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle eingegan-
gen ist, ist der Ausgabetermin der
nachste Borsentag an dem ein Ausga-
bepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festge-
legten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der Ausgabetermin
der dem in Satz 1 genannten Borsentag
nachfolgende Bodrsentag, an dem ein
Ausgabepreis ermittelt wird.

. Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum

Rucknahmepreis. Der Rucknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am
Ricknahmetermin  abziglich  eines
eventuellen Ricknahmeabschlags.
Werden geméal § 16 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefuhrt, sind der
Aktienwert sowie der Rucknahmepreis
fur jede Aktienklasse entsprechend § 16
Abs. 6 gesondert zu ermitteln.

. Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des §

12 Abs. 2 der Satzung wird in H6he von
bis zu 2% des Aktienwerts erhoben. Der
Ricknahmeabschlag steht dem Teilge-
sellschaftsvermégen zu. Werden gemal
§ 16 Abs. 1 unterschiedliche Aktienklas-
sen fur das Teilgesellschaftsvermdgen
eingefihrt, kdnnen diese sich geman §
16 Abs. 2 u.a. auch nach der Hohe des
Rucknahmeabschlags unterscheiden. In
diesem Fall wird der
Ricknahmeabschlag fir jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt sowie im
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Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwabhrstelle eingegan-
gen ist, ist der Rucknahmetermin der
nachste Borsentag an dem ein Rick-
nahmepreis ermittelt wird. Geht die Or-
der nach dem im Verkaufsprospekt fest-
gelegten Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle ein, ist der
Rucknahmetermin der dem in Satz 1
genannten Borsentag nachfolgende
Bdrsentag, an dem ein Ricknahmepreis
ermittelt wird.

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden bodrsentaglich ermittelt. An ge-
setzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres kénnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das N&here
regelt der Verkaufsprospekt. Bérsentag
ist ein Tag, an dem die Banken in Frank-
furt am Main zu Geschaftszwecken ge-
offnet sind.

§ 18 Kosten
. Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens wird durch die tatsachlich anfallen-
den Kosten gemindert.
. Das Teilgesellschaftsvermdgen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig ent-
sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung
der Gesellschaft, soweit diese nicht ei-
nem einzelnen Teilgesellschaftsvermo-
gen zugeordnet werden kénnen:

a) Vergutungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Gesellschaft in der
jeweils festgelegten Hohe;

b) Geblihren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

c) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

d) Gebuhren des Handelsregisters;

e) Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

f) Kosten des Abschlusspriifers;

g) Kosten, die der Gesellschaft von Be-
hdrden berechnet werden sowie

h) Kosten fur die Bereitstellung von
Raumen und Biroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

durfen insgesamt 7% p.a. des durch-
schnittlichen  Nettoinventarwerts  des

Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze uber-
schreiten, werden von der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

3. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen

sind:

a) Die Gesellschaft zahlt fur die Fremd-
verwaltung des Teilgesellschafts-
vermdgens an die externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft EUR bis zu
30.000,- p.a. zuzuglich fur jede Ak-
tienklasse eine Verwaltungsvergi-
tung in Hohe von bis zu 2% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse
bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Nettoin-
ventarwerte. FlUr Tage, an denen
kein Borsenhandel stattfindet, ist der
letzte zuvor ermittelte Nettoinventar-
wert maf3geblich. Die externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, monatlich anteilige Vor-
schisse zu erheben. Werden gemar
8 16 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
klassen fir das Teilgesellschafts-
vermdgen eingefuhrt, kdnnen diese
sich gemal § 16 Abs. 2 u.a. auch
nach der Hohe der nach dem Pro-
zentsatz zu berechnenden Fremd-
verwaltungsverwaltungsvergitung
unterscheiden; in diesem Fall wird
die nach dem Prozentsatz zu be-
rechnende Fremdverwaltungsvergu-
tung fir jede Aktienklasse im Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht ein-
zeln beziffert.

b) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  fur
die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéaften und Wertpapierpen-
sionsgeschaften fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens eine
pauschale Vergiltung in Héhe von
bis zu 40% der Reinertrage (Ertrage
nach Abzug und Ausgleich der Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschéften einschlielich der an an-
dere Dritte zu zahlenden Vergutun-
gen) aus diesen Geschaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergutungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft getragen.

c) Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  fiir
die Verwaltung einer jeden Aktien-
klasse je ausgegebener Aktie ferner
eine erfolgsabhangige Vergitung in
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Hohe von bis zu 20% (Hochstbetrag)
des Betrages zahlen, um den der Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
einer Abrechnungsperiode den Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
vor Beginn dieser Abrechnungsperi-
ode - berechnet nach BVI-Methode
und bereinigt um eine etwaige in der
laufenden Abrechnungsperiode zu-
ruckgestellte erfolgsabhéngige Ver-
gltung - Ubersteigt (absolut positive
Aktienwertentwicklung), jedoch ins-
gesamt hochstens bis zu 20% des
durchschnittlichen Nettoinventar-
werts der jeweiligen Aktienklasse in
der Abrechnungsperiode. Es steht
dem externen Vermogensverwalter
frei, auf den Teil der absolut positi-
ven Aktienwertentwicklung, der bis
zu 3,25% des Aktienwerts am letzten
Bewertungstag vor Beginn der Ab-
rechnungsperiode zuzuglich dem
bewertungstaglich veroffentlichten 3-
Monats-Euribor-Satz entspricht, kei-
ne oder eine geringere erfolgsab-
hangige Vergitung zu berechnen.
Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kurzer als zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie be-
reinigt um eine etwaige in der lau-
fenden Abrechnungsperiode zurlick-
gestellte erfolgsabhangige Vergitung
ermittelt. Entsprechend dem Ergeb-
nis eines taglichen Vergleichs wird
eine angefallene erfolgsabhangige
Vergutung in der jeweiligen Aktien-
klasse je ausgegebener Aktie zu-
rickgestellt bzw. bei Unterschreiten
des letzten Aktienwertes entspre-
chend wieder aufgelost. Die am En-
de der Abrechnungsperiode beste-
hende, zurlckgestellte erfolgsab-
hangige Vergiutung kann vorbehalt-
lich folgendem Absatz entnommen

d)

werden. Fiur den Fall, dass eine am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
hangige Vergitung nicht entspre-
chend dem folgenden Absatz ent-
nommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wie-
der aufgeldst.

Die erfolgsabhédngige Vergitung
kann nur enthommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Abrech-
nungsperiode den Hochststand des
Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der funf vorher-
gehenden Abrechnungsperioden er-
zielt wurde, Ubersteigt. Fur das Ende
der ersten Abrechnungsperiode im
Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sin-
ne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet
Satz 1 mit der MaRgabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Aktienwert
am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den im Sinne der von der BaFin
erstmals genehmigten Kostenrege-
lungen Ubersteigen muss. Fir das
Ende der ersten Abrechnungsperio-
de neu errichteter Aktienklassen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode nach
Errichtung der jeweiligen Aktienklas-
se findet Satz 1 mit der MalRgabe
Anwendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden dieser Aktien-
klasse Ubersteigen muss.

Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Abs. 2 und 3.a) als
Gemeinkosten und  Vergitungen
entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 14,0% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesell-
schaftsvermogens betragen.

. Die monatliche Vergutung fir die Ver-

wahrstelle betrégt 1/12 von hdchstens
0,06% p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des Teilgesellschafts-
vermogens, der aus den borsentéglich
ermittelten Werten des Volumens des

Teilgesellschaftsvermégens

errechnet

wird, mindestens 1/12 von bis zu EUR
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35.000,- p.a.. Es steht der Verwahrstelle
frei, eine niedrigere Vergltung zu erhe-
ben.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

gehen die folgenden Aufwendungen zu-

lasten des Teilgesellschaftsvermégens:

a) Bankubliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschliel3lich der bank-
Ublichen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Vermobgensgegen-
stande im Ausland,;

b) Kosten fir den Druck und Versand
der fir die Aktionare bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentré-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalBhahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzver-
letzungen oder Berechnungsfehlern
bei der Aktienwertermittiung;

e) Kosten fur die Prufung des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch den Ab-
schlussprifer des Teilgesellschafts-
vermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen durch die Gesellschaft fur
Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens sowie die Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des
Teilgesellschaftsvermdgens erhobe-
nen Anspriichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermégen erhoben
werden;

i) Kosten fir die Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das Teilgesell-
schaftsvermogen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalstabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlageer-
folges des Teilgesellschaftsvermo-
gens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlieZlich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

und Aufwendungen werden dem Teilge-
sellschaftsvermégen die in Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der Veraul3e-
rung von Vermoégensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss

und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen,
die dem Teilgesellschaftsvermdgen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die
Ricknahme von Investmentanteilen be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir den Erwerb
und die Rucknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jah-
resabschluss und im Halbjahresbericht
die Vergitung offen zu legen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft, einer In-
vestmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, oder einer auslandischen In-
vestment-Gesellschaft einschliellich ih-
rer Verwaltungsgesellschaft als Verwal-
tungsvergitung fir die im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Invest-
mentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

8 19 Ausschittung

1. Fir die ausschittenden Aktienklassen

schuttet die Gesellschaft grundsétzlich
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die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und sonstigen Ertrage — unter
Beriicksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schuttung). Realisierte VeraulRerungs-
gewinne und sonstige Ertrdge — unter
Berucksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur
Schlussausschiittung herangezogen
werden.

2. Die Schlussausschiittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darlber
hinaus kann die Gesellschaft unterjahrig
zu folgenden Terminen Zwischenaus-
schittungen vornehmen:

a) 15. April
b) 15. Juli
c) 15. Oktober eines jeden Jahres.

3. Ausschittbare Ertrage gemafl Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorangetra-
genen Ertrage 15% des jeweiligen
Werts des Teilgesellschaftsvermégens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschéfts-
jahren koénnen vollstandig vorgetragen
werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage bei einer Zwischenaus-
schittung oder der Schlussausschit-
tung teilweise, in Sonderfallen auch voll-
sténdig zur Wiederanlage im Teilgesell-
schaftsvermdgen bestimmt werden.

§ 20 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wéahrend des Ge-
schéftsjahres fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berucksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs — sowie die realisierten Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Ak-
tienklassen im Teilgesellschaftsvermdgen
wieder an.

§ 21 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermdégen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf
unbestimmte Dauer errichtet.

§ 22 Geschaéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermdgens beginnt am 1. Dezember und

endet am 30. November des darauf folgen-
den Jahres.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingun-
gen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen
bediurfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die An-
derungen nach Satz 1 Anlagegrundsat-
ze des Teilgesellschaftsvermdgens be-
treffen, bedirfen sie der vorherigen Zu-
stimmung des Aufsichtsrates der Ge-
sellschatft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und darlber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Verdffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Abs. 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdgens
im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Aktionaren zeit-
gleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergrinde sowie
eine Information Uber ihre Rechte nach
§ 163 Abs. 3 KAGB in einer verstandli-
chen Art und Weise mittels eines dauer-
haften Datentragers gem. § 163 Abs. 4
KAGB zu ubermitteln.

4. Die Anderungen treten friihestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundséatze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung, sofern die
BaFin nicht einen friiheren Zeitpunkt be-
stimmt.

8§ 24 Aufldsung des Teilgesellschafts-
vermogens
1. Die Gesellschaft kann das Teilgesell-
schaftsvermégen gemal 8§ 17 der Sat-
zung auflésen. Der Beschluss des Vor-
stands ist darlber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht zu ver-
offentlichen. Die Aktionare sind Uber ei-
ne Kindigung des Teilgesellschaftsver-
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mogens mittels eines dauerhaften Da-
tentragers unverziglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Gesellschaft das
Teilgesellschaftsvermdgen zu verwalten.
In diesem Fall geht das Eigentum an
den Vermoégensgegenstanden des Teil-
gesellschaftsvermégens auf die Ver-
wahrstelle Uber, die es abzuwickeln und
an die Aktionare zu verteilen hat. Fur die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstel-
le ein Anspruch auf die Vergutung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ih-
rer Aufwendungen, die fur die Abwick-
lung erforderlich sind. Diese Anspriiche

sind aus dem Teilgesellschaftsvermo-
gen zu erfilllen.
Die Gesellschaft hat auf den Tag, an

dem der Beschluss lber die Auflosung

wirksam wird, einen Aufldsungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen des
§ 105 KAGB entspricht.
Nettoliquidationserlése, die bis zum Ab-
schluss des Abwicklungsverfahrens von
Aktiondren nicht geltend gemacht wur-
den, koénnen fur Rechnung der berech-
tigten Aktiondre von der Verwahrstelle
bei einer zustandigen Hinterlegungsstel-
le hinterlegt werden.

24. Aktienklassen im Uberblick

Aktienklasse |

Aktienklasse R

Erstausgabedatum 11. April 2011 1. Oktober 2012
Wertpapier- AL1CXX5 A1JFU1
Kennnummer

ISIN DEOOOA1CXX54 DEOOOA1JFU11
Wahrung Euro Euro
Mindestanlagesumme | 10.000.000 Euro keine
Erstausgabepreis 10,00 EUR 10,41 EUR
Ausgabeaufschlag 5% 5%
Ricknahmeabschlag keiner keiner

Fixe Vergltung der ex- | 0,6075% p.a. 1,55% p.a.

ternen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu-
zuglich zur fixen Ver-
waltungsvergitung in
Hohe von EUR
21.000,- p.a.

(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

Erfolgsabhangige Zu-
satzvergutung der Ex-
ternen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft

15% der dem 3-Monats-Euribor-Satz zu-
zuglich 2,5% p.a., mindestens aber
3,25% p.a., Ubersteigenden Aktienwert-
entwicklung (zzgl. etwaiger Umsatzsteu-
er)

15% der dem 3-Monats-Euribor-Satz zu-
ziiglich 1,0% p.a. tibersteigenden Ak-
tienwertentwicklung (zzgl. etwaiger Um-
satzsteuer)

Seite 83 von 84



Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

Verwahrstellenvergi-
tung

In Abhangigkeit von dem auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermdgens monatlich
1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der
Assets under Management kleiner als
100 Mio. Euro und monatlich 1/12 aus
0,02 % p.a., fir den Wert der Assets un-
der Management ab 100 Mio. Euro,
mindestens 35.000 Euro p.a.

In Abhangigkeit von dem auf das Teilge-
sellschaftsvermogen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermdgens monatlich
1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der
Assets under Management kleiner als
100 Mio. Euro und monatlich 1/12 aus
0,02 % p.a., fir den Wert der Assets un-
der Management ab 100 Mio. Euro.,
mindestens 35.000 Euro p.a.

Ertragsverwendung

Thesaurierung

Ausschittung

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

INVEST

Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

Telefon: +49|89]2102358-70
Telefax: +49|89]2102358-71
info@avanainvest.com

AVANA Invest GmbH
Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

Telefon: +49|89]2102358-0
Telefax: +49]89]2102358-51

info@avanainvest.com

www.avanainvest.com

Stand: 15. November 2014
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