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Dieser Prospekt soll den potentiellen Anla-
geaktiondren (nachfolgend ,Anleger* oder
»Aktionare" genannt) Uber eine Anlage in
Anlageaktien der AVANA Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen informieren. Er berichtet Uber die ver-
antwortlich zeichnenden Personen und
nennt Einzelheiten, die der Anleger beim
Kauf von Aktien der AVANA Investmentak-
tiengesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
maogen kennen sollte.

Hinweis: Soweit in diesem Prospekt von
~Aktien* die Rede ist, bezieht sich dies im-
mer auf Anlageaktien, es sei denn, aus dem
Kontext ergibt sich ausnahmsweise etwas
anderes.

In einem Allgemeinen Teil sind allgemeine
Ausfuhrungen zu den rechtlichen Grundla-
gen der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
enthalten. Im Besonderen Teil finden sich
die das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
betreffenden Angaben, wie z.B. eine spezi-
elle Anlagepolitik oder spezifische Kosten-
regelungen.

Form und Umfang dieses Verkaufs-
prospekts entsprechen den Anforderungen
des Kapitalanlagegesetzbuchs fir den Ver-
trieb von Investmentanteilen in der Bun-
desrepublik Deutschland.

Der Kauf von Aktien erfolgt auf der Basis
des zurzeit gultigen Verkaufsprospekts
und der Satzung der AVANA Invest-
mentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermégen sowie der zum jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgen ge-
horigen Anlagebedingungen. Die Sat-
zung der AVANA Investmentaktienge-
sellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen und die zum jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen gehdrenden Anlage-
bedingungen sind im Anschluss an
diesen Prospekt abgedruckt.

Dem am Erwerb einer Aktie Interessier-
ten sind die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen rechtzeitig vor Vertrags-
schluss kostenlos zur Verfigung zu
stellen. Dariber hinaus sind ihm der
Verkaufsprospekt zusammen mit dem
letzten verodffentlichten Jahresbericht
sowie dem gegebenenfalls nach dem
Jahresbericht verdffentlichtem Halbjah-
resbericht auf Verlangen kostenlos zur
Verfigung zu stellen.

Es ist nicht gestattet, von diesem Pros-
pekt abweichende Auskunfte oder Er-
klarungen abzugeben. Jeder Kauf von
Aktien auf der Basis von Auskinften
oder Erklarungen, welche nicht in die-
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sem Prospekt enthalten sind, erfolgt
ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.
Dieser Verkaufsprospekt wird ergénzt
durch den jeweils letzten Jahresab-
schluss sowie den anschlielenden
Halbjahresbericht.

Die AVANA Invest GmbH, die AVANA
Investmentaktiengesellschaft mit Teil-
gesellschaftsvermdgen und die Aktien
der von ihr aufgelegten Teilgesell-
schaftsvermdégen sind und werden nicht
gemal dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner gultigen
Fassung registriert. Die Aktien sind und
werden nicht gemall dem United States
Securities Act von 1933 in seiner gulti-
gen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika regis-
triert. Aktien dirfen weder in den Verei-
nigten Staaten noch einer US-Person
oder auf deren Rechnung angeboten
oder verkauft werden. Antragsteller
missen gegebenenfalls darlegen, dass
sie keine US-Person sind und Aktien
weder im Auftrag von US-Personen er-
werben noch an US-Personen weiter-
veraulRern. US-Personen sind Personen,
die Staatsangehdrige der USA sind oder
dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort
steuerpflichtig sind. US-Personen koén-
nen auch Personen- oder Kapitalgesell-
schaften sein, die gemal den Gesetzen
der USA bzw. eines US-Bundesstaats,
Territoriums oder einer US-Besitzung
gegrindet werden.

Durch den Erwerb von Aktien an einem von
der AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen aufgelegten
Teilgesellschaftsvermdgen wird der Anleger
Aktionar der Investmentaktiengesellschatft.
Damit stehen ihm die Rechte zu, die einem
Aktionar nach Mal3gabe des Aktiengesetzes
zustehen und die sich aus der Satzung der
Investmentaktiengesellschaft und den An-
lagebedingungen des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermdgens ergeben. Mit den Ak-
tien sind keine Stimmrechte oder Teilnah-
merechte an der Hauptversammlung der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen verbunden.

Dem Vertragsverhéltnis zwischen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen und dem Aktio-
nar sowie den vorvertraglichen Beziehun-
gen wird deutsches Recht zugrunde gelegt.
Der Sitz der AVANA Investmentaktienge-

sellschaft mit Teilgesellschaftsvermogen ist
Gerichtsstand fir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhaltnis, sofern der Aktionar
keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland
hat. Samtliche Veroffentlichungen und
Werbeschriften sind in deutscher Sprache
abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen. Die AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdgen und die AVANA Invest
GmbH werden ferner die gesamte Kommu-
nikation mit ihren Aktiondren in deutscher
Sprache fihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
kdénnen Verbraucher die Ombudsstelle fir
Investmentfonds beim BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin, anrufen.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt
hiervon unberihrt. Die weiteren Kontakt-
daten sind auf der Homepage des BVI
www.bvi.de abrufbar.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbu-
ches betreffend Fernabsatzvertrage Uber
Finanzdienstleistungen konnen sich die
Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12
32 in 60047 Frankfurt am Main, Tel.: 069 /
2388-1907 oder — 1906, Fax 069 /
2388-1919, schlichtung@bundesbank.de,
wenden. Das Recht, die Gerichte anzuru-
fen, bleibt hiervon unberihrt.

Die AVANA Invest GmbH Ubernimmt als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen die Verantwor-
tung fur die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und versichert, dass ihres
Wissens nach die in diesem Dokument
enthaltenen Angaben richtig sind und dass
ihres Wissens nach keine wesentlichen
Umstande ausgelassen wurden. Dieser
Prospekt und die darin enthaltenen Infor-
mationen und Angaben entsprechen dem
Stand seiner Drucklegung. Im Falle von
wesentlichen Anderungen wird dieser Ver-
kaufsprospekt aktualisiert. Insbesondere
kommt dies bei Auflegung weiterer Teilge-
sellschaftsvermégen durch die AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdgen in Betracht.

Minchen, den 15. November 2014
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I. Allgemeiner Teil

1. Grundlagen

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen (nachfolgend
-INVAG" genannt) ist nach den Bestimmun-
gen des Kapitalanlagegesetzbuchs (nach-
folgend ,KAGB“ genannt) errichtet. Die
InvAG wird als Umbrella-Konstruktion kon-
zipiert. Dies bedeutet, dass mehrere ver-
mdgens- und haftungsrechtlich getrennte
Teilgesellschaftsvermdgen unter dem Dach
der InvAG aufgelegt werden kdnnen. Die
Teilgesellschaftsvermdgen besitzen keine
eigene Rechtspersdnlichkeit, jedoch ist je-
des Teilgesellschaftsvermdgen von den b-
rigen Teilgesellschaftsvermdgen der InvAG
vermdogens- und haftungsrechtlich getrennt.
Diese Trennung gilt auch fur den Fall der
Insolvenz der InvAG oder der Abwicklung
eines Teilgesellschaftsvermogens.

Die InvAG ist ein Organismus fur gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es geman
einer festgelegten Anlagestrategie zum
Nutzen dieser Anleger zu investieren
(nachfolgend ,Investmentvermégen“ ge-
nannt). Die InvAG unterliegt als Invest-
mentaktiengesellschaft grundsatzlich den
Regelungen des KAGB, es wird jedoch auch
auf Regelungen des Aktiengesetzes
(nachfolgend ,AktG" genannt) zurtckge-
griffen, soweit nicht das KAGB etwas an-
deres bestimmt.

Die InvAG ist als Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital ausge-
staltet. Dies bedeutet, dass im Unterschied
zu einer Aktiengesellschaft nach dem Ak-
tiengesetz sie ein jederzeit veranderliches
Kapital besitzt. Das Gesellschaftskapital &n-
dert sich beispielsweise durch die Ausgabe
und die Ricknahme von Aktien durch die
InvAG sowie durch Wertschwankungen der
von der InvAG fir Rechnung der jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen An-
lagegegenstande. Anders als bei einem
Sondervermdgen wird der Anleger bei einer
Investmentaktiengesellschaft Gesellschafter
einer rechtsfahigen  Aktiengesellschatft.
Folglich werden seine Rechte nicht durch
Anteilscheine an einem Sondervermégen,
sondern durch Aktien verbrieft. Die Rechte
als  Aktionar der Investmentaktien-
gesellschaft, insbesondere zur Teilnahme
an der Hauptversammlung, richten sich

nach den gesetzlichen Bestimmungen und
der in diesem Verkaufsprospekt abge-
druckten Satzung. Im Folgenden werden die
Grundzige der Aktionarsrechte einer In-
vestmentaktiengesellschaft dargestellt.

Ein wichtiger Unterschied besteht in der
Differenzierung zwischen Unternehmens-
aktiondren und Anlageaktiondren. Die
Hauptpflichten der Unternehmensaktionéare
bestehen in der Bereitstellung des fir die
Erlaubnis erforderlichen Anfangskapitals
durch Einlagen und die Ubernahme der
Verantwortung fur die Grundung und den
weiteren Betrieb der Investmentaktienge-
sellschaft (neben Vorstand und Aufsichtsrat,
soweit sie sich davon unterscheiden). Die
Unternehmensaktionére haben ein eigenes
wirtschaftliches Interesse an der von ihnen
initiierten Unternehmung, das Uber das rein
vermogensrechtliche Interesse der spater
hinzutretenden Anlageaktionare hi-
nausgeht. Auch nach Grindung der In-
vestmentaktiengesellschaft kbnnen weitere
Aktiondre als Unternehmensaktionare zu-
gelassen werden. Neben diesen Pflichten
werden den Unternehmensaktionaren mehr
Rechte als den rein vermégensmaliig be-
teiligten Anlageaktionéaren zugestanden. Die
Unternehmensaktiondre haben ein Teil-
nahmerecht an und Stimmrecht in der
Hauptversammlung und kénnen somit auf
die Geschéftstatigkeit der Investmentakti-
engesellschaft Einfluss nehmen.

Die Beteiligung der Anlageaktionéare an ei-
ner Investmentaktiengesellschaft ist hin-
gegen mit der Beteiligung eines Anlegers an
einem Sondervermdgen zu vergleichen, bei
dem ausschlie3lich die Vermdgensanlage
im Vordergrund steht. Eine dartber hi-
nausgehende unternehmerische Beteili-
gung ist bei diesen Aktionaren regelmalig
nicht beabsichtigt. Korrespondierend zu der
vermogensmalfigen Beteiligung, die flur ei-
nen Anleger bei Anlage in ein inlandisches
Investmentvermdgen nach dem KAGB im
Vordergrund steht, bleiben fir Anlageakti-
onéare unternehmerische Ein-
flussmoglichkeiten weitgehend aufRer Be-
tracht. Daher stehen den Anlageaktiondren
auch kein Teilnahmerecht an und kein
Stimmrecht in der Hauptversammlung zu,
sofern den Anlageaktionaren in der Satzung
der InvAG solche Rechte nicht ausdriicklich
gewahrt werden. Den Anlageaktionéaren der
InvVAG steht weder ein Teilnahmerecht an
noch ein Stimmrecht in der Hauptver-
sammlung der InvAG zu.
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Die InvAG hat mit der Verwaltung der InvAG
und der von ihr aufgelegten Teilgesell-
schaftsvermdgen die AVANA Invest GmbH
bestellt (nachfolgend die ,Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft”). Der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft obliegt ne-
ben der Ausfiihrung der allgemeinen Ver-
waltungstatigkeit insbesondere auch die
Anlage und Verwaltung der Mittel der InvAG.
Das Vermdgen der InvAG wird — getrennt
nach den verschiedenen Teilge-
sellschaftsvermdgen — nach dem Grundsatz
der Risikomischung in verschiedenen nach
dem KAGB zugelassenen Vermdgensge-
genstanden angelegt. In welche Ver-
mogensgegenstédnde das Gesellschafts-
vermdogen angelegt werden darf und welche
Beschrankungen im Hinblick auf die Anlage
des Gesellschaftsvermdgens bestehen,
ergibt sich aus dem KAGB, den auf der
Grundlage des KAGB erlassenen Verord-
nungen, der Satzung sowie den fir das je-
weilige Teilgesellschaftsvermbgen gelten-
den Anlagebedingungen.

Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Risiko-
hinweise* vollstandig und aufmerksam.
Es handelt sich um wichtige Hinweise,
die Sie in Ihre Anlageentscheidung ein-
flieRen lassen sollten.

Die Satzung einer Investmentaktienge-
sellschaft sowie die Anlagebedingungen ih-
rer Teilgesellschaftsvermdgen unterliegen
der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfol-
gend ,Bundesanstalt oder ,BaFin“ ge-
nannt). Die Satzung der InvAG sowie die
Anlagebedingungen der Teilgesellschafts-
vermogen wurden von der Bundesanstalt
genehmigt. Diese Dokumente sind in die-
sem Prospekt abgedruckt.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung geéndert werden. Die
Anlagebedingungen kénnen demgegentber
auch durch Beschluss des Vorstands, wel-
cher der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrats bedarf, gedndert werden. An-
derungen der Anlagebedingungen bedurfen
der vorherigen Zustimmung durch die
Bundesanstalt.

Die vorgesehenen Anderungen werden im
Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der
Internetseite www.avanainvest.com bekannt
gemacht. Wenn die Anderungen Vergu-
tungen und Aufwandserstattungen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen enthommen
werden dirfen, oder die Anlagegrundséatze

des Teilgesellschaftsvermdgens oder we-
sentliche Anlegerrechte betreffen, werden
die Aktionare auferdem Uber ihre depot-
fuhrenden Stellen in Papierform oder in
elektronischer Form informiert. Diese In-
formation umfasst die wesentlichen Inhalte
der geplanten Anderungen, ihre Hinter-
grinde, die Rechte der Aktionare in Zu-
sammenhang mit der Anderung sowie einen
Hinweis darauf, wo und wie weitere Infor-
mationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tag
nach der Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft. Anderungen von Regelungen
zu den Vergiltungen und Aufwandserstatt-
ungen treten frihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht
mit Zustimmung der BaFin ein friherer
Zeitpunkt bestimmt wurde.

Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermbgens tre-
ten ebenfalls frlhestens drei Monate nach
Bekanntmachung in Kraft. Sie sind nur unter
der Bedingung zuldssig, dass die InvAG den
Aktiondren anbietet, ihre Aktien von Teil-
gesellschaftsvermégen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutau-
schen, sofern derartige Teilgesellschafts-
vermdgen von der InvAG oder einem an-
deren Unternehmen aus ihrem Konzern
aufgelegt oder verwaltet werden, oder ihnen
anbietet, ihre Aktien ohne Berechnung eines
Ricknahmeabschlags vor dem Inkrafttreten
der Anderungen zuriickzunehmen.

Jeder Anlageaktionar hat das Recht, zu je-
dem Rucknahmetag den Ruckerwerb von
Aktien durch die InvAG zu verlangen. Ge-
naueres finden Sie in dem Abschnitt ,Aus-
gabe, Ruckerwerb und Umtausch von Ak-
tien®.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Satzung der
InvVAG und die Anlagebedingungen der
Teilgesellschaftsvermdgen sowie die aktu-
ellen Jahres- und Halbjahresberichte sind
bei der InvAG, der Gesellschaft und bei der
Verwahrstelle kostenlos erhaltlich und
werden auf Wunsch kostenlos zugeleitet.
Zusatzliche Informationen Uber die An-
lagegrenzen des Risikomanagements des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens, die
Risikomanagementmethoden und die
jungsten Entwicklungen bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermdgensgegenstanden sind in schriftli-
cher Form bei der InvAG und der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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2. Kurzangaben zur InvAG

Name der Gesellschaft, Sitz

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Miinchen

Grundungsdatum

14. Januar 2009

Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergutung,
Depotbankgebihr, Ausgabe/Ruckerwerb der
Anlageaktien, Inventarwertermittiung, Ertrags-
verwendung, Liquiditat

Abhéngig vom jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen

Aktiengattung

Stuckaktien
ohne Nennbetrag

Verbriefung der Aktien

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde ver-
brieft, der Anspruch der Aktionére auf Einzelver-
briefung ihrer Aktien ist ausgeschlossen.

Geschaftsjahr

01. Dezember bis 30. November des folgenden
Jahres

3. Kurzangaben zur Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name der Gesellschaft, Sitz

AVANA Invest GmbH, Miinchen

Grundungsdatum

05. Mai 2008

Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit ein-
gegangen.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung
von inlandischen Investmentvermaogen,
EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF
(kollektive Vermogensverwaltung) nach Maf3gabe
der Satzung.

Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapi-
tals:

Hohe des haftenden Eigenkapitals (31.12.2012)

125.000,- Euro

3.933.442,- Euro

Verwaltungsvergutung

Abhéngig vom jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen
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4. Profil des typischen Anlegers

Inwieweit die Anlage in Aktien von Teil-
gesellschaftsvermégen der InvAG fir An-
leger geeignet ist, hangt von der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgens ab. Insoweit ist auf den Ab-
schnitt ,Profil des typischen Anlegers* fir
das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen im
Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ver-
weisen.

5. InvAG

5.1. Allgemeines

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen ist nach den
Bestimmungen des KAGB als Investment-
aktiengesellschaft mit verédnderlichem Ka-
pital errichtet. Sie verfuigt Uber ein veran-
derliches Gesellschaftskapital.

Gegriindet wurde die InvAG am 14.01.2009.
Grundungsaktionarin der InvAG ist die
AVANA Invest GmbH. Die InvAG erhielt die
Erlaubnis zum Betrieb einer Investmentak-
tiengesellschaft nach dem Investmentge-
setz mit Bescheid der Bundesanstalt vom
22.01.2009. Mit Inkrafttreten des KAGB hat
die InvAG als intern verwaltete Invest-
mentaktiengesellschaft gemal § 355 KAGB
eine Erlaubnis als
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft er-
teilt bekommen.

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die
InvVAG gemal 8§ 112 KAGB eine externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt.
Damit hat sie sich in eine extern verwaltete
Investmentaktiengesellschaft gewandelt.
Die InvAG ist in das Handelsregister beim
Amtsgericht Munchen unter HRB 177438
eingetragen. Die InvAG ist auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Sitz der InvAG ist Miinchen.

Gegenstand des Unternehmens sind die
Anlage und Verwaltung seiner Mittel nach
einer festgelegten Anlagestrategie und dem
Grundsatz der Risikomischung zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage nach Maf-
gabe der 88 162 bis 213 KAGB sowie der
jeweils geltenden Anlagebedingungen zum
Nutzen der Aktionare. Die InvAG konkreti-
siert nach Mal3gabe der Satzung und der
einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen
in den jeweiligen Anlagebedingungen im
Sinne des 8 14 Abs. 2 lit. (c) der Satzung,
welche Anlageziele mit dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen verfolgt werden
und welche Vermoégensgegenstande fir das
jeweilige Teilgesellschaftsvermégen er-
worben werden dirfen. Die Vermdgens-

gegenstande, die fur das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermégen  erworben  werden
durfen, werden ebenso wie die jeweiligen
Anlagegrenzen, Anlageziele und Anlage-
grundsatze im Besonderen Teil (unter Il.)
aufgeflhrt.

5.2.  Umbrella-Konstruktion

Die InvAG wird als Umbrella- Konstruktion
konzipiert. Dies bedeutet, dass mehrere
vermdgens- und haftungsrechtlich getrennte
Teilgesellschaftsvermogen unter dem Dach
der InvAG aufgelegt werden kénnen. Diese
Teilgesellschaftsvermégen  kénnen  sich
mindestens in der Bezeichnung voneinan-
der unterscheiden. Teilgesellschafts-
vermogen werden als Investmentvermdgen
gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen flr gemeinsame An-
lagen in  Wertpapieren (nachfolgend
~OGAW?") aufgelegt. Im Verhaltnis der Akti-
onare untereinander wird jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen als eigenstandiges
Zweckvermogen behandelt. Die Rechte von
Aktionaren und Glaubigern im Hinblick auf
ein Teilgesellschaftsvermdgen, insbeson-
dere dessen Auflegung, Verwaltung, Uber-
tragung und Auflésung, beschranken sich
auf die Vermdgensgegenstande dieses
Teilgesellschaftsvermdgens. Aktien, die
hinsichtlich der Verteilung des Gewinns und
des Vermdogens nicht ausschlie3lich Rechte
an einem einzigen Teilgesellschaftsvermo-
gen der InvAG gewahren, durfen nicht
ausgegeben werden. Fir die auf das ein-
zelne Teilgesellschaftsvermdgen entfallen-
den Verbindlichkeiten haftet nur das be-
treffende Teilgesellschaftsvermogen.

5.3. Aktien und Aktienklassen

Wie bereits unter Abschnitt I.1. erlautert,
werden sowohl Unternehmens- als auch
Anlageaktien fir die InvAG ausgegeben. Die
Anlageaktien lauten auf den Inhaber, die
Unternehmensaktien auf den Namen. Sie
verbriefen jeweils die Rechte der Aktionére
der InvAG.

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktionare auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist aus-
geschlossen. Die einzelnen Globalurkun-
den, die die Rechte der Anlageaktionare
verbriefen, werden bei der Clearstream
Banking AG mit Sitz in 60487 Frankfurt am
Main hinterlegt. Der Erwerb von Aktien ist
dementsprechend nur bei Depotverwahrung
moglich.
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Die Aktien sind an dem Teilgesellschafts-
vermaogen, flr das sie ausgegeben werden,
in gleichem Umfang oder Bruchteilen davon
beteiligt. Die Aktien kénnen auf Bruchteile
lauten. Die Inhaber von Bruchteilen einer
Aktie konnen die Rechte, die die Aktie ge-
wahrt, ihrem Bruchteil gemaR anteilig aus-
Uben.

Stehen Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermdgen mehreren Mitberechtigten
ungeteilt zu, so haben diese durch schriftli-
che Erklarung gegeniber der InvAG einen
gemeinsamen Vertreter zur Auslbung ihrer
Rechte zu bestellen. Gemeinsamer Vertre-
ter kann nur ein Mitberechtigter, ein anderer

Aktionar oder ein zur Be-
rufsverschwiegenheit verpflichteter Ange-
horiger der rechts-, steuer- oder wirt-

schaftsberatenden Berufe sein. Ist kein
Vertreter bestellt, kbnnen Rechte aus den
Aktien nicht ausgetibt werden.

Der Vorstand entscheidet gemaR der Sat-
zung uber die Mdoglichkeit der Bildung un-
terschiedlicher Aktienklassen fir das je-
weilige Teilgesellschaftsvermégen. Die Ak-
tienklassen kénnen sich untereinander ins-
besondere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Rick-
nahmeabschlags, der Verwaltungsvergu-
tung, anderer Kostenbestandteile, der
Waéhrung des Aktienwertes, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination die-
ser Merkmale unterscheiden. Néheres dazu
ist dem Besonderen Teil (unter Abschnitt 11.)
und den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens zu entnehmen.
Der Wert einer Aktie ist fuir jede Aktienklasse
gesondert zu errechnen, sofern eine solche
besteht.

5.4. Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der InvAG ent-
spricht dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsvermo-
gens entspricht der Summe der jeweiligen
Verkehrswerte der zu den Teilgesell-
schaftsvermdégen  gehdrenden  Vermo-
gensgegenstande abzlglich der aufge-
nommenen Kredite und sonstigen Verbind-
lichkeiten.

Das Gesellschaftskapital darf den Betrag
von EUR 50.000,- (in Worten: Euro funfzig-
tausend) nicht unterschreiten (Mindestka-
pita) und den Betrag von EUR
10.000.000.000,- (in Worten: Euro zehn Mil-
liarden) nicht Giberschreiten (Hochstkapital).
Die InvAG hat 5.600 Unternehmensaktien
ausgegeben. Diese Unternehmensaktien
werden alle von der AVANA Invest GmbH
gehalten.

5.5. Vorstand

Der Vorstand der InvAG besteht aus zwei

Personen. Als Vorstandsmitglieder sind die

Herren

— GO6tz J. Kirchhoff, Mitglied der Ge-
schaftsfuhrung der AVANA Invest
GmbH, Mlnchen, Mitglied des Vorstands
der AVANA Il Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermégen,
Minchen, Mitglied des Vorstands der
AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Miinchen
und Mitglied des Geschéftsfiihrerrates
der AVANA Investment Management
Company S.a.r.l.,, Luxemburg und

— Thomas W. Uhlmann, Mitglied der Ge-
schaftsfuhrung der AVANA Invest
GmbH, Mlnchen, Mitglied des Vorstands
der AVANA Il Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermégen,
Minchen, Mitglied des Vorstands der
AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen, Muin-
chen, und Mitglied des Geschéftsfiih-
rerrates der AVANA Investment Mana-
gement Company S.a.r.l., Luxemburg
bestellt.

Weitere Ausfuihrungen zum Vorstand, ins-

besondere zur Geschéftsfuhrung und Ver-

tretung der InvAG, enthdlt die Satzung der

InvVAG.

5.6. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-

gliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner

Mitte einen Vorsitzenden und einen Stell-

vertreter. Fur Aufsichtsratsmitglieder kén-

nen Ersatzmitglieder gewahlt werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Reihenfolge
an die Stelle vorzeitig ausscheidender Auf-
sichtsratsmitglieder treten. Nahere Angaben
zum Aufsichtsrat, insbesondere dessen

Zusammensetzung, Amtsdauer und Be-

schlussfassung, enthalt die Satzung der

InvVAG.

Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes

gehoren folgende Mitglieder dem Auf-

sichtsrat an:

— Herr Dr. Christian Zerna, (Vorsitzender),
Rechtsanwalt, = Syndikusanwalt  der
AVANA Invest GmbH, Minchen,

— Herr Glnter Stibbe (Stellvertreter des
Vorsitzenden), Dipl. Betr. (FH), Senior
Kundenbetreuer der AVANA Invest
GmbH, Miinchen

und als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied

im Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 2 in Verbin-

dung mit § 18 Abs. 3 KAGB

— Herr Gerhard Weisbrich, Wel3ling.
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5.7. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
InvVAG oder einem deutschen Boérsenplatz
statt. Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Gesetzes
wegen befugt sind, durch den Vorstand
einberufen. Die Einberufung erfolgt durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger, wo-
bei insbeson-dere die Vorschriften des §
121 Abs. 4 und 6 AktG unberthrt bleiben.
Die Inhaber von Unternehmensaktien sind
nach Mal3gabe der Satzung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt. Da-
nach gewahrt in der Hauptversammlung
eine Unternehmensaktie eine Stimme. An-
lageaktiondre sind nicht teilnahme- und
nicht stimmberechtigt. Die Beschlisse der
Hauptversammlung werden, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mit
Zwei-Drittel-Mehr-heit der abgegebenen
Stimmen der Inhaber der Unternehmens-
aktien und, sofern das Gesetz aul3er der
Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, mit Zwei-Drittel-Mehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen und
durch Unternehmensaktien verkdrperten
Gesellschaftskapitals gefasst.
Satzungséanderungen bedurfen, sofern nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, der Zustimmung von
50% des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen und durch Unternehmensaktien ver-
korperten Gesellschaftskapitals.

Weitere Angaben zur Hauptversammlung
enthalt die Satzung der InvAG.

6. Externe
schaft

Kapitalverwaltungsgesell-

Mit Wirkung zum 21. Januar 2014 hat die
InvVAG die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft bestellt. Dieser obliegt neben
der Ausfihrung der allgemeinen Verwal-
tungstatigkeit insbesondere auch die Anlage
und Verwaltung der Mittel der InvAG.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist eine am 05. Mai 2008 gegriindete Kapi-
talverwaltungsgesellschaft im Sinne des
KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft
mit beschréankter Haftung (GmbH). Die
Firma der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft lautet AVANA Invest GmbH. Die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft hat
ihren Sitz in Munchen. Der Unternehmens-
gegenstand der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ist die Verwaltung von
inlandischen Investmentvermégen,
EU-Investmentvermdgen oder auslandi-

schen AIF (kollektive Vermoégensverwal-
tung) nach MalRgabe der Satzung.

Die BaFin hat der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am 20. Dezember 2014
die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb einer
OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nach dem KAGB erteilt. Die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft verfugt tber
eine Erlaubnis zur Verwaltung von

a) Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) gemaR § 1 Abs. 2
i.V.m. § 192 bis 213 KAGB,

b) Gemischten Investmentvermégen ge-
maf 8§ 218 ff. KAGB,

¢) Sonstigen Investmentvermégen gemaf
8§ 220 ff. KAGB,

d) Dach-Hedgefonds gemaR 8§ 225 ff.
KAGB,

e) Altersvorsorge-Sondervermégen gemaf
§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 In-
vestmentgesetz in der bis zum 21. Juni
2013 geltenden Fassung,

f) Geschlossenen inlandischen  Publi-
kums-AlIF gemal 8§ 261 ff. KAGB nach
Maf3gabe der Satzung,

g) Allgemeinen offenen Spezial-AlF gemaf
88 282 KAGB,

h) Hedgefonds gemal § 283 KAGB,

i) Offenen Spezial-AlIF mit festen Anlage-
bedingungen geman § 284 KAGB,

i) Geschlossenen Spezial-AIF gemaR §§
285 ff. KAGB nach MalRgabe der Sat-
zung.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
verfugt auBerdem Uber eine Erlaubnis zur
Erbringung von Dienst- und Nebendienst-
leistungen im Sinne von § 20 Abs. 2 und
Abs. 3 KAGB.

6.1. Geschéaftsfuhrer

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat zwei Geschéftsfiihrer. Die Geschéfts-
fuhrer flhren die Geschéfte der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft nach Maf-
gabe der Gesetze, der Satzung der Exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Geschaftsordnung fur die Geschaftsfuhrer.

Als Geschaftsfuhrer sind die Herren

— Go6tz J. Kirchhoff, Mitglied des Vorstands
der AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsvermdgen,
Munchen, Mitglied des Vorstands der
AVANA 1l Investmentaktiengesellschaft
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mit Teilgesellschaftsvermégen, Miuin-
chen, Mitglied des Vorstands der AVANA
Il Investmentaktiengesellschaft  mit
Teilgesellschaftsvermdgen, Munchen
und Mitglied des Geschéftsfuhrerrates
der AVANA Investment Management
Company S.a.r.l., Luxemburg und

— Thomas W. Uhlmann, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
mogen, Muinchen, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Il Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
mdgen, Minchen, Mitglied des Vor-
stands der AVANA Il Investmentak-
tiengesellschaft mit Teilgesellschafts-
vermdgen, Miunchen, und Mitglied des
Geschéftsfuhrerrates der AVANA In-
vestment Management Company S.a.r.l.,

Luxemburg
bestellt.
6.2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat besteht aus drei
Mit-gliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus

seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
Stell-vertreter. Fur Aufsichtsratsmitglieder
konnen Ersatzmitglieder gewahlt werden,
die in einer bei der Wahl festgelegten Rei-
henfolge an die Stelle vorzeitig ausschei-
dender Aufsichtsratsmitglieder treten. Na-
here Angaben zum Aufsichtsrat, insbeson-
dere dessen Zusammensetzung, Amtsdau-
er und Beschlussfassung, enthalt die Sat-
zung der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft.
Bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes
gehdren folgende Mitglieder dem Auf-
sichtsrat an:
— Herr Hans-Jurgen Dannheisig, Vor-
standsvorsitzender der Kommalpha AG
— Frau Corinna Linner, Wirtschaftspruferin,
— Herr Reinhold Ziegler, Asset Manager.
Alle drei Aufsichtsratsmitglieder qualifizieren
als unabhéangiges Aufsichtsratsmitglied im
Sinne des § 119 Abs. 3 Satz 2 in Verbindung
mit § 18 Abs. 3 KAGB

6.3. Eigenkapital und zusatzliche Ei-
genmittel

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat ein gezeichnetes und eingezahltes Ka-
pital in Héhe von 125.000,- Euro. Das haf-
tende Eigenkapital der externen KVG be-
tragt zum 31. Dezember 2012 3.933.442,-
Euro.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch
die Verwaltung von Investmentvermdgen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie

entsprechen, sogenannte alternativen In-
vestmentvermogen (nachfolgend ,AIF*), und
auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe
oder Mitarbeiter zurlckzufihren sind, ab-
gedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von
wenigstens 0,01 Prozent des Werts der
Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser
Betrag jahrlich Uberprift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem an-
gegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

7. Anlageverwalter

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
kann das Portfoliomanagement fir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen der InvAG selbst
vornehmen oder an einen Dritten auslagern.
N&aheres ist dem Besonderen Teil unter
Abschnitt Il. zu entnehmen.

8. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Ver-
waltung und der Verwahrung bei Invest-
mentvermdégen vor. Mit der Verwahrung der
zum jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
der InvAG gehoérenden Vermdgensgegen-
sténde, das sind insbesondere Wertpapiere,
Derivate und liquide Mittel, hat die InvAG fur
jedes Teilgesellschaftsvermdgen ein Kre-
ditinstitut (Verwahrstelle) beauftragt. Fir
jedes Teilgesellschaftsvermdgen kann eine
andere Verwahrstelle bestellt werden. Na-
here Angaben zur Verwahrstelle des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens sind dem
Besonderen Teil (unter II.) zu entnehmen.

8.1. Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermo-
gensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf
Sperrkonten und uberwacht, ob die Verfi-
gungen der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft Uber die Vermogensgegen-
stande den Vorschriften des KAGB, der
Satzung der InvAG und den Anlagebedin-
gungen des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens entsprechen. Die Anlage von
Vermdgensgegenstanden in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut sowie Ver-
figungen Uber solche Bankguthaben sind
nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zu-
lassig. Die Verwahrstelle muss ihre Zu-
stimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfigung mit der Satzung der InvAG, den
Anlagebedingungen des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégens und den Vorschriften
des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbeson-
dere folgende Aufgaben:
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* Ausgabe und Riucknahme der Aktien des
Teilgesellschaftsvermogens,

» Sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Rucknahme der Aktien sowie die Ak-
tienwertermittlung den Vorschriften des
KAGB, der Satzung der InvAG und den
Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens entspre-
chen,

» Sicherzustellen, dass bei den fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens
getatigten Geschéften der Gegenwert
innerhalb der dblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt,

» Sicherzustellen, dass die Ertrdge des
Teilgesellschaftsvermdgens nach den
Vorschriften des KAGB, der Satzung der
InvAG und nach den Anlagebedingun-
gen des Teilgesellschaftsvermbgens
verwendet werden, Uberwachung von
Kreditaufnahmen durch die Externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens
sowie gegebenenfalls Zustimmung zur
Kreditaufnahme,

» Sicherzustellen, dass Sicherheiten fir
Wertpapierdarlehen rechtswirksam be-
stellt und jederzeit vorhanden sind.

8.2. Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann ihre Verwahrauf-
gaben auf  einen oder  mehrere
Unterverwahrer Ubertragen. Details sind
dem Besonderen Teil (unter Il.) sowie den
jeweiligen Anlagebedingungen zu entneh-
men.

8.3. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle
Vermogensgegenstande, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen
Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im
Falle des Verlustes eines solchen Vermo-
gensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegenuber dem Teilgesellschaftsvermdgen
und dessen Aktiondren, aul3er der Verlust ist
auf Ereignisse aullerhalb des Einflusshe-
reichs der Verwahrstelle zurlickzufiihren.
Fur Schaden, die nicht im Verlust eines
Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn
sie ihre Verpflichtungen nach den Vor-
schriften des KAGB mindestens fahrlassig
nicht erfillt hat.

8.4. Haftungsfreistellung bei Unter-
verwahrung

Fur den Verlust eines beim Unterverwahrer

verwahrten Vermdgensgegenstands kann

sich die Verwahrstelle von ihrer Haftung

befreien, so dass der Unterverwahrer an-
stelle der Verwahrstelle fur den Verlust ei-
nes solchen Vermdgensgegenstands haftet.
Ersatzanspriche wegen des Verlusts eines
beim Unterverwahrer verwahrten Vermo-
gensgegenstands kdnnen in diesem Fall
von der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der InvAG und den Aktionaren
nur gegen den Unterverwahrer geltend
gemacht werden. Details sind dem Beson-
deren Teil (unter 1l.) sowie den jeweiligen
Anlagebedingungen zu entnehmen.

9. Vermdgensgegenstande und Anlage-
grenzen

Die fir das jeweilige Teilgesellschafts-
vermogen erwerbbaren Vermdégensge-
genstéande und die geltenden Anlagegren-
zen sind im Besonderen Teil (unter 1l.) sowie
in den Anlagebedingungen aufgefiihrt.

10.Risikohinweise

Je nach Anlagepolitik des betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgens koénnen unter-
schiedliche Risiken auftreten. Daher sind die
entsprechenden Risikohinweise im Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il. zu finden.

11.Risikomanagement/ Risikocontrolling

Das Risikomanagement ist integraler Be-
standteil des Investmentprozesses fir das
Teilgesellschaftsvermdgen. Die  Risiko-
kennzahlen des Portfolios des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens werden zeitnah
auf den neuesten Stand gebracht und vom
Risikomanager Uberwacht. Die Handels-
strategien der InvAG in Bezug auf jedes
Teilgesellschaftsvermogen zielen jeweils
auf ein diversifiziertes Teilgesellschafts-
vermogen ab. Soweit Teilgesellschaftsver-
mdgen mit unterschiedlichen Anlagestrate-
gien existieren, werden fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen im Handbuch ,Risi-
komanagement" separate Risikoparameter
festgelegt. Weitere Details zum Risikoma-
nagement sind den Ausfihrungen im Be-
sonderen Teil unter Il., betreffend das je-
weilige Teilgesellschaftsvermdgen zu ent-
nehmen.

12.Investmentvergitung und Kosten

12.1. Allgemeines

Diese Regelungen unterliegen einer Ge-
nehmigungspflicht durch die Bundesanstalt.
Fir die Verwaltung der jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégen kann die InvAG der
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Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
eine fixe Verwaltungsvergitung (auch
.Management Fee) und eine variable
Verwaltungsvergitung (auch ,Performance
Fee") in Abhangigkeit vom Nettoin-
ventarwert des Teilgesellschaftsvermogens
bezahlen. Des Weiteren kdnnen weitere
Kosten dem Teilgesellschaftsvermdgen
belastet werden. Mischformen sind méglich,
das heil3t die Externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft kann darauf verzichten, z.B.
eine Performance Fee zu berechnen. Ein-
zelheiten zu Kosten und Vergutungen be-
treffend das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermdgen sind dem Besonderen
Teil unter Abschnitt Il. sowie den jeweiligen
Anlagebedingungen zu entnehmen.

12.2. Kosten der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle erhalt eine Vergitung,
deren Hohe fur das betreffende Teilgesell-
schaftsvermégen dem Besonderen Teil
unter Abschnitt II. zu enthehmen ist.

12.3. Kostenverteilung

Gemeinkosten werden gemaf der Satzung
grundsatzlich jedem Teilgesellschaftsver-
mdgen entsprechend dem Wert des jewei-
ligen Teilgesellschaftsvermdgens belastet.
Soweit Vergutungen, Aufwendungen, Auf-
wendungserstattungen und Kosten nur
einzelne Teilgesellschaftsvermdgen betref-
fen, werden diese nur den entsprechenden
Teilgesellschaftsvermdgen belastet.

12.4. Ruckvergitungen und Bestands-
provisionen

Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und der InvAG flie3en keine Rick-
vergltungen der aus den jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégen an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergitungen sowie
den Aufwendungserstattungen zu. Die Ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft kann
an Vermittler einmalig oder wiederkehrend
Vermittlungsentgelte (z.B. als sogenannte
.Bestandsprovisionen”) zahlen. Die Ho6he
dieser Provisionen wird in der Regel in Ab-
hangigkeit vom vermittelten Aktienvolumen
bemessen und kann einen wesentlichen Teil
der aus den jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen an die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft geleisteten Vergitungen
ausmachen.

12.5. Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschafts-
jahr zu Lasten des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen  Verwaltungskosten
(ohne Transaktionskosten) offengelegt und

als Quote des durchschnittlichen Inventar-
werts des  Teilgesellschaftsvermdgens
ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Samt-
liche Verwaltungsvergitungen werden bei
der Berechnung der Gesamtkostenquote
berilcksichtigt.

Diese Gesamtkostenquote setzt sich zu-
sammen aus der Vergutung fur die Verwal-
tung des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens, der Vergltung der
Verwahrstelle sowie den Aufwendungen
bzw. Aufwendungserstattungen, die dem
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen, wie
im Besonderen Teil unter Abschnitt Il be-
schrieben, belastet werden kénnen. Aus-
genommen sind Nebenkosten und die
Kosten, die beim Erwerb und der Veraul3e-
rung von Vermodgensgegenstédnden ent-
stehen konnen. Die Gesamtkostenquote
des vorangegangenen Geschaftsjahres des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens wird
als Prozentsatz im Anhang zum Jahresab-
schluss ausgewiesen.

13.Ausgabe, Ruckerwerb und Umtausch
von Aktien

Der folgende Abschnitt enthélt einige all-
gemeine Angaben zur Ausgabe und Ruick-
nahme von Aktien der InvAG, die alle Teil-
gesellschaftsvermogen betreffen. Wie sich
die Ausgabe und Ricknahme dieser Aktien
in Bezug auf das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen verhalt, ist dem Beson-
deren Teil unter Abschnitt Il. zu entnehmen.

13.1. Ausgabe von Aktien

Der Vorstand ist erméchtigt, nach Ein-
tragung der InvAG in das Handelsregister
fur die jeweiligen Teilgesellschaftsvermogen
jederzeit in den Grenzen des Mindestkapi-
tals in H6he von Euro 50.000 und des
Hochstkapitals in  H6he von  Euro
10.000.000.000 auf den Inhaber lautende
Anlageaktien ohne Nennbetrag gegen voll-
standig geleistete Bareinlage auszugeben.
Die Anlageaktien gewahren weder ein
Stimmrecht; noch das Recht zur Teilnahme
an der Hauptversammlung oder ein Be-
zugsrecht geman § 186 AktG.

Die InvAG behalt sich vor, Kaufauftrage fir
Aktien von Teilgesellschaftsvermdgen, die
nicht auf eine Mindestanzahl von Aktien
oder einen bestimmten Mindestgegenwert
lauten, nicht zu berticksichtigen. Die InvAG
kann in Einzelfallen Ausnahmen hiervon
zulassen. Einzelheiten sind den Ausflih-
rungen zu den jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen unter Il. zu entnehmen.
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Der Vorstand entscheidet mit Zustimmung
des Aufsichtsrats nach der Grindung der
InVAG einstimmig uUber die Ausgabe weite-
rer Unternehmensaktien gegen Leistung
von Einlagen.

13.2. Ricknahme von Aktien

Der Anlageaktionar hat das Recht, von der
InvVAG die Auszahlung seines Anteils am
Gesellschaftskapital gegen Rickgabe der
Anlageaktien am jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermogen Zu verlangen.
Rucknahmestelle ist die - Verwahrstelle des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens. Die
Aktiondre konnen grundsétzlich bewer-
tungstaglich die Rucknahme von Aktien
verlangen, sofern die InvAG die Aktien-
ricknahme nicht voriibergehend ausgesetzt
hat (siehe Abschnitt Aussetzung der Rick-
nahme von Anlageaktien).
Ricknahmeauftrage sind bei der Verwahr-
stelle selbst zu stellen. Die InvAG ist ver-
pflichtet, die Aktien zum geltenden Riick-
nahmepreis, der dem Aktienwert — gege-
benenfalls abziglich eines
Rucknahmeabschlags - entspricht, zu-
rickzunehmen. Die Ricknahme kann auch
durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hier-
bei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Die Einzelheiten der Ricknahme von An-
lageaktien fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermogen sind dem Besonderen Teil
unter Il. zu entnehmen.

13.3. Umtausch von Anlageaktien

Ein Umtausch von Anlageaktien eines
Teilgesellschaftsvermdgens in die eines
anderen Teilgesellschaftsvermdgens st
nicht moéglich.

14.Inventarwert je Aktie; Ausgabe- und
Rucknahmepreis

Der Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens (nachfolgend ,Inventar-
wert*) wird auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermdgensgegenstande und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten  abziglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten und Ruckstel-
lungen berechnet. Der Inventarwert je Aktie
ergibt sich aus der Teilung des Inventar-
werts des Teilgesellschaftsvermdgens
durch die Zahl der fur das Teilgesell-

schaftsvermdgen ausgegebenen Aktien
(Unternehmens- und Anlageaktien). Die
Bewertung der Vermdgensgegenstande

erfolgt gemall den Grundsatzen fir die
Kurs- und Preisfeststellung, die im KAGB,

der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 (nachfolgend ,AIFM-VO*) und den
auf der Grundlage des KAGB erlassenen
Verordnungen genannt sind. Dies geschieht
durch die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle.
Angaben zu Daten und Haufigkeit der In-
ventarwertberechnung betreffend das je-
weilige Teilgesellschaftsvermégen sind dem
Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ent-
nehmen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
erhalt eine fixe und eine erfolgsabhangige
Vergltung (auch dazu und zu der jeweiligen
Hohe siehe Besonderer Teil unter Abschnitt
II). Fur die Berechnung der erfolgsabhéngi-
gen Vergltung (sog. ,Performance Fee")
bildet ein in den jeweiligen Anlagebedin-
gungen und im Besonderen Teil unter Ab-
schnitt Il definierter Zeitraum eine Abrech-
nungsperiode. Die erfolgsabhangige Ver-
gutung wird zum Ende der jeweiligen Ab-
rechnungsperiode ermittelt und abgerech-
net. Die am Ende einer jeden Abrech-
nungsperiode berechnete erfolgsabhéngige
Vergutung kann unter den in den jeweiligen
Anlagebedingungen und im Besonderen
Teil unter Abschnitt Il definierten Voraus-
setzungen entnommen werden. Bei jeder
Ermittlung des Inventarwertes, die an an-
deren Tagen als dem letzten Bankarbeitstag
einer Abrechnungsperiode erfolgt, wird stets
eine latente Performance Fee wertmindernd
berucksichtigt, so dass der Ricknahmepreis
entsprechend gemindert ist. Sie darf zu
diesem Zeitpunkt jedoch nicht entnommen
werden.

15.Ausgabeaufschlag und Ricknahme-
abschlag

Bei der Ausgabe von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermdgen
lauten — ist die Erhebung von Ausgabeauf-
schlagen moglich. In diesem Fall wird bei
Festsetzung des Ausgabepreises dem In-
ventarwert je Aktie ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
kann bis zu 7% betragen. Der Ausgabeauf-
schlag wird fur Vertriebskosten der InvAG
oder der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft verwendet und erhéht somit den
Wert des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mdogens nicht. Die InvAG oder die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft kann von
der Erhebung eines Ausgabeaufschlags
generell oder im Einzelfall absehen. Nahe-
res ist dem Besonderen Teil unter Abschnitt
Il. betreffend das jeweilige Teilgesell-
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schaftsvermdgen sowie den jeweiligen An-
lagebedingungen zu entnehmen.

Bei der Riicknahme von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermégen
lauten — ist die Erhebung von Rick-
nahmeabschlagen mdglich. In diesem Fall
wird bei Festsetzung des Riucknahmeprei-
ses dem Inventarwert je Aktie ein Ruck-
nahmeabschlag abgezogen. Der Ruck-
nahmeabschlag kann bis zu 7% betragen.
Der Ricknahmeabschlag wird entweder
dem jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgen
gutgeschrieben oder steht einem Dritten zu.
Der Ricknahmeabschlag kann insbeson-
dere bei kurzer Anlagedauer die Perfor-
mance reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei
dem Erwerb von Aktien eine langere Anla-
gedauer. Die InvAG oder die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft kann von der Er-
hebung eines Ricknahmeabschlags gene-
rell oder im Einzelfall absehen. Naheres ist
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. be-
treffend das jeweilige Teilgesellschafts-
vermogen sowie den jeweiligen Anlagebe-
dingungen zu entnehmen.

16.Bewertungsgrundsatze

16.1. Allgemeine Bestimmungen
Vermodgensgegenstande, die weder an einer
Borse noch an einem organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder fur die kein handelbarer Kurs verflgbar
ist, werden zum aktuellen Verkehrswert be-
wertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Bericksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten angemessen ist, sofern
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
Vermogensgegenstande, die zum Handel
an einer Borse oder an einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind und fir die ein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zum letzten bewer-
tungsrelevanten Kurs (Settlementkurs) be-
wertet, sofern nachfolgend nichts anderes
geregelt ist.

16.2. Bankguthaben, Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und sonstige Ver-
mogensgegenstande

Bankguthaben, Forderungen, Verbind-

lichkeiten und bestimmte sonstige Vermo-

gensgegenstande (z.B. Dividenden- und

Zinsforderungen) werden grundséatzlich zum

Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs be-

wertet, sofern ein entsprechender Vertrag

zwischen der InvAG und dem jeweiligen

Kreditinstitut geschlossen wurde, der vor-
sieht, dass das Festgeld jederzeit kiindbar
ist und die Rickzahlung bei der Kiindigung
zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im
Einzelfall festgelegt, welcher Marktzins bei
der Ermittlung des Renditekurses zugrunde
gelegt wird. Die entsprechenden Zinsfor-
derungen werden zusétzlich angesetzt.

16.3. Geldmarktinstrumente

Bei den im jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen befindlichen Geldmarktinstru-
menten werden Zinsen und zinsdhnliche
Ertrage sowie Aufwendungen bis ein-
schlielBlich des Tages vor dem Valutatag
berilcksichtigt.

16.4. Auf eine andere Wahrung als den
Euro lautende Vermégensgegen-
stande

Auf eine andere Wahrung als Euro lautende

Vermdgensgegenstande werden zu dem

unter Zugrundelegung des Nachmit-

tags-Fixing der Reuters AG um 16.00 Uhr
ermittelten Devisenkurs in Euro taggleich
umgerechnet.

16.5. Optionsrechte/Derivate

Die zum jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen gehérenden Optionsrechte bzw.
die Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel an
einer Borse oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, werden zu den jeweils
zuletzt festgestellten Kursen der betreffen-
den Terminbdrse bewertet, zu denen min-
destens ein Teil der Kauf- oder Verkaufs-
auftrage ausgefuhrt worden ist.

Bei Stillhalter-Geschéaften in Wertpapieren
werden die dem Stillhalter-Geschaft zu-
grunde liegenden Wertpapiere mit dem ak-
tuellen Kurs nach oben genannten Grund-
satzen bewertet. Die aus  Stillhal-
ter-Geschéften (in Wertpapieren oder Geld)
resultierenden Verbindlichkeiten werden mit
dem aktuellen Terminkurs bewertet.

Das Gleiche gilt fir Forderungen und Ver-
bindlichkeiten auf fur das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermégen  abgeschlossenen
Terminkontrakten.

Auf Derivate geleistete Einschiilsse werden
unter Einbeziehung der am Boérsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Be-
wertungsverluste dem Teilgesellschafts-
vermdgen zugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert an-
gesetzt, der bei sorgféltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
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Beriicksichtigung der Gesamtumstande

angemessen ist.

16.6. Terminkontrakte zu Waren

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermégen
verkauften Terminkontrakten zu Waren, die
zum Handel an einer Bérse zugelassen sind
oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, werden unter Zugrunde-
legung der zuletzt bekannt gewordenen
Terminkurse fur den jeweiligen Terminkon-
trakt bewertet. Die zu Lasten des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Berlcksichtigung
der am Borsentag festgestellten Bewer-
tungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens hinzugerechnet.

16.7. Devisentermingeschafte

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus
fur das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
abgeschlossenen Devisentermingeschaften
werden unter Zugrundelegung des zuletzt
bekannt gewordenen Terminkurses flr das
entsprechende Devisentermingeschaft be-
wertet.

16.8. Darlehensgeschéfte

Fur die Ruickerstattungsanspriiche aus
Darlehensgeschéaften ist der jeweilige
Kurswert der als Darlehen (bertragenen
Vermodgensgegenstande mafigebend.

16.9. Pensionsgeschafte

Werden Vermodgensgegenstande fir das
jeweilige  Teilgesellschaftsvermdgen in
Pension gegeben, so sind diese weiterhin
bei der Bewertung zu bericksichtigen. Da-
neben ist der im Rahmen des Pensions-
geschaftes fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen empfangene Betrag im
Rahmen der liquiden Mittel (Bankguthaben)
auszuweisen. Daruber hinaus ist bei der
Bewertung eine Verbindlichkeit aus Pensi-
onsgeschaften in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsverpflichtungen auszuweisen.
Werden fir das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen Vermogensgegenstande
in Pension genommen, so sind diese bei der
Bewertung nicht zu berlcksichtigen. Auf-
grund der vom jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen geleisteten Zahlung; ist
bei der Bewertung eine Forderung an den
Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsanspriiche zu bertlicksichti-
gen.

16.10.Anteile an Investmentvermdégen
Bei der Bewertung von Investmentanteilen,
die an Bdrsen notiert oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, ist
deren jeweiliger Schlusskurs im Zeitpunkt
der Bewertung maf3geblich. Bei der Be-
wertung von Investmentanteilen, die weder
an Borsen notiert noch in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind oder
fur die kein repréasentativer Kurs verfligbar
ist, ist deren jeweiliger Ruicknahmepreis im
Zeitpunkt der Bewertung maf3geblich. Ste-
hen diese Werte nicht zur Verflgung, wer-
den Investmentanteile zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berucksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
ist.

17.Rundung der Ausgabe- und RUck-
nahmepreise

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis
werden kaufmannisch gerundet. Die Run-
dung betragt max. 0,005 Euro.

18.Veroffentlichung der Ausgabe- und
Rucknahmepreise

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise sind
am Sitz der InvAG, der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der Verwahr-
stelle verflgbar. Inwieweit die Preise bei
Ausgabe und Rucknahme von Aktien eines
Teilgesellschaftsvermogens  veroffentlicht
werden, ist dem Besonderen Teil unter Ab-
schnitt 1l. zu entnehmen.

19.Kosten bei Ausgabe und Riuckerwerb
der Aktien

Die Ausgabe und der Riickerwerb der Aktien
durch die InvAG erfolgt zum Ausgabepreis
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten. Bei
der Ausgabe kann jedoch zuséatzlich ein
Ausgabeaufschlag und bei der Riicknahme
ein Rucknahmeabschlag (Punkt 14) anfal-
len. Werden die Anlageaktien Uber Dritte
zurickgegeben, so konnen zusatzliche
Kosten beim Rickerwerb neben dem
Ricknahmeabschlag (Punkt 14) dieser Ak-
tien anfallen. Beim Vertrieb von Aktien tiber
Dritte konnen auch héhere Kosten als der
Ausgabepreis entstehen.
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20.Aussetzung der Ricknahme von

Anlageaktien

Die Ricknahme der Anlageaktien kann

zeitweilig ausgesetzt werden, sofern au-

Rergewohnliche Umsténde vorliegen, die

eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der

Interessen aller Aktionare erforderlich er-

scheinen lassen.

AuBergewohnliche Umstande liegen zum

Beispiel vor, wenn

* eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens gehandelt
wird (aul3er an gewdhnlichen Wochen-
enden und Feiertagen), geschlossen
oder der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;

* Uber VermoOgenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens nicht verfigt
werden kann;

« die Gegenwerte bei Kaufen sowie Ver-
k&ufen nicht zu transferieren sind;

* es nicht mdglich ist, den Inventarwert
ordnungsgemal zu ermitteln, oder

» wesentliche Vermdgensgegenstande
nicht bewertet werden kénnen.

Der InvAG bleibt es vorbehalten, die Anla-
geaktien erst dann zu dem dann giltigen
Preis zuriickzunehmen oder umzutauschen,
wenn die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft unverziglich, jedoch unter Wah-
rung der Interessen aller Aktionare, Ver-
mogensgegenstédnde des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégens veraul3ert hat.

Die InvAG hat der BaFin und den zustéan-

digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten

der Europaischen Union oder der anderen

Vertragsstaaten des Abkommens Uber den

europaischen Wirtschaftsraum, in denen sie

Aktien vertreibt, die Entscheidung zur Aus-

setzung der Rucknahme unverziuglich an-

zuzeigen. Die InvAG unterrichtet die Aktio-
nare des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens durch Veroffentlichung im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus auf der

Internet-Seite  www.avanainvest.com Uber

die Aussetzung sowie Uber die Wiederauf-

nahme des Ruckerwerbs. AuRBerdem wer-
den die Aktionéare Uber ihre depotfiihrenden

Stellen in Papierform oder in elektronischer

Form informiert; den Anlageaktionaren wird

nach Wiederaufnahme der dann gultige

Rucknahmepreis ausgezahlt. Solange die

Ricknahme ausgesetzt ist, dirfen keine

Anlageaktien des jeweiligen Teilgesell-

schaftsvermdgens ausgegeben werden.

21.Ermittlung und Verwendung der Er-
trage

Inwieweit die InvVAG die wahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die Veraul3e-
rungsgewinne im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder anlegt oder aber ausschiittet,
ergibt sich aus dem Besonderen Teil unter
Abschnitt 1l sowie den jeweiligen Anlage-
bedingungen.

22.Ertragsausgleichsverfahren

Die InvAG wendet fiir die einzelnen Teil-
gesellschaftsvermégen ein so genanntes
Ertragsausgleichsverfahren an. Dies bein-
haltet, dass die wahrend des Ge-
schéftsjahres fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen angefallenen anteiligen
Ertrage, die der Aktieninhaber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der
Verkaufer von Aktien als Teil des Rick-
nahmepreises vergitet erhalt, fortlaufend
verrechnet werden. Bei der Berechnung des
Ertragsausgleichs werden die angefallenen
Aufwendungen bericksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Er-
trdgen und  sonstigen  Vermogens-
gegenstanden auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse oder Nettomittelabflisse
aufgrund von  Aktienverkaufen  oder
-rickgaben verursacht werden. Andernfalls
wirde jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
den Anteil der Ertrage am Aktienpreis ver-
ringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fihrt das Ertragsaus-
gleichsverfahren dazu, dass bei thesaurie-
renden Teilgesellschaftsvermdgen der im
Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte
Ertrag je Aktie nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Aktien beeinflusst wird und
dass bei ausschittenden Teilgesellschafts-
vermagen der Ausschittungsbetrag je Aktie
nicht durch die unvorhersehbare Entwick-
lung des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mdogens bzw. des Aktienumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Aktionare, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschittungstermin Aktien erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschittung zu-
rickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Ka-
pital an dem Entstehen der Ertrdge nicht
mitgewirkt hat.
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23.Geschéftsjahr der InvVAG

Das Geschéftsjahr der InvAG beginnt am
01.12. und endet am 30.11. des darauf fol-
genden Kalenderjahres.

24.Auflésung der InvAG, Auflésung und
Ubertragung von Teilgesell-
schaftsvermoégen

24.1. Auflésung der InvAG

Im Hinblick auf die Auflésung der InvAG
kommen die allgemeinen Vorschriften des
AktG zur Anwendung. Dies bedeutet im
Einzelnen:

Die InvAG kann unter anderem durch einen
Beschluss der Hauptversammlung (der eine
3/4 Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen  stimmberechtigten  Gesell-
schaftskapitals erfordert), durch die Eroff-
nung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermogen der InvAG oder durch den Be-
schluss, dass die Er6ffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgelehnt wird,
aufgeldst werden.

Nach der Auflésung der InvAG findet die
Abwicklung statt, wenn nicht Uber das
Vermdgen der InvAG das Insol-
venzverfahren ertffnet worden ist. Wird die
InvVAG aufgeldst, wird die Auflésung in das
Handelsregister eingetragen. Die Abwick-
lung wird von den Vorstandsmitgliedern als
Abwickler durchgefuhrt. Die Ausgabe und
Rucknahme von Aktien wird eingestellt. Die
Abwickler werden die Glaubiger unter Hin-
weis auf die Auflosung der InvAG auffor-
dern, ihre Anspriche anzumelden. Die
Aufforderung wird im Bundesanzeiger und
daruber hinaus auf der Internetseite
www.avanainvest.com bekannt gemacht.
Die Abwickler werden die laufenden Ge-
schéafte beenden, Forderungen einziehen,
das Ubrige Vermdgen in Geld umsetzen und
die Glaubiger befriedigen. Das nach der
Berichtigung der Verbindlichkeiten verblei-
bende Vermoégen der InvAG wird an die Ak-
tionare verteilt. Ist die Abwicklung beendet
und die Schlussrechnung gelegt, werden die
Abwickler den Schluss der Abwicklung zur
Eintragung in das Handelsregister anmel-
den. Im Anschluss wird die InvAG geldscht.
Die haftungs- und vermdgensrechtliche
Trennung der einzelnen Teilge-
sellschaftsvermégen  der  InvAG  un-
tereinander gilt auch in dem Fall der Insol-
venz der InvAG fort. Die Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens
werden dementsprechend nach Befriedi-
gung der Glaubiger des jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégens nur an die Aktionére

des jeweiligen Teilgesellschaftsvermégens
verteilt.

24.2. Auflésung von Teilgesellschafts-
vermogen
Die Aktionare eines Teilgesellschafts-
vermogens sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Teilgesellschaftsvermdgens zu
verlangen. Uber die Aufldsung von Teilge-
sellschaftsvermégen entscheidet der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
oder der Verwahrstelle durch Beschluss.
Dieser Auflésungsbeschluss wird sechs
Monate nach seiner Bekanntgabe im Bun-
desanzeiger wirksam. Dariiber hinaus ist
der Aufldsungsbeschluss. im néchsten
Jahresabschluss oder Halbjahresbericht
aufzunehmen. Mit Wirksamwerden des
Aufldsungsbeschlusses; geht das Eigentum
an den Vermogensgegenstanden des Teil-
gesellschaftsvermogens; auf die fir das
Teilgesellschaftsvermdgen benannte Ver-
wahrstelle tUber. Die Verwahrstelle verdu-
RBert die Vermbgensgegenstande und kehrt
den Erlés abziglich der noch durch das
Teilgesellschaftsvermdégen zu tragenden
Kosten und der durch die Auflésung ent-
standenen Kosten anteilig an die im Zeit-
punkt der Auflésung noch vorhandenen Ak-
tionare (nachfolgend ,ehemalige Aktionare®)
aus. Die Hohe des Anspruchs der ehema-
ligen Aktionare am Liquidationserlés richtet
sich nach der Hohe ihres Anteils am Teil-
gesellschaftsvermédgen. Die Verwahrstelle
ist berechtigt, die bis zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens nicht geltend ge-
machten Liquidationserlése fir Rechnung
der berechtigten ehemaligen Aktionére bei
einer zustandigen Hinterlegungsstelle zu
hinterlegen. Verzichtet die Verwahrstelle bei
der Hinterlegung auf das Recht, die nicht
geltend gemachten Liquidationserldose zu-
rickzunehmen, so wird die Verwahrstelle
hierdurch gemaR § 378 Biirgerliches Ge-
setzbuch von ihrer Verbindlichkeit gegen-
Uber den ehemaligen Aktionaren, die ihren
Liquidationserlésanspruch  nicht geltend
gemacht haben, frei.
Die InvAG erstellt auf den Tag, an dem der
Auflésungsbeschluss wirksam wird, einen
Aufldsungsbericht far das Teil-
gesellschaftsvermogen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht nach § 101
KAGB entspricht.
Wahrend die Verwahrstelle das Teilgesell-
schaftsvermogen abwickelt, erstellt sie jahr-
lich sowie auf den Tag, an dem die Ab-
wicklung beendet ist, einen Bericht, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht
entspricht. Diese Berichte sind spatestens
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drei Monate nach dem Stichtag im—Bun-
desanzeiger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeloste Teilgesell-
schaftsvermdgen lautenden Aktien gelten
mit der Auflésung des Teilgesellschafts-
vermobgens als eingezogen; das Gesell-
schaftskapital gilt als herabgesetzt.

24.3. Auflésung von Aktienklassen

Uber die Auflésung einer Aktienklasse ent-
scheidet der Vorstand durch Beschluss. Die
Ausfuihrungen zur Auflésung von Teilge-
sellschaftsvermdgen gelten entsprechend.
Bei der Auflésung einer Aktienklasse er-
halten die Aktionare den Gegenwert des an
dem Aufldsungstag letztmalig festgestellten
Rucknahmepreises. Die Verwahrstelle ist
berechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte
aus der Auflésung einer Aktienklasse flr
Rechnung der berechtigten ehemaligen Ak-
tionare bei einer zustdndigen Hinterle-
gungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die
Verwahrstelle bei der Hinterlegung auf das
Recht, die nicht geltend gemachten abge-
rufenen Gegenwerte aus der Auflésung ei-
ner Aktienklasse zurtickzunehmen, so wird
die Verwahrstelle hierdurch gemall § 378
Burgerliches Gesetzbuch von ihrer Verbind-
lichkeit gegenuber den ehemaligen Aktio-
naren, die ihren Anspruch auf Zahlung des
Gegenwertes des an dem Auflésungstag
letztmalig festgestellten Ricknahmepreises
nicht geltend gemacht haben, frei.

24.4. Verschmelzung von Teilgesell-

schaftsvermdgen und der InvAG

Eine Verschmelzung von Teilgesellschafts-

vermdogen der sowie auf Teilgesellschafts-

vermdgen der InvAG und eine Verschmel-
zung der InvAG sowie auf die InvAG ist in
den folgenden in § 191 KAGB aufgefuhrten

Fallen durch Beschluss des Vorstands zum

Geschaftsjahresende des zu Uibertragenden

Teilgesellschaftsvermdgens (Ubertra-

gungsstichtag) maoglich:

* Verschmelzung eines Sondervermégens
auf die InvAG oder auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvVAG,

* Verschmelzung eines Teilgesell-
schaftsvermogens der InvAG auf ein
anderes Teilgesellschaftsvermdgen der
INnVAG,

* Verschmelzung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens der InvAG auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen einer ande-
ren Investmentaktiengesellschaft mit
verédnderlichem Kapital oder auf eine
andere Investmentaktiengesellschaft mit
verénderlichem Kapital,

¢ Verschmelzung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens der InvAG auf ein
Sondervermdgen oder einen EU-OGAW,
* Verschmelzung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG oder auf die
InVAG,
¢ Verschmelzung eines EU-OGAW auf ein
Teilgesellschaftsvermogen der InvAG
oder auf die InvAG,
¢ Verschmelzung der InvAG auf eine an-
dere Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, ein Teilgesell-
schaftsvermogen einer anderen Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital, ein Sondervermégen oder
einen EU-OGAW,
¢ Verschmelzung einer Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital auf die InvAG.
Mit Ausnahme des Beschlusses zur Ver-
schmelzung eines Teilgesellschaftsvermo-
gens der InvAG auf ein anderes Teilgesell-
schaftsvermdgen der InvAG bedarf der
Beschluss des Vorstands der Zustimmung
der Hauptversammlung.
Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein
anderer Ubertragungsstichtag  bestimmt
werden.
Die depotfihrenden Stellen der Aktionére
Ubermitteln diesen spatestens 35 Arbeits-
tage vor dem geplanten Ubertragungs-
stichtag in Papierform oder in elektronischer
Form Informationen zu den Grinden fir die
Verschmelzung, den potentiellen Auswir-
kungen fir die Aktionare, deren Rechte in
Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie zu malfgeblichen Verfahrensaspek-
ten. Die Aktionare erhalten auch die we-
sentlichen Anlegerinformationen fir das
Teilgesellschafts-, Sondervermégen bzw.
das Investmentvermégen, das bestehen
bleibt oder durch die Verschmelzung neu
gebildet wird.
Die Aktionare haben bis flnf Arbeitstage vor
dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Mdoglichkeit, ihre Aktien ohne
Ruckgabeabschlag zuriickzugeben, oder
ihre Aktien gegen Aktien eines anderen
Teilgesellschaftsvermdgens umzutauschen,
das ebenfalls von der InvAG oder einem
Unternehmen desselben Konzerns verwal-
tet wird und tber eine ahnliche Anlagepolitik
wie das Teilgesellschaftsvermégen verfugt.
Am Ubertragungsstichtag werden die Werte
des Ubernehmenden und des Ubertragen-
den Teilgesellschaftsvermégens oder In-
vestmentvermégens berechnet, das Um-
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tauschverhaltnis wird festgelegt und der
gesamte Vorgang wird vom Abschlussprifer
gepruft. Das Umtauschverhéltnis ermittelt
sich nach dem Verhaltnis der Nettoinven-
tarwerte des Ubernommenen und des auf-
nehmenden  Teilgesellschaftsvermdgens
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Aktionar
erhélt die Anzahl von Aktien an dem neuen
Teilgesellschaftsvermdgen, die dem Wert
seiner Aktien an dem Ubertragenden Teil-
gesellschaftsvermégen entspricht. Es be-
steht auch die Mdglichkeit, dass den Akti-
ondren des Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermogens bis zu 10 Prozent des
Wertes ihrer Aktien in bar ausgezahlt wer-
den. Findet die Verschmelzung wahrend
des laufenden Geschéftsjahres des Uber-
tragenden Teilgesellschaftsvermdgens statt,
muss die InvAG auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht nach
§ 101 KAGB entspricht. Die InvAG macht im
Bundesanzeiger und dartber hinaus auf der
Internet-Seite  www.avanainvest.com be-
kannt, wenn das Teilgesellschaftsvermdgen
ein anderes Investmentvermobgen aufge-
nommen hat und die Verschmelzung wirk-
sam geworden ist. Sollte das Teilgesell-
schaftsvermdgen durch eine Verschmel-
zung untergehen, Gbernimmt die InvAG die
Bekanntmachung, die das aufnehmende
oder neu gegrindete Investmentvermdgen
verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegen-
stande eines Teilgesellschaftsvermégens
der InvAG auf ein anderes Teilgesellschafts-
und Sondervermdgen oder ein anderes
auslandisches Investmentvermégen findet
nur mit Genehmigung der BaFin statt.

24.5. Beendigung der Fremdverwaltung
Erlischt das Recht der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft, die InvAG und die
von ihr aufgelegten Teilgesellschaftsver-
mogen zu verwalten, so geht das Verfl-
gungsrecht Uber das Gesellschaftsvermo-
gen auf die Verwahrstelle Uber, es sei denn
die InvAG wandelt sich in eine intern ver-
waltete Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital um oder bestellt eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft und dies von der BaFin genehmigt
wird.

25.Auslagerung

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist grundsatzlich berechtigt, gewisse Auf-
gaben auf andere Unternehmen auszula-
gern, zum Beispiel das Fondsmanagement

oder die Fondsbuchhaltung. Inwieweit eine
Auslagerung fur das betreffende Teilge-
sellschaftsvermdgen erfolgt ist, ist dem
Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ent-
nehmen.

26.Interessenkonflikte

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
handelt ausschlie3lich im Interesse der
INnVAG und der Aktionare des Teilgesell-
schaftsvermdgens. Mdgliche Interessen-
konflikte hat sie zu ermitteln und MaRRnah-
men zu ihrer Vermeidung zu treffen.

26.1. Mdogliche Interessenkonflikte
Es kdnnten Situationen auftreten, in denen
sich die Mitglieder der Geschéftsfihrung der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft in
Interessenkonflikten befinden. So werden
die Mitglieder der Geschéftsfuhrung auch fir
andere Gesellschaften tatig, wie zum Bei-
spiel fur die InvAG, fur die AVANA Il In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilgesell-
schaftsvermdégen und AVANA Il Invest-
mentaktiengesellschaft mit  Teilgesell-
schaftsvermdgen. Auch wenn die Mitglieder
der Geschaftsfihrung bestmdglich darum
bemiht sind, hieraus entstehende Interes-
senkonflikte zu vermeiden, kann das Risiko
nicht ausgeschlossen werden, dass den-
noch Interessenkonflikte entstehen.

Interessenkonflikte kdnnen auch bei der

Erbringung von Wertpapierdienst- und

Wertpapiernebendienstleistungen  entste-

hen, so zum Beispiel, wenn die Externe

Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine

mit ihr verbundene Person:

— Zulasten der Aktionare einen finanziellen
Vorteil erzielt oder einen finanziellen
Verlust vermeidet

— Am Ergebnis einer fur den Kunden er-
brachten Dienstleistung oder eines im
Namen des Kunden getatigten Ge-
schafts ein Interesse hat, das dem Inte-
resse der Aktionare zuwiderlauft

— Einen finanziellen oder sonstigen Anreiz
hat, die Interessen eines Kunden oder
einer Gruppe von Kunden Uber die Inte-
ressen der Aktionare zu stellen

Weitere mogliche Interessenkonflikte kon-

nen entstehen:

— In der Vermdgensverwaltung aus dem
Interesse der Externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft am Absatz von eigenen
Finanzinstrumenten

— Bei Erhalt oder Gewahr von Zuwendun-
gen von Dritten oder an Dritte im Zu-
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sammenhang mit Wertpapierdienstleis-
tungen

— Durch Erlangung von Informationen, die
nicht offentlich bekannt sind (Insiderin-
formationen) und die durch Mitarbeiter
ausgenutzt werden

— Da die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft als Portfoliomanager fir mehr
als einen Kunden handelt, insbesondere
im Hinblick auf Zuteilungen

— Der Externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kénnen im Zusammenhang mit
Geschéaften fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens geldwerte Vorteile
(Broker research, Finanzanalysen, Markt-
und Kursinformationssysteme) entste-
hen, die im Interesse der Aktionare bei
den Anlageentscheidungen verwendet
werden.

— Die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft gewéahrt an Vermittler, z. B. Kre-
ditinstitute, wiederkehrend — meist jahr-
lich — Vermittlungsentgelte als so ge-
nannte “Vermittlungsfolgeprovisionen.”

26.2. Erkennung und Vermeidung von
Interessenkonflikten

Zum Umgang mit Interessenskonflikten
setzt die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft folgende organisatorische MalR-
nahmen ein, um Interessenskonflikte zu
ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steu-
ern, zu beobachten und sie offenzulegen:

» Bestehen einer Compliance-Abteilung,
die die Einhaltung von Gesetzen und
Regeln Uberwacht und an die Interes-
senskonflikte gemeldet werden missen

» Pflichten zur Offenlegung von Interes-
senkonflikten gegentber der InVAG

* Meldung von Interessenkonflikten ge-
geniiber dem Compliance Officer

» Fihrung eines Konfliktregisters

» Organisatorische MaRRnahmen wie die
Einrichtung von Vertraulichkeitsberei-
chen fur einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informati-
onen vorzubeugen

e Zuordnung von Zustandigkeiten, um
unangemessene Einflussnahme zu ver-
hindern

* Verhaltensregeln fur Mitarbeiter in Bezug
auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtun-
gen zur Einhaltung des Insiderrechts,
Richtlinien zur Geldwéaschepravention

» Fuhrung von Beobachtungs- oder Sperr-
listen

* Regelungen Uuber die Annahme von
Geschenken und sonstigen Vorteilen

durch Mitarbeiter der Externen Kapital-
verwaltungsgesellschaft
e laufende Schulung der Mitarbeiter
e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfih-
rung beim Erwerb bzw. Verauf3erung von
Finanzinstrumenten
27.Kurzangaben Uber steuerrechtliche
Vorschriften®

27.1. Vorbemerkung

Die Aussagen zu den steuerlichen Vor-
schriften gelten nur fur Aktionare, die in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind, soweit sie nicht ausdricklich auf
Steuerauslander Bezug nehmen. Dem
auslandischen Aktionar empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Aktien an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konse-
quenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu kl&ren.

Die Fonds sind-gemalf § 11 Absatz 1 Satz 2
Investmentsteuergesetz (nachfolgend:
-INVStG") von der Kdrperschaft- und Gewer-
besteuer befreit. Die steuerpflichtigen Er-
trage der einzelnen Teilgesellschaftsver-
mogen werden jedoch beim Privatanleger
als Einkunfte aus Kapitalvermégen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,—
Euro (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— Euro
(fir zusammen veranlagte Ehegatten)
Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggdf.
Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Ka-
pitalvermégen gehoren auch die vom Fonds
ausgeschitteten Ertrage, die ausschit-
tungsgleichen Ertréage, der Zwischengewinn
sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf
von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw.
werden.’

1 § 165 Abs. 2 Nr. 15 KAGB: Kurzangaben tber die fur
die Anleger bedeutsamen Steuervorschriften ein-
schlie3lich der Angabe, ob ausgeschiittete Ertrage des
Investmentvermdgens einem Quellensteuerabzug un-
terliegen;

Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar
2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatan-
leger steuerfrei.

Seite 24 von 120

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger
grundsatzlich  Abgeltungswirkung  (sog.
Abgeltungsteuer), so dass die Einklinfte aus
Kapitalvermdgen regelméafig nicht in der
Einkommensteuererklarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle
grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und auslandische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25%. In diesem Fall kon-
nen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die personliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der VerdufRerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steu-
ererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Ab-
geltungssatz von 25% oder dem niedrigeren
persénlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen
befinden, werden die Ertrage als Betriebs-
einnahmen steuerlich erfasst. Die steuerli-
che Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung
der steuerpflichtigen bzw. der kapitaler-
tragsteuerpflichtigen Ertrdge eine differen-
zierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

27.2. Dachfonds, Zielfonds

MaRgeblich fur die Besteuerung der Anleger
ist, ob bestimmte Berichtsobliegenheiten
nach § 5 InvStG erfullt sind; danach richtet
sich, ob die Besteuerungsgrundsatze fir
transparente, semitransparente oder in-
transparente Fonds zur Anwendung kom-
men. Fir die Besteuerung der Anleger ist
nicht nur die Erfullung der Berichtsoblie-
genheiten in Bezug auf das Teilgesell-
schaftsvermdgen selbst relevant, sondern
auch die Erfullung dieser Berichts-
obliegenheiten auf Ebene von deutschen
und auslandischen Investmentvermdgen, in
deren Anteile das Teilgesellschaftsvermo-
gen investiert und deren Ertrédge ihm zuge-
rechnet werden.

Sofern ein solches Investmentvermdgen
seinerseits in Anteile an einem (weiteren)
deutschen oder auslandischen Investment-
vermdagen investiert, sind die Berichtsoblie-

genheiten auch auf Ebene dieses (weiteren)
Investmentvermégens zu erfillen. Direkt
und indirekt gehaltene Investmentvermdgen
werden fortan auch als ,Zielfonds" be-
zeichnet.

Die Ausfuhrungen in den folgenden Ab-
schnitten zur Behandlung von Ertragen ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens gelten fur
Ertrage solcher Zielfonds. Dies gilt auch fir
den Aktien- und Zwischengewinn, die dem
Teilgesellschaftsvermbégen  grundséatzlich
zugerechnet werden.

27.3. Aktien im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraulRerung von
Wertpapieren, Ertrage aus Stillhalter-
pramien und Gewinne aus Terminge-
schéaften
Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten und Gewinne
aus Termingeschéften sowie Ertrage aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des
Fonds erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausge-
schiittet werden. Gleiches gilt fur die Ver-
auferung von Anteilen an anderen Invest-
mentvermoégen. Zudem werden die Gewin-
ne aus der VerauflRerung der folgenden Ka-
pitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschuittet werden:

« Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

e ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines vertffentlichten Index fur
eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

» Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

« ohne gesonderten Stlckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

* ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der Verduf3erung der
0.9. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéaften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind
sie grundsatzlich steuerpflichtig und unter-
liegen bei Verwahrung der Anteile im Inland
dem Steuerabzug von 25% (zuziglich So-
lidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ausgeschittete Gewinne aus der Verau-
Rerung von Wertpapieren und Gewinne aus
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Termingeschaften sind jedoch steuerfrei,
wenn die Wertpapiere auf Ebene des Fonds
vor dem 1. Januar 2009 erworben bzw. die
Termingeschéfte vor dem 1. Januar einge-
gangen wurden.

Ergebnisse aus der Verauf3erung von Ka-
pitalforderungen, die nicht in der o.g. Auf-
zéhlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen, Dividenden und ahnliche Ertrage
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage
sind beim Aktiondr grundsatzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabh&ngig davon, ob
diese Ertrage thesauriert oder ausgeschiit-
tet werden.

Sie unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gaf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen
werden, wenn der Aktiondr Steuerinlander
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt,
sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile
801,— Euro bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,— Euro bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Gbersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraus-
sichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-
anlagt werden (sog. Nichtveranlagungsbe-
scheinigung, nachfolgend
»,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Aktionér die Aktien
eines steuerrechtlich ausschittenden Teil-
gesellschaftsvermégens in einem inlandi-
schen Depot bei der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder einem Kreditin-
stitut (Depotfall), so nimmt die die depot-
fuhrende Stelle als Zahlstelle vom Steuer-
abzug Abstand, wenn ihr vor dem festge-
legten Ausschittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungs-
auftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt flr
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt
wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt
der Aktionar die gesamte Ausschittung
ungekdrzt gutgeschrieben.

Fir den Steuerabzug eines Teilgesell-
schaftsvermogens, das seine Ertrédge nicht
ausschiittet, stellt der Fonds den depotfih-
renden Stellen die Kapitalertragsteuer nebst
den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur
Verfigung. Die depotfilhrenden Stellen
nehmen den Steuerabzug wie im Aus-
schittungsfall unter Berlcksichtigung der
personlichen Verhaltnisse der Aktionére vor,
so dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer
abgefuhrt werden kann. Soweit das Teil-

gesellschaftsvermogen den depotfiihrenden
Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat,
die nicht abgefuhrt werden mussen, erfolgt
eine Erstattung.

Befinden sich die Aktien im Depot bei einem
inlandischen Kreditinstitut oder einer inlan-
dischen Kapitalverwaltungsgesellschaft, so
erhalt der Aktionar, der seiner depotfih-
renden Stelle einen in ausreichender Hoéhe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schéftsjahres des Fonds vorlegt, den der
depotfihrenden Stellen zur Verfugung ge-
stellten Betrag seinem Konto gutgeschrie-
ben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die
NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht recht-
zeitig vorgelegt wird, erhalt der Aktionar auf
Antrag von der depotfihrenden Stelle eine
Steuerbescheinigung Uber den einbe-
haltenen und abgefiihrten Steuerabzug und
den Solidaritatszuschlag. Der Aktionar hat
dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung auf seine Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Aktien ausschittender Teilge-
sellschaftsvermdgen nicht in einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenver-
wahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25% zzgl. des Solidaritdtszuschlags
vorgenommen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Ertra-
gen auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens, werden diese auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens steuerlich vor-
getragen. Diese kdnnen auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens mit kunftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Er-
tragen der Folgejahre verrechnet werden.
Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrdge auf den Aktionar ist
nicht mdglich. Damit wirken sich diese ne-
gativen Betrage beim Aktionar bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungs-
zeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermégens
endet bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermégens
erfolgt, fir das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Teilgesellschafts-
vermdagens verrechnet werden. Eine friihere
Geltendmachung bei der Einkommensteuer
des Aktionars ist nicht moglich.
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Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen unterliegen nicht
der Besteuerung.

Substanzauskehrungen, die der Aktionar
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind
allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der VerduBerung der Aktien hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erh6hen den steuerlichen
Gewinn.

VerauRerungsgewinne auf Aktionéars-
ebene

Werden Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermdgen von einem Privatanleger
verauf3ert, unterliegt der VeraulRerungsge-
winn dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern
die Aktien in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende
Stelle den Steuerabzug von 25% (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
vor. Der Steuerabzug von 25% (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
kann durch die Vorlage eines ausreichen-
den Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden  werden.
Werden solche Aktien von einem Privatan-
leger mit Verlust verduf3ert, dann ist der
Verlust mit anderen positiven Einkunften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern
die Aktien in einem inlandischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depot-
fuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr
positive Einkiinfte aus Kapitalvermégen er-
zielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle
die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des Veraulerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der VerauRerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verau-
Berung zu kirzen, damit es nicht zu einer
doppelten einkommensteuerlichen Erfas-
sung von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der Veraule-
rungspreis um die thesaurierten Ertrage zu
kurzen, die der Aktionar bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zu einer
Doppelbesteuerung kommt.

27.4. Aktien im Betriebsvermégen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der VeraulRerung von
Wertpapieren, Ertrédge aus Stillhalter-
préamien und Gewinne aus Terminge-
schéaften

Gewinne aus der Veraul3erung von Aktien,
Anteilen an Investmentvermdgen, eigenka-
pital&hnlichen Genussrechten, Gewinne aus

Termingeschéften sowie Ertrdge aus Still-
halterpramien, die auf der Ebene des Teil-
gesellschaftsvermégens erzielt werden,
werden beim Anleger nicht erfasst, solange
sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der Verdulierung
der folgenden Kapitalforderungen beim Ak-
tionar nicht erfasst®, wenn sie nicht ausge-
schittet werden:

« Kapitalforderungen,
onsrendite haben,

e ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

* Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veroffentlichten Index fir
eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

« Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

« ohne gesonderten Stlckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

* ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

die eine Emissi-

Werden diese Gewinne ausgeschuttet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu
berlcksichtigen. Dabei sind VerauRe-
rungsgewinne aus Aktien ganz4 (bei Aktio-
naren, die Koérperschaften sind) oder zu
40% (bei sonstigen betrieblichen Aktiona-
ren, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei
(Teileinkunfteverfahren). VerauRerungsge-
winne aus Renten/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéaften und Ertrage
aus Stillhalterpramien sind hingegen in vol-
ler H6he steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Veraul3erung von Ka-
pitalforderungen, die nicht in der o.g. Auf-
zahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (siehe unten).
Ausgeschittete Wertpapierverduf3erungs-
gewinne, ausgeschiittete Terminge-
schéftsgewinne sowie ausgeschittete Er-
trage aus Stillhalterpramien unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25% zuzuglich Solidaritatszu-
schlag). Die auszahlende Stelle nimmt je-
doch insbesondere dann keinen Steuerab-
zug vor, wenn der Aktionar eine unbe-

3 § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG

4 5% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei
Kdrperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.
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schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder diese Kapitalertrage Betriebseinnah-
men eines inlandischen Betriebs sind und
dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger
der Kapitalertrage nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck erklart wird.

Zinsen und zinsahnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim
Aktionar grundsatzlich steuerpflichtigS. Dies
gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Die depotfihrende Stelle nimmt nur bei
Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung vom Steuerabzug Ab-
stand oder vergutet diesen. Im Ubrigen er-
hélt der Aktionar eine Steuerbescheinigung
Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslandische Dividenden

Vor dem 1.3.2013 dem Teilgesellschafts-
vermdogen zugeflossene oder als zugeflos-
sen geltende Dividenden in- und auslandi-
scher Aktiengesellschaften, die auf Anteile
im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind mit Ausnahme von
Dividenden nach dem Gesetz Uiber deutsche
Immobilien-Aktiengesellschaften mit  bor-
sennotierten Anteilen (nachfolgend
-REITG") bei Korperschaften grundsatzlich
steuerfrei®. Aufgrund der Neuregelung zur
Besteuerung von Streubesitzdividenden
sind nach dem 28.2.2013 dem Teilgesell-
schaftsvermogen aus der Direktanlage zu-
geflossene oder als zugeflossen geltende
Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften bei Koérperschaften steuer-
pflichtig. Von Einzelunternehmern sind Di-
videnden — mit Ausnahme der Dividenden
nach dem REITG - zu 60% zu versteuern
(TeileinkUnfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zu-
zlglich Solidaritatszuschlag).

Ausléandische  Dividenden  unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25% zuziglich Solidaritatszu-
schlag). Die auszahlende Stelle nimmt je-
doch insbesondere dann keinen Steuerab-
zug vor, wenn der Aktiondr eine unbe-

5 Die zu versteuernden Zinsen sind geman § 2 Abs. 2a
InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach §
4h EStG zu bericksichtigen.
6 5% der Dividenden gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig.

schréankt steuerpflichtige Korperschaft ist
oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inléandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amt-
lich vorgeschriebenem Vordruck erklart
wird. Von, bestimmten Kérperschaften !
muss der auszahlenden Stelle fir den
Nachweis der unbeschrankten Steuerpflicht
eine Bescheinigung des fir sie zustéandigen
Finanzamtes vorliegen. Dies sind nicht-
rechtsfahige Vereine, Anstalten, Stiftungen
und andere Zweckvermdgen des privaten
Rechts sowie juristische Personen des pri-
vaten Rechts, die keine Kapitalgesellschaf-
ten, keine Genossenschaften oder Versi-
cherungs- und Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit sind.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Aktionaren
sind die zum Teil einkommensteuerfreien
bzw. korperschaftsteuerfreien Dividenden-
ertrage fur Zwecke der Ermittlung des Ge-
werbeertrages wieder hinzuzurechnen, nicht
aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung der
Finanzverwaltung kdnnen Dividenden von
auslandischen Kapitalgesellschaften als so
genannte Schachteldividenden nur dann
steuerfrei sein, wenn der Aktionar eine
(Kapital-) Gesellschaft i.S.d. DBAs ist und
auf ihn durchgerechnet eine geniigend hohe
(Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Ertra-
gen auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens, werden diese auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermbégens  vorgetragen.
Diese konnen auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens mit kinftigen gleicharti-
gen positiven steuerpflichtigen Ertragen der
Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Er-
trage auf den Aktionar ist nicht mdoglich.
Damit wirken sich diese negativen Betrage
beim Aktiondr bei der Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Ver-
anlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermdgens endet, bzw. die Ausschittung far
das Geschaftsjahr des Fonds erfolgt, flr das
die negativen steuerlichen Ertrage auf
Ebene des Fonds verrechnet worden sind.

781 Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG
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Eine frihere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des
Aktionars ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuer-
bar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden
Aktionar, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu
vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein  passiver Aus-
gleichsposten zu bilden ist und damit tech-
nisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alternativ
konnen die fortgefihrten Anschaffungskos-
ten um den anteiligen Betrag der Sub-
stanzausschuttung vermindert werden.

VerauRerungsgewinne auf Aktionars-
ebene

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien
im Betriebsvermdgen sind fur Kérperschaf-
ten grundsatzlich steuerfrei®, soweit die
Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder
noch nicht als zugeflossen geltenden Divi-
denden und aus realisierten und nicht reali-
sierten Gewinnen des Teilgesellschafts-
vermoégens aus in- und auslandischen Ak-
tien herrihren und soweit diese Dividenden
und Gewinne bei der Zurechnung an den
Aktionér steuerfrei sind (sogenannter Ak-
tiengewinn). Von Einzelunternehmern sind
diese VerauRerungsgewinne zu 60% zu
versteuern. Die Gesellschaft verdffentlicht
den Aktiengewinn (ab 1.3.2013 aufgrund der
oben erwahnten Gesetzesanderung zwei
Aktiengewinne getrennt fur Korperschaften
und Einzelunternehmer — ggf. erfolgt die
getrennte Veroffentlichung erst nachtrag-
lich) bewertungstéglich als Prozentsatz des
Aktienwerts des Teilgesellschaftsvermo-
gens.

27.5. Steuerauslander

Die folgenden Informationen gelten nur fur
Aktionare, die in einem anderen Staat als
der Bundesrepublik Deutschland anséssig
sind.

Verwahrt ein Steuerauslander Aktien an
ausschuttenden Teilgesellschaftsvermdgen
im Depot bei einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Zinsen, zinséhnliche Ertrage, Wertpapier-

8 50 des steuerfreien VerduRerungsgewinns gelten
bei Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

verauRerungsgewinne,  Termingeschéfts-
gewinne und auslandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerli-
che Auslandereigenschaft nachweist. So-
fern die Auslandereigenschaft der depot-
fuhrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht
rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der aus-
landische Aktionar gezwungen, die Erstat-
tung des Steuerabzugs gemaf § 37 Abs. 2
Abgabenordnung (nachfolgend ,AQ") zu
beantragen. Zustandig ist das fur die de-
potfilhrende Stelle zustandige Finanzamt.
Hat ein auslandischer Aktionar Aktien the-
saurierender Teilgesellschaftsvermdgen im
Depot bei einer inlandischen depotfiuhren-
den Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um
inlandische Dividenden handelt. Erfolgt der
Nachweis verspatet, kann — wie bei ver-
spatetem Nachweis der Ausléndereigen-
schaft bei ausschittenden Teilgesell-
schaftsvermdgen — eine Erstattung geman §
37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Divi-
denden fir den auslandischen Aktionar
madglich ist, hangt von dem zwischen dem
Sitzstaat des Aktionars und der Bundesre-
publik Deutschland bestehenden Doppel-
besteuerungsabkommen (DBA) ab. Eine
DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf
inlandische Dividenden erfolgt Uber das
Bundeszentralamt fir Steuern (BZSt) in
Bonn.

27.6. Sonstiges

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilge-
sellschaftsvermégens wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die InvAG kann die anrechenbare Quellen-
steuer auf der Ebene des Teilgesell-
schaftsvermdgens wie Werbungskosten
abziehen. In diesem Fall ist die auslandi-
sche Quellensteuer auf Aktionarsebene
weder anrechenbar noch abzugsféahig.

Ubt die InvAG ihr Wahlrecht zum Abzug der
auslandischen Quellensteuer auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens nicht aus, dann
wird die anrechenbare Quellensteuer bereits
beim Steuerabzug mindernd bertcksichtigt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesau-
rierungen abzuftihrenden Steuerabzug ist
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ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5%
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Vergitung des Steuer-
abzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzu-
fuhren bzw. wird bei einer Thesaurierung
der einbehaltene Solidaritatszuschlag ver-
gutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfal-
lende Kirchensteuer nach dem Kirchen-
steuersatz der Religionsgemeinschaft, der
der Kirchensteuerpflichtige angehdrt, als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck hat der Kirchensteuer-
pflichtige dem Abzugsverpflichteten in ei-
nem schriftlichen Antrag seine Religions-
angehorigkeit zu benennen. Ehegatten ha-
ben in dem Antrag zudem zu erklaren, in
welchem Verhéltnis der auf jeden Ehegatten
entfallende Anteil der Kapitalertrage zu den
gesamten Kapitalertragen der Ehegatten
steht, damit die Kirchensteuer entsprechend
diesem Verhaltnis aufgeteilt, einbehalten
und abgefihrt werden kann. Wird kein Auf-
teilungsverhéltnis angegeben, erfolgt eine
Aufteilung nach Kdpfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuer-
abzug mindernd berilcksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AulRenprifung
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene
des Teilgesellschaftsvermbgens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu
hat die InvAG beim zustandigen Finanzamt
eine Feststellungserklarung abzugeben.
Anderungen der Feststellungserklarungen
z.B. anlasslich einer AuRenprifung (8 11
Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung wer-
den fur das Geschaftsjahr wirksam, in dem
die geanderte Feststellung unanfechtbar
geworden ist. Die steuerliche Zurechnung
dieser geanderten Feststellung beim Anle-
ger erfolgt dann zum Ende dieses Ge-
schéaftsjahres bzw. am Ausschittungstag
bei der Ausschittung fir dieses Ge-
schéftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern
wirtschaftlich die Aktionare, die zum Zeit-
punkt der Fehlerbereinigung an dem Teil-
gesellschaftsvermégen beteiligt sind. Die
steuerlichen Auswirkungen kénnen entwe-
der positiv oder negativ sein.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabe-
preises flr ausgegebene Aktien, die zur
Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), sind
steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage,
auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.

Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Ausgabe-
oder Rickgabepreis enthaltenen Entgelte
fur vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen
sowie Gewinne aus der Verauf3erung von
nicht Guten Kapitalforderungen, die vom
Teilgesellschaftsvermdgen noch nicht aus-
geschittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Aktionar noch nicht steuer-
pflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus
festverzinslichen Wertpapieren vergleich-
bar). Der vom Teilgesellschaftsvermdgen
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei
Rickgabe oder Verkauf der Aktien durch
Steuerinlnder einkommensteuerpflichtig.
Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn
betragt 25% (zuzlglich Solidaritdtszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Aktien gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung
beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden, wenn
ein Ertragsausgleichsverfahren durchge-
fuhrt wird und sowohl bei der Veroffentli-
chung des Zwischengewinns als auch im
Rahmen der von den Berufstragern zu be-
scheinigenden Steuerdaten hierauf hinge-
wiesen wird. Er wird bereits beim Steuer-
abzug steuermindernd berucksichtigt. Wird
der Zwischengewinn nicht verdéffentlicht,
sind jahrlich 6% des Entgelts fir die Rick-
gabe oder VerauBerung der Aktien als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betriebli-
chen Aktionaren ist der gezahlte Zwi-
schengewinn unselbstandiger Teil der An-
schaffungskosten, die nicht zu korrigieren
sind. Bei Rickgabe oder VerauRerung der
Aktie bildet der erhaltene Zwischengewinn
einen unselbstandigen Teil des Veraulie-
rungserloses. Eine Korrektur ist nicht vor-
zunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmaRig
auch den Abrechnungen sowie den
Ertragnisaufstellungen der Banken ent-
nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Teilge-
sellschaftsvermdgen

Die Verschmelzung von Teilgesellschafts-
vermagen ist grundsatzlich zulassig. Dabei
erhalten die Aktiondre des Ubertragenden
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Teilgesellschaftsvermdgens fiur die Hingabe
ihrer Aktien an dem Ubertragenden Teilge-
sellschaftsvermdgen Aktien an dem Uber-
nehmenden Teilgesellschaftsvermdgen. In
den Féllen der Verschmelzung eines inlan-
dischen Teilgesellschaftsvermdgens auf ein
anderes inlandisches Teilgesellschaftsver-
mogen oder auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital kommt es weder auf der Ebene der
Aktionare noch auf der Ebene der beteiligten
Teilgesellschaftsvermdgen zu einer Aufde-
ckung von stillen Reserven, d.h. dieser
Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt
fur die Ubertragung aller Vermdgensge-
genstéande eines inlandischen Teilgesell-
schaftsvermdgens auf eine inléandische In-
vestmentaktiengesellschaft oder ein inlan-
disches Sondervermdgen. Erhalten die An-
leger des Ubertragenden Teilgesellschafts-
vermégens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine
Ausschittung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom Ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermogen erwirtschafte und noch
nicht ausgeschittete Ertrdge werden den
Aktionaren zum Ubertragungsstichtag als
sogenannte ausschittungsgleiche Ertrage
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und in-
transparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrund-
satze (sog. transparente Besteuerung fur
Investmentfonds im Sinne des InvStG gelten
nur, wenn das Teilgesellschaftsvermégen
unter die Bestandsschutzregelung des
InvStG® fallt. Alternativ muss das Teilge-
sellschaftsvermdgen die steuerlichen An-
lagebestimmungen nach dem InvStG be-
achten (dies sind die Grundsétze nach de-
nen das Teilgesellschaftsvermdgen inves-
tieren darf), um steuerlich als Investment-
fonds behandelt zu werden. In beiden Fallen
mussen zudem samtliche Besteuerungs-
grundlagen nach der steuerlichen Be-
kanntmachungspflicht entsprechend den
Vorgaben in 8 5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden. Das Teilgesellschafts-
vermdgen fallt unter die Bestandsschutz-
regelungen des InvStG, wenn es vor dem
24. Dezember 2013 gebildet worden ist und
die Anlagebestimmungen und Kreditauf-
nahmegrenzen nach dem ehemaligen In-

9§22 Abs. 2 InVStG

vestmentgesetz erflllt. Hat das Teilgesell-
schaftsvermdgen Anteile an anderen In-
vestmentvermégen erworben™, so gelten
die oben genannte Besteuerungsgrundsat-
ze ebenfalls nur, wenn (i) das Teilgesell-
schaftsvermdgen entweder unter die Be-
standsschutzregelungen des InvStG fallt
oder die steuerlichen Anlagebestimmungen
nach dem InvStG erfullt und (ii) die Verwal-
tungsgesellschaft fir diese Zielfonds den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nachkommt.

Die InvAG ist bestrebt, die steuerlichen An-
lagebestimmungen bzw. im Falle des Be-
standschutzes die Anlagebestimmungen
und Kreditaufnahmegrenzen nach dem
ehemaligen Investmentgesetz zu erfillen
und samtliche Besteuerungsgrundlagen, die
ihr zuganglich sind, bekannt zu machen. Die
erforderliche Bekanntmachung kann jedoch
nicht garantiert werden, insbesondere so-
weit das Teilgesellschaftsvermdgen Anteile
an Investmentvermdgen erworben hat und
die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fur
diese ihren steuerlichen Bekanntma-
chungspflichten nicht nachkommt. In diesem
Fall werden die Ausschittungen und der
Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds
sowie 70% der Wertsteigerung im letzten
Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds
(mindestens jedoch 6% des Ricknahme-
preises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der
Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens
angesetzt. Die InvAG ist zudem bestrebt,
andere Besteuerungsgrundlagen aul3erhalb
der Anforderungen des § 5 Abs. 1 InvStG
(insbesondere den Aktiengewinn, und den
Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfol-
gend ,ZIVY), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003,
ABL. EU Nr. L 157 S. 38 (nachfolgend
-EU-Zinsrichtlinie*) umgesetzt wird, soll
grenziuberschreitend die effektive Besteue-
rung von Zinsertradgen naturlicher Personen
im Gebiet der EU sicherstellen. Mit einigen
Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abge-
schlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weit-
gehend entsprechen.

10 £ 10 InvStG
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Dazu werden grundsatzlich Zinsertrage, die
eine im européischen Ausland oder be-
stimmten Drittstaaten ansassige naturliche
Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhélt, von dem deutschen Kre-
ditinstitut an das Bundeszentralamt fir
Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter ge-
meldet.

Entsprechend werden grundsétzlich Zinser-
trdge, die eine natirliche Person in
Deutschland von einem ausléndischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder
in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der
auslandischen Bank letztlich an das deut-
sche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Alterna-
tiv behalten einige auslandische Staaten
Quellensteuern ein, die in Deutschland an-
rechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Européischen Union bzw. in den beige-
tretenen Drittstaaten ansassigen Privatan-
leger, die grenziberschreitend in einem
anderen EU-Land ihr Depot oder Konto
fuhren und Zinsertrage erwirtschaften.
Unter anderem Luxemburg und die Schweiz
haben sich verpflichtet, von den Zinsertra-
gen eine Quellensteuer i.H.v. 35% einzu-
behalten. Der Aktionar erhdlt im Rahmen
der steuerlichen Dokumentation eine Be-
scheinigung, mit der er sich die abgezoge-
nen Quellensteuern im Rahmen seiner
Einkommensteuererklarung anrechnen
lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moég-
lichkeit, sich vom Steuerabzug im Ausland
befreien zu lassen, indem er eine Erméch-
tigung zur freiwilligen Offenlegung seiner
Zinsertrage gegeniber der ausléandischen
Bank abgibt, die es dem Institut gestattet,
auf den Steuerabzug zu verzichten und
stattdessen die Ertrage an die gesetzlich
vorgegebenen Finanzbehdrden zu melden.
Nach der ZIV ist von der InvAG/Gesellschaft
fur jedes in- und auslandische Investment-
vermodgen — und damit auch fur das Teil-
gesellschaftsvermégen — anzugeben, ob es
der ZIV unterfallt (in scope) oder nicht (out of
scope).

Fur diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Teilgesellschaftsvermdgen aus
hochstens 15% Forderungen im Sinne der
ZIV Dbesteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Gesellschaft
gemeldeten Daten zurlckgreifen, keine
Meldungen an das Bundeszentralamt flr
Steuern zu versenden. Ansonsten |ost die
Uberschreitung der 15%-Grenze eine Mel-

depflicht der Zahlstellen an das Bundes-
zentralamt fur Steuern Uber den in der
Ausschuttung enthaltenen Zinsanteil aus.
Bei Uberschreiten der 25%-Grenze ist der
im Rickgabe- oder VerduBerungspreis
enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es
sich um ein ausschittendes Teilgesell-
schaftsvermdgen, so ist zusatzlich im Falle
der Ausschittung der darin enthaltene
Zinsanteil an das Bundeszentralamt fur
Steuern zu melden. Handelt es sich um ein
thesaurierendes Teilgesellschaftsvermo-
gen, erfolgt eine Meldung konsequenter-
weise nur im Falle der Rickgabe oder
VeraulRerung der Aktien.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflicht-
ige oder unbeschrénkt korperschaft-
steuerpflichtige Personen. Es kann je-
doch keine Gewahr dafiir Gbernommen
werden, dass sich die steuerliche Beur-
teilung durch Gesetzgebung, Recht-
sprechung oder Erlasse der Finanzver-
waltung nicht andert.

28.Jahresabschluss/ Halbjahresberichte/
Abschlussprufer

Der Vorstand der InvAG hat den Jahresab-
schluss sowie den Lagebericht fir die InvVAG
sowie fur die jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen innerhalb der ersten vier Monate
des Geschéftsjahres fir das vergangene
Geschéftsjahr aufzustellen und dem Auf-
sichtsrat vorzulegen. Zugleich hat der Vor-
stand dem Aufsichtsrat den Vorschlag fur
die Verwendung des Bilanzgewinns vorzu-
legen.

Der Jahresabschluss wird in einem Anhang
die Angaben nach § 101 Abs. 1 und 2
KAGB, d.h. unter anderem eine Vermo-
gensaufstellung der Vermdgensgegen-
stande des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgens sowie der Verbindlichkeiten aus
Pensionsgeschaften, Wertpapier- Darle-
hensgeschaften und der sonstigen Verbind-
lichkeiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss,
den Lagebericht und den Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen.
Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung den
Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Die
Billigung durch den Aufsichtsrat hat inner-
halb eines Monats, nachdem der Jahres-
abschluss und der Lagebericht dem Auf-
sichtstrat zugegangen sind, zu erfolgen. Die
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Bekanntmachung des Jahresabschlusses
und Lageberichts im Bundesanzeiger hat
spatestens vier Monate nach Ablauf des
Geschéftsjahres der InvAG zu erfolgen.
Beziglich der Entlastung des Vorstandes
wird auf die Satzung verwiesen.

Die InvAG verdffentlicht innerhalb von zwei
Monaten nach der Mitte des Geschéftsjah-
res einen Halbjahresbericht Uber die erste
Halfte des Geschéftsjahres.

Der Jahresabschluss und der Halbjahres-
bericht der InvAG sind bei der InvAG, der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich
und werden auf Wunsch kostenlos zugelei-
tet; sie sind ferner auf der Internet-Seite
www.avanainvest.com verflgbar.

Mit der Prifung der InvAG sowie der Teil-
gesellschaftsvermégen ist die BDO AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Minchen,
beauftragt worden.

29.Anlegerinformation,  Sicherstellung
der Ausschittung und Rucknahme
der Aktien

Samtliche in dem Verkaufsprospekt er-
wahnten Anlegerinformationen kénnen von
der InvAG oder der Externen Kapitalver-
waltungsgesellschaft bezogen werden. Sie
werden den am Erwerb von Aktien Interes-
sierten sowie den Aktionaren von der Ex-
ternen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
der InvAG auf Anforderung kostenfrei zu-
geleitet.

Dartber hinaus sind diese Unterlagen auch
bei der Verwahrstelle des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégens erhaltlich.

Durch die Beauftragung einer Verwahrstelle
ist sichergestellt, dass die Aktionare die
Ausschiittungen erhalten und dass ihre Ak-
tien zu den im Besonderen Teil unter Ab-

schnitt I festgelegten
Rucknahmezeitpunkten zuriickgenommen
werden.

30.Borsen und Markte

Die Aktien der InvAG sind nicht zum (amt-
lichen) Handel an einer Borse zugelassen.
Sie werden auch nicht mit Zustimmung der
InvVAG an anderen Markten gehandelt.
Sollten Aktien der InvAG ohne Zustimmung
der InvAG an Bdrsen oder Mérkten notiert
oder gehandelt werden, so gilt Folgendes:

Der dem Borsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlie3lich durch
den Wert der im jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltenen Vermogens-

gegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem von der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft oder der Ver-
wahrstelle fur dieses Teilgesellschaftsver-
mdogen ermittelten Inventarwert je Aktie
abweichen.

31.Satzung der InvAG
Satzung der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdégen

I. Allgemeine Bestimmungen

81 Firma, Sitz und Geschaftsjahr
(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:

AVANA Investmentaktiengesell-
schaft mit Teilgesellschaftsver-
maogen

Die Rechtsform kann mit InvAG und
der Zusatz kann mit TGV abgekrzt
werden.

(2) Sitz der Gesellschaft ist Miinchen.

(3) Die Gesellschaft ist eine extern ver-
waltete  OGAW-Investmentaktienge-
sellschaft mit verénderlichem Kapital
im Sinne des § 108 Absatz 1 in Ver-
bindung mit § 1 Absatz 13 Kapitalan-
lagegesetzbuch (,KAGB"). Sie ist in
Form einer Umbrella-Konstruktion
ausgestaltet.

(4) Die Gesellschaft unterliegt der Aufsicht
der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) Uber Vermo-
gen zur gemeinschaftlichen Kapitalan-
lage nach Mal3gabe des KAGB.

(5) Die Dauer der Gesellschaft ist unbe-
grenzt.

§2 Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des Unternehmens ist
ausschlief3lich die Anlage und Verwal-
tung seiner Mittel nach einer festen
Anlagestrategie und dem Grundsatz
der Risikomischung zur gemeinschaft-
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lichen Kapitalanlage nach Malgabe
der 88 162 bis 213 KAGB sowie der
jeweils geltenden Anlagebedingungen
im Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (¢) zum
Nutzen der Aktionére. Eine operative
Tatigkeit und aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der von der Gesell-
schaft gehaltenen Vermodgensgegen-
stande ist ausgeschlossen.

(2) Die Gesellschaft darf fur Rechnung
eines Teilgesellschaftsvermogens
nach MalRgabe der Anlagebedingun-
gen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit. (c)
und den Bestimmungen dieser Satzung
Darlehen in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente  und  Invest-
mentanteile gewahren und Pensions-
geschéfte eingehen.

83 Externe Verwaltung

(1) Die Gesellschaft bestellt eine Kapital-
verwaltungsgesellschaft als externe
Verwaltungsgesellschaft (nachfolgend
.externe KVG"). Der externen KVG ob-
liegt neben der Ausfuhrung der allge-
meinen Verwaltungstatigkeit insbe-
sondere auch die Anlage und Verwal-
tung der Mittel der Gesellschaft.

(2) Die externe KVG kann einzelne Tétig-
keiten auf Dritte auslagern.

§4 Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fir jedes Teilge-
sellschaftsvermodgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Aktionare. Die
Verwahrstelle hat die nach dem KAGB und
den Anlagebedingungen sowie dem ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag vorge-
schriebenen Aufgaben und Pflichten.

§5 Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft
werden im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in den im Verkaufsprospekt der
Teilgesellschaftsvermdégen  bezeichneten
elektronischen Informationsmedien verof-
fentlicht, soweit das Gesetz nicht zwingend
etwas anderes bestimmt.

Il. Anlagegrundsétze

86 Verwaltung der Vermdgensge-
genstéande

(1) Die Mittel der Gesellschaft werden
nach MalRgabe der 88 162 bis 213
KAGB und der jeweiligen Anlagebe-
dingungen im Sinne des § 14 Absatz 2
lit. (c) ausschlieRlich in Vermdgens-
gegenstande im Sinne der 88 193 bis
198 KAGB angeleqgt.

(2) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermogensgegenstande im eige-
nen Namen. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unab-
héangig von der Verwahrstelle und
ausschlieBlich im Interesse der Aktio-
nare.

(3) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit den
von den Aktionaren eingelegten Gel-
dern die Vermoégensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verdul3ern
und den Erlés anderweitig anzulegen.
Sie ist ferner erméachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der Vermoégensgegen-
stande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

(4) Bei der Verwaltung der Gesellschaft
sind die in dieser Satzung sowie die im
KAGB und die in den jeweiligen Anla-
gebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) festgelegten Grenzen
und Beschrankungen zu beachten.

(5) Die Gesellschaft darf fir Teilgesell-
schaftsvermdgen keine Vermdgens-
gegenstande verkaufen, die im Zeit-
punkt des Geschéftsabschlusses nicht
zum Teilgesellschaftsvermogen geho-
ren. § 197 KAGB bleibt unberthrt.

(6) Die Vermogensgegenstande stehen im
Alleineigentum der Gesellschaft.

87 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft erstellt fir jedes Teilge-
sellschaftsvermégen besondere Anlagebe-
dingungen im Sinne des § 14 Absatz 2 lit.
(c). Die Gesellschaft konkretisiert nach
Maf3gabe dieser Satzung und der einschla-
gigen gesetzlichen Bestimmungen in den
jeweiligen Anlagebedingungen im Sinne des
§ 14 Absatz 2 lit. (c), welche Vermdgens-
gegenstande fur das jeweilige Teilgesell-
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schaftsvermdgen erworben werden drfen,
und legt darin Anlagegrenzen fir einzelne
Vermogensgegenstdnde sowie Anlage-
grundsatze fest.

§8 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf in Abhangigkeit der
Ausgestaltung der Anlagebedingungen ei-
nes Teilgesellschaftsvermogens fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermégens kurz-
fristige Kredite bis zur Hohe von 10 Prozent
des Werts des Teilgesellschaftsvermégens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktublich sind und die
Verwahrstelle der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

lll. Gesellschaftskapital, Ruickerwerb von
Aktien und Ertragsverwendung

§9 Gesellschaftskapital, Aktien

(1) Das Gesellschaftskapital ist in Unter-
nehmensaktien und Anlageaktien ein-
geteilt.

(2) Das Gesellschaftskapital entspricht
dem Wert des Gesellschaftsvermo-
gens. Der Wert des Gesellschaftsver-
madgens entspricht der Summe der je-
weiligen Verkehrswerte der zu den
Teilgesellschaftsvermdgen  gehoren-
den Vermogensgegenstande abziiglich
der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten.

(3) Das Gesellschaftskapital darf den Be-
trag von EUR 50.000,- (in Worten: Euro
flnfzigtausend) nicht unterschreiten
(Mindestkapital) und den Betrag von
EUR 10.000.000.000,- (in Worten: Euro
zehn Milliarden) nicht UGberschreiten
(Hochstkapital).

(4) Die Unternehmensaktien werden als
auf den Namen lautende Stiickaktien
begeben. Sie gewahren ausschliel3lich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mogen ,AVANA Multi Assets Pensions
Aktienklasse 1. Die Unternehmensak-
tien sind an dem Teilgesellschafts-
vermogen ,AVANA Multi Assets Pen-
sions Aktienklasse I in gleichem Um-
fang oder Bruchteilen davon beteiligt.
Die Gesellschaft kann fur das Teilge-
sellschaftsvermdgen ,AVANA Multi
Assets Pensions Aktienklasse I auch
Anlageaktien ausgeben.

(5) Die Gesellschaft kann fiir jedes Teil-
gesellschaftsvermégen  Anlageaktien
begeben. Die Anlageaktien werden als
auf den Inhaber lautende Stiickaktien
begeben. Die Anlageaktien berechti-
gen nicht zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Gesellschaft
und gewahren keine Stimmrechte. Die
Anlageaktien sind an dem Teilgesell-
schaftsvermdgen, fir das sie ausge-
geben werden, in gleichem Umfang
oder Bruchteilen davon beteiligt.

(6) Die Anlageaktien koénnen auch auf
Bruchteile lauten. Die Inhaber von
Bruchteilen einer Anlageaktie kdnnen
die Rechte, die die Anlageaktie ge-
wahrt, ihrem Bruchteil gemaf anteilig
auslben.

(7) Die Aktien der Gesellschaft kdénnen
verschiedene Rechte gewahren. Legt
die Gesellschaft mehrere Teilgesell-
schaftsvermdgen auf, so gewahren die
Aktien des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens ausschlieBlich
Rechte an dem Teilgesellschaftsver-
mogen, auf das sie lauten.

(8) Der Anspruch des Aktionars auf Ver-
briefung seines Anteils ist ausge-
schlossen.

(9) Aktien durfen nur gegen volle Leistung
des Ausgabepreises ausgegeben
werden. Sacheinlagen sind in Fallen
einer zuldssigen Verschmelzung im
Sinne des 8§ 190 Absatz 1 und 2 KAGB
oder einer Umwandlung in einen
Feederfonds im Sinne des § 180 Ab-
satz 4 KAGB zulassig. Im Ubrigen sind
Sacheinlagen unzulassig.

8§10 Ausgabe von Aktien

(1) Der Vorstand wird erméchtigt, das
Gesellschaftskapital durch Ausgabe
neuer Unternehmens- und/ oder An-
lageaktien gegen Einlagen einmalig
oder mehrmals bis zur Grenze des
Hochstkapitals zu erhéhen. Der Vor-
stand ist erméchtigt, die Ausgabe von
Aktien voriibergehend oder vollstéandig
einzustellen.

(2) Ein Bezugsrecht der Anlageaktionére
entsprechend § 186 Aktiengesetz auf
Zuteilung neuer Aktien besteht nicht.
Ein Bezugsrecht der Unternehmensak-
tionare auf Zuteilung neuer Aktien be-
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3)

(4)

(1)

(2)

3)

(4)

steht nur bei der Ausgabe neuer Un-
ternehmensaktien.

Der Vorstand ist erméchtigt, den wei-
teren Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe fest-
zulegen. Insbesondere ist der Vorstand
ermachtigt, festzulegen, an welchem
Teilgesellschaftsvermdgen die neuen
Aktien Rechte gewahren. Darluber
hinaus ist der Vorstand erméchtigt,
festzulegen, welche Ausgestaltungs-
merkmale die Aktien, insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Wéhrung,
der Verwaltungsvergutung, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale haben.

Mit der Ausgabe der Aktien ist das
Gesellschaftskapital erhoht.

8§11 Ricknahme von Aktien

Die Aktiondre haben das Recht, von
der Gesellschaft die Ricknahme ihrer
Aktien zum jeweils geltenden Rick-
nahmepreis nach MafRgabe der in Ab-

satz 2 bis 8 genannten Bestimmungen
zu verlangen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Aktien zum jeweils geltenden Ruck-
nahmepreis fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermbgens mindestens
einmal im Jahr zurickzunehmen.
Rucknahmestelle ist die Verwahrstelle
des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
maogens nach MalRgabe der jeweiligen
Anlagebedingungen fir das Teilge-
sellschaftsvermogen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c).

Die Ricknahme von Unternehmensak-
tien ist nur mit Zustimmung aller Un-
ternehmensaktiondre  mdoglich. Die
Rucknahme von Unternehmensaktien
ist ausgeschlossen, wenn durch die
Rucknahme die auf die Unterneh-
mensaktien entfallenden Einlagen den
Betrag von EUR 50.000,- (in Worten:
Euro flnfzigtausend) unterschreiten
wiurden.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrats berechtigt, die Rick-
nahme der Aktien auszusetzen, wenn
aul3ergewothnliche Umstande vorlie-
gen, die eine Aussetzung unter Be-

(®)

(6)

O

(8)

)

)

ricksichtigung der Interessen der Ak-
tionare erforderlich machen koénnen.
Solange die Rucknahme ausgesetzt
ist, durfen keine neuen Aktien ausge-
geben werden, die Rechte an dem be-
treffenden Teilgesellschaftsvermdgen
gewahren.

Die Gesellschaft hat die Aktionare
durch eine Bekanntmachung im Bun-
desanzeiger und dariber hinaus in ei-
ner hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den
in dem Verkaufsprospekt des betref-
fenden Teilgesellschaftsvermdgens
bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien Uber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Ricknahme
zu unterrichten. Die Aktionéare sind tber
die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Ricknahme der Anteile unverzig-
lich nach der Bekanntmachung im
Bundesanzeiger mittels eines dauer-
haften Datentragers im Sinne des
§ 167 Kapitalanlagegesetzbuch zu
unterrichten.

Sofern nicht alle Anspriiche der Aktio-
nare auf Ricknahme ihrer Aktien erflllt
werden koénnen, sind diese in der zeit-
lichen Reihenfolge ihrer Geltendma-
chung, am gleichen Tag geltend ge-
machte Anspriche anteilig, zu erfillen.

Der Vorstand ist ermachtigt, die das
Verfahren betreffenden technischen
Einzelheiten der Rucknahme von Ak-
tien festzulegen. Diese sind in den
Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens im Sinne
des § 14 Absatz 2 lit. (c) offen zu legen.

Mit der Rucknahme der Aktien ist das
Gesellschaftskapital herabgesetzt.
8§12 Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Bei der Ausgabe von Aktien kann ein
Aufschlag in Hohe von bis zu 7 Prozent
des Aktienwerts festgesetzt werden.
Der Vorstand ist ermachtigt, die Hohe
des Aufschlags fir jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen in den jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

Bei der Ricknahme von Aktien kann

ein Abschlag in H6he von bis zu
7 Prozent des Aktienwerts festgesetzt
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werden. Der Vorstand ist erméachtigt,
die Hohe des Abschlags fur jedes
Teilgesellschaftsvermdgen in den je-
weiligen Anlagebedingungen im Sinne
des § 14 Absatz 2 lit. (c) festzulegen.

(3) Die Hohe des Ausgabeaufschlags nach
Absatz 1 und des
Rucknahmeabschlags nach Absatz 2
darf zusammen 10 Prozent des Ak-
tienwerts des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Gberschreiten.

§ 13 Ertragsverwendung

Der Vorstand beschlie3t fir jedes Teilge-

sellschaftsvermdgen jeweils, ob die Ertrage

auszuschiltten oder wiederanzulegen sind,
ob auf Ertrage entfallende Teile des Aus-
gabepreises flir ausgegebene Aktien zur

Ausschiittung herangezogen werden kon-

nen (Ertragsausgleichsverfahren), ob die

Ausschittung von realisierten Veraul3e-

rungsgewinnen vorgesehen ist und ob

Zwischenausschittungen erfolgen kénnen.

IV. Teilgesellschaftsvermdgen, Ver-
schmelzung und Aktienklassen

§ 14 Bildung von Teilgesellschafts-

vermogen

(1) Die Gesellschaft kann mehrere Teil-
gesellschaftsvermdégen bilden, die sich
mindestens in der Bezeichnung unter-
scheiden.

(2) Der Vorstand kann mit Zustimmung
des Aufsichtsrats jederzeit beschlie-
Ben, weitere Teilgesellschaftsvermo-
gen zu bilden. Bei der Bildung von
Teilgesellschaftsvermdgen sind  fol-
gende Grundsatze zu beachten:

(a) Die Gesellschaft hat beim Erwerb
und der Verwaltung von Vermo-
gensgegenstanden fur ein Teilge-
sellschaftsvermdgen die gesetzli-
chen und die in dieser Satzung
niedergelegten Anlagegrundséatze
und Anlagegrenzen zu beachten.

(b) Der Vorstand legt mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fir jedes Teilge-
sellschaftsvermégen die Anlage-
grundsatze, Anlagegrenzen sowie
besondere Anlageziele fest.

(c) Fur jedes Teilgesellschaftsvermo-
gen werden besondere Anlagebe-
dingungen verfasst. Diese enthalten
die in lit. (b) genannten Angaben
sowie weitere spezifische Angaben
und werden fir jedes Teilgesell-
schaftsvermdgen in einem geson-
derten Dokument niedergelegt.

(3) Der Vorstand ist erméchtigt, nach
MaRgabe des § 10 Aktien auszugeben,
die hinsichtlich der Verteilung des Ge-
winns und des Vermoégens ausschliel3-
lich Rechte an dem Teilgesellschafts-
vermogen gewahren, auf das sie lau-
ten. Aktien, die hinsichtlich der Vertei-
lung des Gewinns und des Vermdgens
Rechte an mehreren Teilgesell-
schaftsvermégen der Gesellschaft
gewdahren, diurfen nicht ausgegeben
werden.

(4) Die jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogen sind von den Ubrigen Teilge-
sellschaftsvermogen der Gesellschaft
vermdgensrechtlich und haftungsrecht-
lich getrennt. Jedes Teilgesellschafts-
vermogen gilt im Verhéaltnis der Aktio-
nare untereinander als eigenstandiges
Gesellschaftsvermdgen. Dies gilt auch
fur den Fall der Insolvenz der Gesell-
schaft oder der Abwicklung eines
Teilgesellschaftsvermdgens.

(5) Fur die auf die einzelnen Teilgesell-
schaftsvermdgen entfallenden Ver-
bindlichkeiten haftet nur das betref-
fende Teilgesellschaftsvermdgen.

§15 Anderungen der Anlagegrund-
satze

Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrats jederzeit beschlie3en, die
Anlagegrundséatze eines Teilgesellschafts-
vermogens unter Beachtung der gesetzli-
chen Regelungen und den Bestimmungen
dieser Satzung zu andern. Die jeweiligen
Anlagebedingungen im Sinne des § 14
Absatz 2 lit. (c) sind entsprechend anzu-
passen.

§16 Verschmelzung

(1) Die Gesellschaft darf nach Maligabe
des § 191 KAGB

() die Gesellschaft auf eine andere

Investmentaktiengesellschaft ~ mit
veranderlichem Kapital, ein Teilge-
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sellschaftsvermégen einer anderen
Investmentaktiengesellschaft ~ mit
veranderlichem Kapital, ein Son-
dervermégen oder einen
EU-OGAW verschmelzen;

mentaktiengesellschaft bleibt. Die Ver-
schmelzung eines Spezial- Teilgesell-
schaftsvermdgens einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veran-
derlichem Kapital oder eines Spezi-
al-Sondervermogens auf ein Teilge-

(b) eine Investmentaktiengesellschaft sellschaftsvermdgen der Gesellschaft
mit veranderlichem Kapital, ein sowie die Verschmelzung eines Teil-
Teilgesellschaftsvermdgen  einer gesellschaftsvermogens der Gesell-
anderen  Investmentaktiengesell- schaft auf ein Spezial- Teilgesell-

schaft mit veranderlichem Kapital,
ein  Sondervermdgen oder einen
EU-OGAW auf die Gesellschaft

schaftsvermdgen oder auf ein Spezi-
al-Sondervermogen sind unzulassig.

verschmelzen; (2) Neben der Verschmelzung durch Auf-
nahme und der Verschmelzung durch
(c) ein Teilgesellschaftsvermogen einer Neugriindung im Sinne von § 1 Absatz
anderen  Investmentaktiengesell- 19 Nr. 37 KAGB koénnen Verschmel-
schaft mit veranderlichem Kapital, zungen eines EU-OGAW auf die Ge-
ein Sondervermdgen oder einen sellschaft oder auf ein Teilgesell-
EU-OGAW auf ein Teilgesell- schaftsvermdgen der Gesellschaft
schaftsvermdgen der Gesellschaft gemal den Vorgaben des Artikels 2
verschmelzen; Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der
Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.
(d) ein Teilgesellschaftsvermégen der
Gesellschaft auf eine andere In- (3) Die Verschmelzung bedarf in den in
vestmentaktiengesellschaft mit Absatz 1 Buchstabe a) bis d) geregel-
veranderlichem Kapital, ein Teilge- ten Fallen der Zustimmung der
sellschaftsvermégen einer anderen Hauptversammlung. Der Beschluss
Investmentaktiengesellschaft ~ mit Uber die Zustimmung zur Verschmel-
veranderlichem Kapital, auf ein zung bedarf einer Mehrheit, die mehr
Sondervermdgen oder auf einen als 50 Prozent der tatsachlich abge-
EU-OGAW verschmelzen; gebenen Stimmen der bei der Haupt-
versammlung anwesenden oder ver-
(e) ein Teilgesellschaftsvermégen der tretenen Aktiondre umfasst. In den
Gesellschaft auf ein anderes Teil- Fallen des Absatz 1 Buchstabe e) kann
gesellschaftsvermodgen der Gesell- der Vorstand uber die Verschmelzung
schaft verschmelzen. beschliel3en.
Ein Teilgesellschaftsvermdgen einer (4) Die Verschmelzung bedarf der Ge-

anderen Investmentaktiengesellschaft
mit verdnderlichem Kapital, das kein
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen ist,
oder ein Sondervermdgen, das kein
OGAW ist, darf nur auf ein Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft ver-
schmolzen werden, wenn das Uuber-
nehmende oder neu gegrindete Teil-
gesellschaftsvermégen weiterhin ein
OGAW ist. Eine andere Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital, die keine OGAW-Investment-
aktiengesellschaft ist, oder ein Teilge-
sellschaftsvermégen einer anderen In-
vestmentaktiengesellschaft mit veréan-
derlichem Kapital, das kein
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen st
oder ein Sondervermdgen, das kein
OGAW ist, darf nur auf die Gesellschaft
verschmolzen werden, wenn die Ge-
sellschaft weiterhin eine OGAW-Invest-

nehmigung der jeweils zustdndigen
Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des
Verfahrens einer Verschmelzung von
Teilgesellschaftsvermdgen der Ge-
sellschaft sowie auf Teilgesellschafts-
vermogen der Gesellschaft und auf die
Gesellschaft ergeben sich aus den 88§
181 bis 190 KAGB. Auf die Ver-
schmelzung der Gesellschaft finden die
Vorschriften des Umwandlungsgeset-
zes Uber die Verschmelzung Anwen-
dung, soweit sich aus der entspre-
chenden Anwendung der 88 167, 182,
188 und 189 Abs. 2 bis Abs. 5 sowie
des § 190 KAGB nichts anderes ergibt.
Abweichend von Satz 1 und 2 richtet
sich das Verfahren der Verschmelzung
eines EU-OGAW auf die Gesellschaft
oder auf ein Teilgesellschaftsvermdgen
der Gesellschaft nach den 88 183, 186,
189 und 190 KAGB.
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8§17 Auflédsung von Teilgesell-
schaftsvermdgen

Ein Teilgesellschaftsvermdgen der Gesell-
schaft kann durch Beschluss des Vorstands
mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder der
Verwahrstelle aufgelést werden. Der Be-
schluss des Vorstands ist gemald § 5 be-
kannt zu machen und wird sechs Monate
nach seiner Bekanntmachung wirksam.
Einzelheiten ergeben sich aus den Anla-
gebedingungen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens.

8§18 Bildung von Aktienklassen
(1) Der Vorstand ist berechtigt, fur einzelne

oder fur alle Teilgesellschaftsvermdgen

Aktienklassen zu bilden.

(2) Die Aktienklassen konnen verschie-
dene Ausgestaltungsmerkmale, ins-
besondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Ricknahmeabschlags, der Wah-
rung, der Verwaltungsvergutung, an-
derer Kostenbestandteile, der Min-
destanlagesumme oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale haben. In den
Anlagebedingungen wird abschlieRend
festgelegt, Uber welche Ausgestal-
tungsmerkmale die verschiedenen Ak-
tienklassen verfiigen kénnen.

(3) Aktien einer Aktienklasse haben glei-
che Ausgestaltungsmerkmale.

(4) Der Wert der Aktie ist fur jede Aktien-
klasse gesondert zu errechnen.
§19 Aufldsung von Aktienklassen
Eine Aktienklasse eines Teilgesellschafts-
vermogens der Gesellschaft kann durch

Beschluss des Vorstands aufgeldst werden.
§ 17 ist entsprechend anzuwenden.

V. Kosten

8§20 Kosten der Bildung von Teilge-
sellschaftsvermdgen und Aktienklassen

(1) Die im Zusammenhang mit der Bildung
eines Teilgesellschaftsvermdgens ent-
stehenden Kosten durfen nur zulasten
der Anteilpreise des neuen Teilgesell-
schaftsvermogens in Rechnung gestellt
werden.

(2) Die im Zusammenhang mit der Ein-
fihrung einer neuen Aktienklasse fur
bestehende Teilgesellschaftsvermdgen
entstehenden Kosten dirfen nur zu-
lasten der Anteilpreise der neuen Ak-
tienklasse in Rechnung gestellt wer-
den.

8§21 Laufende Kosten

(1) In den Anlagebedingungen wird fest-
gelegt, nach welcher Methode, in wel-
cher Hohe und aufgrund welcher Be-
rechnung die Vergitungen und Auf-
wendungserstattungen aus den ein-
zelnen Teilgesellschaftsvermdgen an
die Verwaltungsgesellschaft, die Ver-
wahrstelle und an Dritte zu leisten sind.

(2) Gemeinkosten und sonstige Aufwen-
dungen, die nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden konnen, gehen anteilig zu
Lasten der im Zeitpunkt ihrer Falligkeit
bestehenden Teilgesellschaftsvermo-
gen. Der von dem jeweiligen Teilge-
sellschaftsvermégen zu tragende Anteil
ermittelt sich nach dem Verhdltnis des
Werts der zu diesem Teilgesell-
schaftsvermdgen gehoérenden Vermo-
gensgegenstadnde zum Wert des ge-
samten Gesellschaftsvermdgens.
Gemeinkosten im Sinne von Satz 1
sind unter anderem

die Vergitung des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Gesellschaft
in der jeweils festgelegten Hohe,
Kosten der Fremdverwaltung,
Personalkosten,
Gebihren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Un-
ternehmen,
der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten,
Gebihren des Handelsregisters,
Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten,
Kosten des Abschlussprifers,
Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie
Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung,
soweit diese nicht einem einzelnen
Teilgesellschaftsvermdgen zugeordnet
werden konnen. Die von dem jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégen anteilig
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zu tragenden Gemeinkosten durfen
insgesamt 7% p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts dieses Teil-
gesellschaftsvermdgens nicht (ber-
schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die
diese  festgelegte Prozentgrenze
Uberschreiten, werden von der exter-
nen Kapitalverwaltungsgesellschaft
getragen.

VI. Der Vorstand

§22 Zusammensetzung des Vor-
standes

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens
zwei Personen. Die genaue Zahl der
Vorstandsmitglieder wird durch den
Aufsichtsrat festgelegt.

(2) Der Aufsichtsrat kann eine Geschéfts-
ordnung fir den Vorstand erlassen.

8§23  Geschaftsfihrung und Vertre-
tung

(1) Der Vorstand fuihrt die Geschafte der
Gesellschaft nach MaRgabe der Ge-
setze, der Satzung und der Ge-
schéftsordnung fir den Vorstand.

(2) Die Gesellschaft wird durch zwei Vor-
standsmitglieder gemeinsam  oder
durch ein Vorstandsmitglied in Ge-
meinschaft mit einem Prokuristen ver-
treten. Die Vorstandsmitglieder sind
jeweils von dem Verbot der Mehrfach-
vertretung gem. § 181 2. Alt. Burgerli-
ches Gesetzbuch befreit. § 112 Ak-
tiengesetz bleibt unberihrt.

VII. Der Aufsichtsrat

§24  Zusammensetzung, Amtsdauer,
Amtsniederlegung des Aufsichtsrates,
Auslagenersatz

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-
gliedern. Dem Aufsichtsrat muss min-
destens ein Mitglied angehdren, das
von den Unternehmensaktionaren,
denen mit ihnen verbunden Unter-
nehmen und Geschéftspartnern der
Gesellschaft unabhangig ist.

(2) Die Aufsichtsratsmitglieder werden flr
die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die tber

®3)

(4)

®)

(6)

()

inre Entlastung flr das vierte Ge-
schéftsjahr nach dem Beginn der
Amtszeit beschlie3t. Das Geschéfts-
jahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird
nicht mitgerechnet.

Far Aufsichtsratsmitglieder koénnen
Ersatzmitglieder gewahlt werden, die in
einer bei der Wahl festgelegten Rei-
henfolge an die Stelle vorzeitig aus-
scheidender Aufsichtsratsmitglieder
treten. Tritt ein Ersatzmitglied an die
Stelle des ausgeschiedenen Mitglieds,
so erlischt sein Amt mit Ende der
Hauptversammlung, in der eine Er-
ganzungswahl nach Absatz 4 stattfin-
det, spatestens jedoch mit Ablauf der
Amtszeit des ausgeschiedenen Auf-
sichtsratsmitglieds.

Ergadnzungswahlen erfolgen fir die
restliche Amtszeit des ausgeschiede-
nen Mitglieds.

Die Mitglieder und die Ersatzmitglieder
des Aufsichtsrats kénnen ihr Amt je-
derzeit durch eine an den Vorsitzenden
des Aufsichtsrats oder an den Vorstand
zu richtende schriftliche Erklarung un-
ter Einhaltung einer Frist von vier Wo-
chen niederlegen. Bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes kann die Niederle-
gung fristlos erfolgen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats kon-
nen fur ihre Tatigkeit eine Vergitung
erhalten.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats
werden ihre im Interesse der Gesell-
schaft getatigten baren Auslagen sowie
die gegebenenfalls auf ihre Vergiitung
und Auslagen zu entrichtende Um-
satzsteuer erstattet.

825 Vorsitzender und Stellvertreter

1)

)

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen Stellver-
treter. Ist nichts anderes bestimmt,
gelten das Amt des Vorsitzenden und
das Amt des Stellvertreters fir die
Dauer der Amtsperiode.

Scheidet der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt
aus, so hat der Aufsichtsrat unverziig-
lich eine Neuwahl fir die restliche
Amtszeit des Ausgeschiedenen vor-
zunehmen.
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®3)

Sofern der Aufsichtsrat nichts anderes
beschlief3t, ist der Vorsitzende des
Aufsichtsrats erméchtigt, im Namen
des Aufsichtsrats samtliche erforderli-

chen Erklarungen abzugeben und
entgegenzunehmen, die fiur die
Durchfihrung von  Aufsichtsratsbe-

schliissen erforderlich sind.

8§26 Einberufung und Beschlussfas-
sung
(1) Der Aufsichtsrat kann sich durch ein-

()

®3)

stimmigen Beschluss eine eigene Ge-
schéftsordnung geben. Fir die Einbe-
rufung, Beschlussfahigkeit und Be-
schlussfassung gelten die nachfol-
genden Bestimmungen; in der Ge-
schéftsordnung kénnen hierzu ergan-
zende Bestimmungen getroffen wer-
den.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats wer-
den durch den Vorsitzenden unter
Einhaltung einer Frist von zwei Wochen
schriftlich, per Telefax oder per E-Malil
einberufen, wobei der Tag der Absen-
dung der Einladung und der Tag der
Sitzung nicht mitgerechnet werden. In
dringenden Fallen kann die Frist ab-
gekurzt werden und die Einladung auch
mundlich oder fernmindlich erfolgen.
In der Einladung sind die einzelnen
Gegenstande der Tagesordnung, Ort,
Tag und Uhrzeit der Sitzung anzuge-
ben.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden
in Sitzungen gefasst. Abwesende Auf-
sichtsratsmitglieder kénnen an Be-
schlussfassungen teilnehmen, indem
sie ihre Stimme durch ein anderes
Aufsichtsratsmitglied im Wege einer
eigenhandig unterzeichneten Stimm-
erklarung Uberreichen lassen; dies
kann auch durch Dritte erfolgen, sofern
diese zur Teilnahme an der Sitzung des
Aufsichtsrats erméachtigt werden. Au-
Berhalb von Sitzungen koénnen Be-
schlisse auf Anordnung des Vorsit-
zenden auch schriftlich, muandlich,
fernmindlich  (einschlie3lich  Video-
konferenz), per Telefax, oder per
E-Mail gefasst werden. Ein Wider-
spruchsrecht eines Aufsichtsratsmit-
glieds gegen dieses Verfahren besteht
nicht. Dasselbe gilt fur Beschlussfas-
sungen durch eine Kombination aus
Sitzung und einer oder mehrerer der

(4)

(5)

(6)

()

(8)

vorgenannten Formen der Stimmab-
gabe.

Den Vorsitz in den Sitzungen des Auf-
sichtsrats fuhrt der Vorsitzende des
Aufsichtsrats, im Falle seiner Verhin-
derung sein Stellvertreter. Sind beide
verhindert, fuhrt das verbleibende Auf-
sichtsratsmitglied den Vorsitz. Die Mit-
glieder des Aufsichtsrats sind berech-
tigt, im Falle einer Verhinderung Dritte
schriftlich zur Teilnahme an den Sit-
zungen des Aufsichtsrats zu ermach-
tigen; der Dritte hat insbesondere kein
eigenes Rede- und Antragsrecht. Eine
solche Erméchtigung ist dem Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats jeweils vor
der betreffenden Sitzung des Auf-
sichtsrats anzuzeigen.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn alle drei Mitglieder des Auf-
sichtsrats an der Beschlussfassung
teilnehmen.

Soweit zwingendes Gesetz oder diese
Satzung keine groRere Mehrheit be-
stimmt, bedurfen Beschlisse des Auf-
sichtsrats der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
zenden den Ausschlag.

Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats
ist eine Niederschrift anzufertigen, die
vom Sitzungsvorsitzenden zu unter-
zeichnen ist. Die Niederschrift Uber
auBerhalb von Sitzungen gefasste
Beschlisse hat der Vorsitzende des
Aufsichtsrats zu unterzeichnen.

Die Vorstandsmitglieder sind berech-
tigt, an den Sitzungen des Aufsichtsrats
teilzunehmen. Der Aufsichtsrat kann
durch einstimmigen Beschluss etwas
anderes bestimmen.

§ 27 Fassungsanderungen

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Anderungen
und Ergénzungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, zu beschliel3en.
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§28

(1)

(2)

®3)

(4)

(1)

(2)

§29

VIILI. Die Hauptversammlung

Ort und Einberufung der Haupt-
versammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz
der Gesellschaft oder einem deutschen
Borsenplatz statt.

Die Hauptversammlung wird, soweit
dazu nicht andere Personen von Ge-
setzes wegen befugt sind, durch den
Vorstand einberufen.

Die Einberufung muss mindestens 30
Tage vor dem Tag bekannt gemacht
werden, bis zu dem eine Anmeldung
zur Hauptversammlung nach § 29 Ab-
satz 2 erfolgen muss. Dabei werden
der Tag der Veroffentlichung und der
letzte Tag der Anmeldefrist nicht mit-
gerechnet.

§ 121 Absatz 4 und 6 Aktiengesetz
bleiben unberihrt.

Teilnahme an der Hauptver-
sammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Austibung des Stimm-
rechts sind nur diejenigen Inhaber von
Unternehmensaktien berechtigt, die am
Tag der Hauptversammlung im Ak-
tienregister der Gesellschaft eingetra-
gen sind und sich rechtzeitig geman
Absatz 2 zur Hauptversammlung an-
gemeldet haben. Loschungen, Neu-
eintragungen und Anderungen im Ak-
tienregister finden in den letzten sechs
Tagen vor der Hauptversammlung so-
wie am Tag der Hauptversammlung
selbst nicht statt.

Die Anmeldung gemaR Absatz 1 hat
beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft
oder bei einer sonst in der Einberufung
genannten Stelle schriftlich, per Telefax
oder, wenn es der Vorstand beschlief3t,
auf eine vom Vorstand naher zu be-
stimmende andere Weise (insbeson-
dere auf elektronischem Weg) spétes-
tens am siebten Tag vor dem Tag der
Hauptversammlung zu erfolgen. Fallt
der letzte Tag der Frist auf einen
Sonntag, einen am Sitz der Gesell-
schaft anerkannten gesetzlichen Fei-
ertag oder einen Samstag, so tritt an
dessen Stelle der néchste Werktag.

®3)

“4)

(5)

§30

)

)

Der Samstag gilt im Sinne dieser Re-
gelung nicht als Werktag.

Wenn Aktienurkunden nicht ausgege-
ben sind, ist in der Einberufung zur
Hauptversammlung zu bestimmen,
unter welchen Voraussetzungen Akti-
onare zur Teilnahme an der Haupt-
versammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts zugelassen werden.

Das Stimmrecht kann durch einen
Bevolliméachtigten ausgetbt werden.
Eine Vollmacht zur Stimmrechtsaus-
Ubung kann entweder schriftlich oder
mittels Telefax erteilt werden. Die Ein-
zelheiten der Erteilung der Vollmacht
werden zusammen mit der Einberufung
der Hauptversammlung in den Gesell-
schaftsblattern bekannt gemacht.

Ein Aufsichtsratsmitglied kann im We-
ge der Bild- und Tonlubertragung an der
Hauptversammlung teilnehmen, sofern
es (i) versichert, dass es fur die An- und
Abreise zur Hauptversammlung min-
destens sechs Stunden bendétigt oder
(ii) versichert, dass es kdrperlich oder
gesundheitlich nicht in der Lage ist, an
der Hauptversammlung physisch teil-
zunehmen und (iii) die Teilnahme per
Bild- und Tonlbertragung mindestens
drei Werktage vor Beginn der Haupt-
versammlung beim Vorsitzenden der
Hauptversammlung oder dem Vorstand
schriftlich oder per Telefax beantragt
hat.

Vorsitz in der Hauptversammlung

Den Vorsitz in der Hauptversammlung
fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats,
im Falle seiner Verhinderung sein
Stellvertreter. Wenn sowohl der Vor-
sitzende des Aufsichtsrats als auch
sein Stellvertreter verhindert sind, wird
der Vorsitzende der Hauptversamm-
lung unter Leitung eines Vorstands-
mitglieds durch die Hauptversammlung
gewahlt.

Der Vorsitzende leitet die Versamm-
lung. Er bestimmt die Reihenfolge, in
der die Gegenstande der Tagesord-
nung abgehandelt werden, sowie die
Art und Reihenfolge der Abstimmun-
gen. Der Vorsitzende kann das Frage-
und Rederecht der Inhaber von Un-
ternehmensaktien zeitlich angemessen
beschranken. Er kann insbesondere
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bereits zu Beginn oder wahrend der
Hauptversammlung den zeitlichen
Rahmen fir den ganzen Verlauf der
Hauptversammlung, fir die Ausspra-
che zu den einzelnen Tagesord-
nungspunkten sowie flir den einzelnen
Frage- und Redebeitrag angemessen
festsetzen.

8§31 Beschlussfassung

(1) Inder Hauptversammlung gewahrt eine
Unternehmensaktie eine Stimme.

(2) Die Beschlisse der Hauptversamm-
lung werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen und vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatz 3, mit
Zwei-Drittel-Mehrheit der abgegebenen
Stimmen der Inhaber der Unterneh-
mensaktien und, sofern das Gesetz
aul3er der Stimmenmehrheit eine Ka-
pitalmehrheit vorschreibt, mit
Zwei-Drittel-Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Gesell-
schaftskapitals (Unternehmensaktien)
gefasst.

(3) Satzungsanderungen bedirfen, sofern
nicht zwingende gesetzliche Vor-
schriften etwas anderes bestimmen,
der Zustimmung von mehr als
50 Prozent des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen Gesellschaftskapitals
(Unternehmensaktien).  Anderungen
der Satzung bedirfen der Genehmi-
gung der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

IX. Jahresabschluss und Gewinnver-
wendung, Halbjahresbericht

8§32 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr beginnt am 01.12. jeden
Jahres und endet am 30.11. des darauf
folgenden Jahres. Die Zeit von der Errich-
tung der Gesellschaft bis zum 30.11.2009
bildet ein Rumpfgeschéftsjahr.

8§33 Jahresabschluss

(1) Der Vorstand hat innerhalb der ersten
vier Monate nach Ende des Ge-
schéftsjahres den Jahresabschluss
sowie den Lagebericht fur das ver-
gangene Geschéftsjahr aufzustellen
und unverziglich nach Aufstellung dem

)

®3)

4

®)

Aufsichtsrat und dem Abschlussprifer
vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand
dem Aufsichtsrat den Vorschlag fiir die
Verwendung des Bilanzgewinns vor-
zulegen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schluss, den Lagebericht des Vor-
stands und den Vorschlag fir die
Verwendung des Bilanzgewinns zu
prufen und Uber das Ergebnis seiner
Prifung der Hauptversammlung
schriftlich zu berichten. Er hat seinen
Bericht innerhalb eines Monats, nach-
dem ihm die Vorlagen zugegangen
sind, dem Vorstand und dem Ab-
schlussprifer zuzuleiten; § 171 Absatz
3 Satz 2 Aktiengesetz bleibt unberihrt.

Der Jahresabschluss und der Lagebe-
richt sind durch den Abschlussprifer zu
prufen. Der Abschlussprifer wird auf
Vorschlag des Aufsichtsrats von der
Hauptversammlung gewahlt und vom
Aufsichtsrat beauftragt.

Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung
den Jahresabschluss, so ist dieser
festgestellt. BeschlieRen Vorstand und
Aufsichtsrat, die Feststellung des Jah-
resabschlusses der Hauptversamm-
lung zu Uberlassen, oder hat der Auf-
sichtsrat den Jahresabschluss nicht
gebilligt, so hat der Vorstand unver-
zuglich eine Hauptversammlung zur
Feststellung des Jahresabschlusses
einzuberufen.

Der Jahresabschluss ist spatestens
vier Monate nach Ablauf des Ge-
schéftsjahres im Bundesanzeiger offen
zu legen. Daruber hinaus ist der Jah-
resabschluss bei der Gesellschaft und
weiteren Stellen, die im Verkaufs-
prospekt und in den wesentlichen An-
legerinformationen angegebenen sind,
erhéltlich.

§34 Bilanzgewinn

Der Anspruch des Aktionars auf Verteilung
des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.

)

§35 Halbjahresbericht
Der Vorstand hat fir die Mitte des Ge-

schéftsjahres einen Halbjahresbericht
zu erstatten.
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(2) Der Halbjahresbericht ist spatestens
zwei Monate nach dem Stichtag im
Bundesanzeiger zu verdffentlichen.
Darliber hinaus ist der Halbjahresbe-
richt bei der Gesellschaft und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformatio-
nen angegebenen sind, erhaltlich.
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II. Besonderer Teil — Die Teilgesell-
schaftsvermdgen im Einzelnen

Im Folgenden werden die einzelnen Teil-
gesellschaftsvermégen néher erlautert.
Diese Erlauterungen mussen im Zusam-
menhang mit der Darstellung im Allgemei-

13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend be-
stimmte Organismen fur gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren aufgelegt. Seine
Anlagepolitik unterliegt den Vorgaben von
Kapitel 2 Abschnitt 2 KAGB.

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber
und verkorpern die Anspriche der Aktio-

INVEST

nare gegenlber der InvAG. Die Rechte der
Aktiondre werden ausschlie3lich in Glo-
balurkunden verbrieft, die bei Clearstream
Banking AG verwahrt werden. Ein An-
spruch des Aktiondrs auf Auslieferung
einzelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb
von Aktien ist nur bei Depotverwahrung
maglich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet.
Es besteht keine Nachschusspflicht der Ak-
tionare.

nen Teil unter Abschnitt |. gelesen werden,
da sie diese konkretisieren und damit ent-
scheidend fur eine zu treffende Anlageent-
scheidung sind.

A. Das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA IndexTrend Europa Dynamic

1. Allgemeines

Das Teilgesellschaftsvermdgen (nachfol-
gend ,TGV*) AVANA IndexTrend Europa
Dynamic wird als Teilgesellschaftsvermo-
gen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG vom

2. Kurzangaben

Aktienklasse R Aktienklasse | Aktienkplasse H

ISIN Nr DEOOOAORHDB9 DEOOOAORHDD5 DEOOOAORGWT3
Wertpapier- AORHDB AORHDD AORGWT
Kennnummer

Name des Teil- | AVANA IndexTrend Europa Dynamic

gesellschafts-

vermoégens

Verwahrstelle CACEIS Bank Deutschland GmbH

Auflagedatum 26. Juni 2009 26. Juni 2009 25. Mai 2010

Dauer des Teil-
gesellschafts-
vermogens und
Zusammenle-
gung mit an-
deren Teilge-
sellchaftsver-
maogen

Das Teilgesellschaftsvermogen ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung mit
anderen Teilgesellschaftsvermogen ist grundsatzlich maoglich.

Ausgabeauf-
schlag

5% bei der Aktienklasse R, 0% bei der Aktienklasse | und 0% bei der Aktienklasse H

Riicknahmeab-
schlag

0% bei der Aktienklasse R, 0,3% bei der Aktienklasse | und 0% bei der Aktienklasse H

Verwaltungs-
vergutung

Die fixe Vergutung fur die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR 30.000,- p.a.
zuzuglich fur die Aktienklasse R 1,35 % p.a.; fir die Aktienklasse | 0,75% p.a.; fur die Ak-
tienklasse H bis 30. November 2014 0,60% p.a. und ab 1. Dezember 2014 1,8% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse, bezogen auf den Durchschnitt der borsentéglich er-
rechneten Nettoinventarwerte.

Erfolgsabhangige Vergutung der Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft fur die Aktien-
klasse R, fiir die Aktienklasse | und bis 30. November 2014 fiir die Aktienklasse H in Hohe von
15% des Betrages, um den der Aktienwert der jeweiligen Aktienklasse am letzten Bewer-
tungstag einer Abrechnungsperiode (Wirtschaftsjahr) den Aktienwert dieser Aktienklasse am
letzten Bewertungstag vor Beginn der Abrechnungsperiode (bei der ersten Abrechnungspe-
riode des Aktienwertes am ersten Bewertungstag), bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und
um zulasten der jeweiligen Aktienklasse geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um etwaige in der laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhéangige
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Vergutung Ubersteigt, jedoch insgesamt héchstens 20% des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwerts der jeweiligen Aktienklasse in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode
beginnt am 1. Dezember und endet am 30. November eines Kalenderjahres. Die erste Ab-
rechnungsperiode entsprechend der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen
beginnt am 1. Juli 2013 und endet erst am 30. November 2014. Die erfolgsabhangige Ver-
gutung wird anhand der Aktienwertentwicklung, bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und um
zulasten des Teilgesellschaftsvermogens geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um eine etwaige in der laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergilitung ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine
angefallene erfolgsabhangige Vergutung in der jeweiligen Aktienklasse je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten des letzten Aktienwertes entsprechend wieder aufge-
I6st. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhéngige
Vergutung kann vorbehaltlich folgender Ausfiihrungen entnommen werden. Fur den Fall, dass
eine am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgsabhangige Ver-
gltung nicht entsprechend dem folgenden Absatz entnommen werden kann, wird sie am Ende
der Abrechnungsperiode wieder aufgeldst.

Die erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am Ende
der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktienklasse, der
am Ende der funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. Fir das
Ende der ersten Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten
Kostenregelungen findet der vorangehende Satz keine Anwendung; fur das Ende der zweiten,
dritten, vierten und flinften Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin erstmals ge-
nehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz mit der Mal3gabe Anwendung,
dass der Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode den Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen ubersteigen muss.

Fir die Aktienklasse H wird keine erfolgsabhangige Vergitung erhoben.

Mindestanla- Fir die Aktienklasse R und fir die Aktienklasse H ist keine Mindestanlagesumme festgesetzt.
gesumme Fur die Aktienklasse | betragt die Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro.

Verwahrstel- In Abh&ngigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsvermégen entfallenden Anteil des Gesell-
lengebihr schaftsvermdgens monatlich 1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Management

kleiner als 100 Mio. Euro ist, und monatlich 1/12 aus 0,02% p.a., fir den Wert der Assets
under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12 aus 15.000 Euro p.a.

Aktiengattung Stiickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen Aktienklasse R, Aktienklasse | und Aktienklasse H

Ausgabe der | jederzeit moglich

Aktien

Ricknahme jederzeit moglich

der Aktien

Inventarwert- borsentaglich fur jede Aktienklasse

ermittlung

Ertragsver- Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens werden bei der Aktienklasse R, bei der Aktien-
wendung klasse | und bei der Aktienklasse H ausgeschiittet.

Geschéftsjahr 1.12. bis 30.11. des folgenden Jahres

3. Profil des typischen Anlegers

4. Externe Kapitalverwaltungsgesell-
Die Anlage in Aktien des AVANA Index- schaft
Trend Europa Dynamic ist nur fur Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen Das Teilgesellschaftsvermogen AVANA
mit Finanzméarkten gewonnen haben. Der  IndexTrend Europa Dynamic wird von der
Anleger muss bereit und in der Lage sein, Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
eine Abwéagung der besonderen Risikenund  der InvAG verwaltet.
Chancen der Anlage zu treffen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wert- 5. Verwahrstelle
schwankungen der Aktien und gegebenen-
falls einen weitgehenden Verlust des ein-  Fiir das Teilgesellschaftsvermégen hat die
gesetzten Kapitals hinzunehmen. CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilien-
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thalallee 34-36, 80939 Miinchen, die Auf-
gabe der Verwahrstelle ibernommen. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttéatigkeit ist das
Wertpapierabwicklungs- und Wertpapier-
verwahrungsgeschaft.

6. Anlagepolitik/Wertentwicklung

6.1. Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Dynamic investiert
vornehmlich in Aktien-Exchange Traded
Funds (Aktien-ETFs) mit dem Anlageziel,
eine positive Rendite in Euro zu erwirt-
schaften.

Es kann jedoch keine Zusicherung ge-
macht werden, dass die Ziele der Anla-
gepolitik erreicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels ge-
schieht wie folgt: Es werden vornehm-
lich Aktien-ETFs auf Gesamtmarkt- und
Branchenaktienindizes gekauft. Dabei
kann bei dem Vorliegen entsprechender
Signale auch in short Aktien-ETFs (Ak-
tien-ETFs, die sich invers zum Index
entwickeln) investiert werden. Bei einer
negativen Einschatzung des Aktien-
marktes kdnnen bis zu 100% des Teil-
gesellschaftsvermdgens in Geld-
markt-Exchange Traded Funds (Geld-
markt-ETFs), andere Geldmarktanlagen
oder andere zulassige Vermdgensge-
genstande investiert werden.

6.2. Wertentwicklung
Aktienklasse R (Stand 31.12.2013):
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Die historische Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermégens ermdglicht keine
Prognose fur die zukinftige Wertentwick-
lung.

7. Aktienklassen

())Far das Teilgesellschaftsvermégen
kénnen Aktien mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktien-
klasse. Die Bildung neuer Aktienklassen
ist jederzeit zuldssig und liegt im Er-
messen der InvAG, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhéngig ma-
chen kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermégen hat
die InvAG am 26. Juni 2009 die Aktien-
klasse R (WKN AORHDB, ISIN
DEOOOAORHDB9) und die Aktienklasse |
(WKN AORHDD, ISIN DEOOOAORHDDS5)
sowie am 25. Mai 2010 die Aktienklasse
H (WKN AORGWT, ISIN
DEOOOAORGWT3) gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjahrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes, der
Verwaltungsvergitung und der Vergu-
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tung flr eine externe Fondsbuchhaltung.
Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

(4) Der Erwerb von Vermdégensgegenstan-
den ist nur einheitlich fur das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften ausschlie3lich zu-
gunsten einer einzigen Wahrungsak-
tienklasse ist zulassig. Als Wahrungs-
kurssicherungsinstrumente sind nur De-
visentermingeschafte, Wéah-
rungs-Futures, Wahrungsoptionsge-
schafte und Wa&hrungsswaps sowie
sonstige ~ Wahrungskurssicherungsge-
schéfte, soweit sie den Derivaten i.S.d. §
197 Abs. 1 KAGB entsprechen, zuléssig.
Ausgaben und Einnahmen aufgrund ei-
nes Wahrungskurssicherungsgeschaftes
werden ausschlieR3lich der betreffenden
Wahrungsaktienklasse zugeordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem Verkaufsprospekt als
auch im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Aktienklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale werden auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
im Einzelnen beschrieben. Wesentliche
Anlegerinformationen koénnen fir eine
einzelne Aktienklasse erstellt werden,
wenn diese einen entsprechenden Hin-
weis auf die anderen Aktienklassen des
Teilgesellschaftsvermdgens enthalten.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert; auf der Grundlage des fiir
das gesamte Teilgesellschaftsvermégen
nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fir diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertveranderung des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenuber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufiihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergutung; einschliel3lich
Ertragsausgleich; sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschéften
ausschlieBlich dieser Aktienklasse und
Kosten, die lediglich bei einer oder

mehreren Aktienklassen anfallen, dieser
bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist
unter Berlcksichtigung der Angaben
unter Ziffer 19.5 grundséatzlich boérsen-
taglich zu ermitteln. Der Wert einer Aktie
einer Aktienklasse ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

8. Vermdgensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermégensgegen-
stande

Die InvAG kann fur das Teilgesellschafts-

vermogen ausschlielich

e Geldmarktinstrumente,

e Bankguthaben,

¢ Investmentanteile,

* Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente sowie

» Sonstige Anlageinstrumente gemal §
198 KAGB

erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens keine Wertpa-

piere geman § 193 KAGB erwerben.

8.2. Vermdgensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im
Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente

Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-

mente, die Ublicherweise auf dem Geld-

markt gehandelt werden sowie verzinsliche

Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-

werbs flr das Teilgesellschaftsvermdgen

eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hochs-
tens 397 Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit
langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-

sung regelmafig, mindestens einmal in 397

Tagen, marktgerecht angepasst werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf

Fremdwahrung lauten. Fur das Teilgesell-

schaftsvermogen durfen Geldmarktinstru-

mente nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlie3lich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder aul3erhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
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c)

d)

e)

f)

Européischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist,

von , der Européischen Union, dem
Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Européi-
schen Union, der Européischen Zent-
ralbank oder der Europdischen Investi-
tionshank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von
einer internationalen offent-
lich-rechtlichen Einrichtung, der min-
destens ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den in lit. (a) und (b) bezeichneten
Méarkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europaischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden, oder
von anderen Emittenten begeben wer-
den, die die Anforderungen des § 194
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfillen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur
erworben werden, wenn sie die Vorausset-
zungen des § 194 Abs. 2 KAGB erfillen.
Geldmarktinstrumente im Sinne der Buch-
staben c) bis f) durfen zudem nur erworben
werden, wenn sie darliber hinaus die Vo-
raussetzungen des § 194 Abs. 3 KAGB er-
fallen.

8.2.2.

Anlage- und Austellergrenzen
fur Geldmarktinstrumente

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermégens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
in Geldmarktinstrumente gemafR Punkt
8.2.1. anlegen. Die in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente sind auf

die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermégens  Geldmarktin-
strumente einschlieBlich der in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten Uber den Wert-
anteil von 5% hinaus bis zu 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermogens
erwerben; dabei darf der Gesamtwert der
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens nicht Ubersteigen.

(3) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermogens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens anlegen. Die
Grenze in Satz 1 darf fur Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von & 206 Absatz 2 KAGB
Uberschritten werden, sofern die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 % des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
in einer Emission gehalten werden dir-
fen.

(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermégens in eine Kombi-

nation aus

a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung  eingegangenen  Ge-
schafte

nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-

sellschaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten

Emittenten und Garantiegeber mit der

Mafigabe, dass die Kombination der in

Satz 1 genannten Vermdgensgegen-

stande und Anrechnungsbetrdge 35%

des Werts des Teilgesellschaftsvermo-

gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
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gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

(5) Die in Abs. 3 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
der in Abs. 2 genannten Grenze von 40%
nicht berticksichtigt. Die in den Abséatzen
2 bis 4 genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden.

8.2.3. Bankguthaben

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermodgens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben koénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt flr Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen  des
Recht der Europaischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die InvAG darf fuir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben anlegen.

Die InvAG darf fuir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens nur bis zu 20% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

8.2.4. Investmentanteile

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdgens in Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermdgen anlegen. Die
in Pension genommenen Investment-
anteile sind auf die Anlagegrenzen des §
207 und des § 210 Abs. 3 KAGB anzu-
rechnen.

(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens Investment-
vermogen gemal der OGAW-Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwer-
ben. Anteile an anderen inlandischen
Sondervermégen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veréanderlichem
Kapital sowie Anteile an ausléndischen
offenen Investmentvermdgen, die keine
Anteile an EU-OGAW sind, kénnen er-
worben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-

lassen wurden, die sie einer wirksa-

men 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewahr fir eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung der
Vermdgensgegenstande, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkédufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anfor-
derungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

c) die Geschéaftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschlissen und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Gber das Vermdgen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Ruckgabe der Anteile
haben.

(3) Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, EU-OGAW
und ausléndischen offenen Investment-
vermdgen, die keine EU-OGAW sind,
darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur erwer-
ben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, der Investmentak-
tiengesellschaft mit veranderlichem Ka-

pital, des ausléandischen Investment-
vermodgens oder der auslandischen
Verwaltungsgesellschaft insgesamt

hdchstens 10% des Wertes ihres Ver-
mogens in Anteilen an anderen inlandi-
schen Sondervermdgen, Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital oder auslandischen offenen In-
vestmentvermodgen im Sinne von § 196
Abs. 1 Satz 2 KAGB angelegt werden
durfen.

(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen
nach MalRRgabe von Absatz 2 Satz 1 nur
bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach MalRgabe
von Absatz 2 Satz 2 darf die InvAG fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens insgesamt nur bis zu 30% des
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Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
anlegen. Die InvAG darf fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens nicht
mehr als 25% der ausgegebenen Anteile
eines anderen offenen inlandischen, EU-
oder auslandischen Investmentvermo-
gens erwerben, das nach dem Grund-
satz der Risikomischung in Vermo-
gensgegenstande im Sinne der 88 192
bis 198 KAGB angelegt ist.

(5) Es besteht die Mdoglichkeit, dass In-
vestmentvermdgen, an denen das Teil-
gesellschaftsvermégen Anteile erwirbt,
zeitweise die Ricknahme aussetzen.
Dann ist die InvAG daran gehindert, die
Anteile an dem anderen Investment-
vermdgen zu verauflern, indem sie sie
gegen Auszahlung des Rucknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle des anderen In-
vestmentvermdgens zurtickgibt. Auf der
Homepage der InvVAG
www.avanainvest.com ist aufgefuhrt, ob
und in welchem Umfang das Teilgesell-
schaftsvermdgen Anteile von anderen
Investmentvermdgen halt, die derzeit die
Rucknahme ausgesetzt haben.

8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente

Die InvAG darf fur das Teilgesell-
schaftsvermégen als Teil der Anlage-
strategie Geschafte mit Derivaten und
Finanzinstrumenten mit  derivativer
Komponente tatigen. Dies schlie3t Ge-
schafte mit Derivaten zum Zwecke der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen, d.h. auch
zu spekulativen Zwecken, ein.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den
Preiserwartungen anderer Vermdgensge-
genstande (,Basiswert") abhangt.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Teilgesellschaftsver-
mdgens hodchstens verdoppeln (,Marktrisi-
kogrenze"). Marktrisiko ist das Verlustrisiko,
das aus Schwankungen beim Marktwert von
im Teilgesellschaftsvermdgen gehaltenen
Vermogensgegenstanden resultiert, die auf
Veranderungen von variablen Preisen bzw.
Kursen des Marktes wie Zinssatzen,
Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffprei-
sen oder auf Veranderungen bei der Bonitat
eines Emittenten zuriickzufihren sind. Die
InvVAG hat die Marktrisikogrenze laufend
einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisi-
kogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich

aus der Verordnung Uber Risikomanage-
ment und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pen-
sionsgeschaften in Investmentvermdgen
nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nach-
folgend ,DerivateV*).

Die InvAG darf in jegliche Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente investieren, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
geman § 196 KAGB, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen, in die das Teilgesell-
schaftsvermégen nach seinen Anlagebe-
dingungen investieren darf, abgeleitet sind.
Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umstdnden darf die InvAG
durch diese Geschafte von dem Anlage-
schwerpunkt Investmentanteile sowie von
den in Anlagebedingungen genannten An-
lagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktri-
sikogrenze wendet die InvAG den einfachen
Ansatz im Sinne der DerivateV an. Sie
summiert die Anrechnungsbetrage aller De-
rivate sowie Wertpapierdarlehen und Pen-
sionsgeschéfte auf, die zur Steigerung des
Investitionsgrades filhren. Als  Anrech-
nungsbetrag fur Derivate und Finanzin-
strumente derivativen Komponenten wird
grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts
zugrunde gelegt. Die Summe der Anrech-
nungsbetrage fur das Marktrisiko durch den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativen Komponenten darf
den Wert des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Uberschreiten.

Die InvAG darf regelméafRig nur Derivate
erwerben, wenn sie fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens die Basiswerte
dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn
die Risiken, die diese Basiswerte reprasen-
tieren, auch durch Vermdgensgegenstande
im Teilgesellschaftsvermdgen hétten ent-
stehen kdnnen, die die InvAG fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens erwerben
darf. Die InvAG darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens erwerben:

Grundformen von Derivaten
Kombinationen aus diesen Derivaten
Kombinationen aus diesen Derivaten
mit anderen Vermdgensgegenstanden,
die fir den Fonds erworben werden
dirfen
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Komplexe Derivate aus gemaR § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Von einem vernachlas-
sigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser
unter Zugrundelegung des maximalen Ver-
lustes ein Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
8 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196
KAGB,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach 8 196 KAGB und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa)eine Ausubung ist entweder wahrend

der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und
bb)der Optionswert héngt zum Ausu-
bungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps  oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermdgens dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kon-

nen selbsténdiger Vermoégensgegenstand

sein, aber auch Bestandteil von Vermo-
gensgegenstanden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die InvAG jederzeit zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz gemall § 7
der DerivateV wechseln. Der Wechsel zwi-
schen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, die InvAG hat den Wechsel
zwischen dem einfachen und dem qualifi-
Zierten Ansatz jedoch unverziglich der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht anzuzeigen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente wird
die InvAG die gemal § 197
Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV beach-
ten.

Optionsgeschéfte

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagegrundsatze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen  handeln.  Optionsge-
schafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingerdumt wird, wéahrend einer bestimmten
Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
Abnahme von Vermdgensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu
verlangen, oder auch die entsprechenden
Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen
und Optionsscheine missen eine Ausiibung
wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss
der Optionswert zum Ausilbungszeitpunkt
einen Bruchteil oder ein Vielfaches der Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts darstellen und null werden,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat.

Terminkontrakte

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagegrundsétze Terminkontrakte auf fir das
Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie Finanzindices im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen abschlie-
Ren. Terminkontrakte sind fur beide Ver-
tragspartner unbedingt verpflichtende Ver-
einbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Féalligkeitsdatum, oder innerhalb
eines bestimmten Zeitraums, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagebedingungen Swapgeschéfte ab-
schlieRen. Swapgeschéfte sind Tauschver-
trage, bei denen die dem Geschéft zugrunde
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liegenden Zahlungsstrome oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
durfen nur solche Swaptions erworben
werden, die sich aus den oben beschrie-
benen Optionen und Swaps zusammen-
setzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zu-
sammenhang mit Optionsgeschaften dar-
gestellten Grundséatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermdglichen, ein potenzielles Kre-
ditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Die InvAG darf fur das Teilgesellschafts-
vermdgen nur einfache, standardisierte
Credit Default Swaps erwerben, die zur
Absicherung einzelner Kreditrisiken im
Teilgesellschaftsvermdgen eingesetzt wer-
den.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die InvAG kann die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MalRgabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschafte

Die InvAG darf sowohl Derivatgeschafte ta-
tigen, die an einer Bbrse oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
als auch sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die InvAG nur mit geeigneten Kreditin-

stituten oder Finanzdienstleistungsinstituten
auf der Basis standardisierter Rahmenver-
trage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten
Derivaten wird das Kontrahentenrisiko be-
zlglich eines Vertragspartners auf 5% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kre-
ditinstitut mit Sitz in der Européischen Uni-
on, dem Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, SO darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens betragen.
AufBerborslich gehandelte Derivatgeschéfte,
die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Mar-
gin-Ausgleich unterliegen. Anspriiche des
Teilgesellschaftsvermdgens gegen einen
Zwischenhéandler sind jedoch auf Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an
einer Borse oder einem anderen organi-
sierten Markt gehandelt wird.

8.2.6. Sonstige Anlageinstrumente

Die InvAG darf nur bis 10% des Wertes des

Teilgesellschaftsvermdgens insgesamt an-

legen in:
a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 194
KAGB genligen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 198 Nr. 2 KAGB
erfillen,
b) Forderungen aus Gelddarlehen, die
keine Geldmarktinstrumente i. S. d. §
194 KAGB sind, und die Teilbetrage ei-
nes von einem Dritten gewdahrten Ge-
samtdarlehens sind und Uber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuld-
scheindarlehen), sofern diese Forde-
rungen nach dem Erwerb fir das Teil-
gesellschaftsvermégen mindestens
zweimal abgetreten werden kénnen und
das Darlehen gewahrt wurde
aa)dem Bund, einem Sondervermogen
des Bundes, einem Land, der Euro-
paischen Union oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

bb)einer anderen inlandischen Gebiets-
kérperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
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Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen (Verord-
nung [EU] Nr. 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 [Capital
Requirement Regulation — ,,CRR"],
hier Art. 115 Abs. 2) in derselben
Weise behandelt werden kann wie
eine Forderung an den Zentralstaat,
auf dessen Hoheitsgebiet die Regi-
onalregierung oder die Gebietskor-
perschaft ansassig ist,

cc)sonstigen Korperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,

dd)Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandels-
gesetzes oder an einem anderen
organisierten Markt, der die weiteren
Voraussetzungen des § 198 Nr. 4 lit.
d) KAGB erfillt, zum Handel zuge-
lassen sind oder

ee)gegen Ubernahme der Gewdéhrleis-
tung fir die Verzinsung und Rick-
zahlung durch eine der in lit. @) bis c)
bezeichneten Stellen.

8.2.7.  Weitere Anlagegrenzen
Mindestens 51% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens muss in zulassige
Anlagegegenstande gemafl Punkt 8.2.4.
bis Punkt 8.2.6., die européische Aktienin-
dices nachbilden, und/oder in Investment-
anteile gemaf Punkt 8.2.4., die direkt oder
indirekt (durch den Einsatz von Derivaten)
européische Geldmarktindices nachbilden,
investiert werden.

9. Kreditaufnahme

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens kurzfristige Kredite
bis zur H6he von 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Aufnahme
markttiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

10.Darlehensgeschafte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéft
Ubertragt einer der Vertragspartner (,Dar-
lehensgeber®) auf den anderen (,Darle-
hensnehmer*) gegen ein marktibliches
Entgelt fir eine bestimmte oder unbe-
stimmte Dauer Wertpapiere, wobei der
Darlehensnehmer verpflichtet ist, nach Ab-
lauf der Darlehensdauer oder nach Kiundi-
gung des Darlehensvertrages Wertpapiere
gleicher Art, Gute und Menge an den Dar-
lehensgeber zurlickzuerstatten.
Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens einem Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicher-
heiten gemafl § 200 Abs. 2 KAGB ein je-
derzeit kiindbares Darlehen in Bezug auf
Investmentanteile auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit insoweit gewahren, als der
Kurswert der zu Ubertragenden Invest-
mentanteile zusammen mit dem Kurswert
der fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermdgens demselben Darlehensnehmer
einschlie8lich zugehériger Konzernunter-
nehmen im Sinne des § 290 Handelsge-
setzbuch bereits als Darlehen Ubertragenen
Investmentanteile 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens  nicht  Uber-
steigt.
Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen
Investmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf
Sperrkonten geman 8§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr.
1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die InvAG vorbehaltlich der in Punkt 12
dargelegten Sicherheitenstrategie von der
Maoglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in der Wahrung des Guthabens an-
zulegen
a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten, einem an-deren Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen
Wirt-schaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind, oder
b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend von der Bundes-
anstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien, oder
c) im Wege des Pensionsgeschafts mit ei-
nem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Gut-
habens gewabhrleistet.
Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem Teilgesellschaftsvermdgen zu.
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Die InvAG kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem
anderen Unternehmen, dessen Unterneh-
mensgegenstand die  Abwicklung von
grenziberschreitenden Effektengeschéften
fur andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des 854200 und § 201 KAGB abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Sys-
tems die Wahrung der Interessen der Akti-
onare gewahrleistet ist und von dem jeder-
zeitigen Kundigungsrecht fiir das Darlehen
nicht abgewichen wird.

Die InvAG darf fuir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens Darlehen auch in
Bezug auf Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente gewdahren. Die vorstehenden
Regelungen des Punktes 10 gelten hierfir
sinngemals.

11.Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber*)
ihm gehérende Vermdgensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer”) gegen
Zahlung eines Betrages Ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Ver-
mdgensgegenstande spater gegen Ent-
richtung des empfangenen oder eines im
Voraus vereinbarten anderen Betrages an
den Pensionsgeber zurticklibertragen wer-
den missen oder kdnnen.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens  Pensionsgeschafte
im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsge-
setzbuch in Bezug auf Investmentanteile
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschliel3en.

Die Pensionsgeschéafte mussen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die fir
das Teilgesellschaftsvermdgens erworben
werden durfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens
eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die
InvAG muss jedoch jederzeit zur Kiindigung
des Pensionsgeschafts berechtigt sein.

Die InvAG darf fir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens  Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
abschlieRen. Die vorstehenden Regelungen
des Punktes 11 gelten hierfur sinngemafs.

12.Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von
pier-Darlehens-

Derivate-, Wertpa-
und Pensionsgeschaften

nimmt die InvAG fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens Sicherheiten entge-
gen. Die Sicherheiten dienen dazu, das
Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzie-
ren.

Arten der zulassigen Sicherheiten

Die InvAG akzeptiert bei Derivategeschéften
| Wertpapier-Darlehensgeschéaften / Pensi-
onsgeschaften folgende Vermdgensgegen-
sténde als Sicherheiten:

« Barmittel

e Geldmarktinstrumente und

¢ Investmentanteile.

Bei der Festlegung der Arten der zulassigen
Sicherheiten sind die Vorgaben des § 27
Abs. 7 DerivateVO zu beachten.

Umfang der Besicherung
Wertpapierdarlehensgeschafte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
bildet dabei zusammen mit den zugehdérigen
Ertrdgen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehens-
nehmer darf den Sicherungswert zuziiglich
eines marktublichen Aufschlags nicht un-
terschreiten.

Im Ubrigen missen Derivate-, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fir das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners fuinf Prozent
des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gel-
ten, so darf der Anrechnungsbetrag fiir das
Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens betragen.

Strategie fur Abschlage der
(Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden
Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um
den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken
sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde lie-
genden Sicherheiten Rechnung zu tragen.
Die Gesellschaft verfolgt eine
Haircut-Strategie, in der abhangig von der
Art der jeweiligen Sicherheit unterschiedli-
che Haircuts zu bertcksichtigen sind. Die
Hohe der Haircuts ist so gewahlt, dass bei
Ausfall eines Kontrahenten hierdurch in-
nerhalb des Verwertungszeitraums

Bewertung
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auftrende Wertschwankungen der Sicher-
heiten in der Regel abgedeckt sind.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermdgens oder
mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage ist nicht zulassig.

13.Leverage; Leerverkauf

Leverage ist jede Methode, mit der die
InvVAG den Investitionsgrad des Teilgesell-
schaftsvermogens erhdht (Hebelwirkung).
Dies kann durch die Aufnahme von Kredi-
ten, Wertpapierdarlehen, in Derivate ein-
gebettete Hebelfinanzierungen oder auf
andere Weise erfolgen. Die Mdglichkeit der
Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von Wertpapier-Darlehensgeschéften
sowie der Aufnahme von Krediten wird in
den enstprechenden Abschnitten erortert.
Die InvAG kann fur das Teilgesellschafts-
vermogen maximal bis zur Héhe der Markt-
risikogrenze Leverage einsetzen (vgl. auch
Punkte 8.25; 9; 10).

Fur das Teilgesellschaftsvermégen dirfen
keine Vermdgensgegenstande verkauft
werden, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mogen gehdren (Leerverkauf).

14.Risikohinweise betreffend das Teil-
gesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von
Aktien an dem Teilgesellschaftsvermo-
gen sollten Aktionére die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den an-
deren in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgfaltig lesen
und diese bei ihrer Anlageentscheidung
bericksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die
Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermoégens bzw. der im Teilgesell-
schaftsvermdégen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nachteilig beeinflus-
sen und sich damit auch nachteilig auf
den Aktienwert auswirken.

Verauflert der Aktiondr Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermégen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem

Teilgesellschaftsvermégen befindlichen
Vermogensgegenstande gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen
sind, so erhélt er das von ihm in das
Teilgesellschaftsvermdégen  investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zu-
rick. Der Aktionar kdnnte sein in das
Teilgesellschaftsvermégen investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelféllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwachse
kdnnen nicht garantiert werden. Das Ri-
siko des Aktionars ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschuss-
pflicht Gber das vom Aktionér investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintrachtigt werden, die derzeit nicht
bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefuihrt wer-
den, enthalt weder eine Aussage uber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
Uber das Ausmafl} oder die Bedeutung
bei Eintritt einzelner Risiken.

14.1. Allgemeines

Die Vermoégensgegenstande, in die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
investiert wird, enthalten neben den Chan-
cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegeniiber dem Einstandspreis féllt. Ver-
auRert der Aktionar Aktien des Teilgesell-
schaftsvermégens zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Teilgesell-
schaftsvermégen  befindlichen  Vermo-
gensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt
seines Aktienerwerbs gefallen sind, so er-
halt er das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zurtck. Obwohl jedes Teilge-
sellschaftsvermoégen stetige Wertzuwéachse
anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktionérs ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine
Nachschusspflicht Uber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht. Vor
der Entscheidung zur Anlage in die Anla-
geaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zu-
sammen mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern die in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sowie
die Eignung einer Anlage in die Anlageak-
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tien vor dem Hintergrund lhrer finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhéaltnisse
eingehend geprift werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltene
Auflistung der Risikofaktoren stellt keine
endglltige Auflistung samtlicher Risikofak-
toren dar.

14.2. Strukturelle Risiken

Risiken, die sich aus der relativen Unbe-
stimmtheit der Anlagerichtlinien erge-
ben:

Die Anlagegrundsatze und -grenzen, denen
das Teilgesellschaftsvermégen nach den
Vorgaben des KAGB, der Satzung und den
Anlagebedingungen unterliegt, eréffnen ei-
nen wenig beschrankten Beurteilungs- und
Ermessensspielraum in Bezug auf die kon-
kret zu tatigenden Anlagen. Die relative
Unbestimmtheit der Anlagerichtlinien er-
schwert die Vorhersehbarkeit und Kontrolle
der Anlageentscheidungen der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft in Bezug auf
das Teilgesellschaftsvermdgen.

Verwahrrisiko:

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzung bzw. héherer
Gewalt resultieren kann. Die InvAG und die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
wahlen den Unterverwahrer nicht aus und
Uberwachen diesen nicht. Sorgféltige Aus-
wahl und regelméaRige Uberwachung des
Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahr-
stelle. Daher kann weder die InvAG noch die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Kreditwirdigkeit von Unterverwahrern be-
urteilen. Die Kreditwirdigkeit der genannten
Unterverwahrer kann von der der Verwahr-
stelle abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingme-
chanismen (Abwicklungsrisiko):

Bei der Abwicklung von Wertpapierge-
schéften Uber ein elektronisches System
besteht das Risiko, dass eine der Ver-
tragsparteien verzogert oder nicht verein-
barungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert.

Kosten und Aufwendungen:

Das Teilgesellschaftsvermégen wird mit den
in der Satzung sowie den Anlagebedin-
gungen genannten Kosten belastet und
zwar — soweit nicht performanceabhangig —
unabhangig von dessen Wertentwicklung.
Somit fallen diese Aufwendungen auch bei

einer negativen Entwicklung an und ver-
mindern folglich den Wert des Teilgesell-
schaftsvermogens weiter.

Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens:
Potentielle Erwerber der Aktien sollten sich
dartber bewusst sein, dass der Wert der
Aktien maf3geblich von der Bewertung der
Vermdgensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermdgens abhangig ist. Der Wert
des Teilgesellschaftsvermdgens kann zeit-
lichen Schwankungen unterliegen, die von
einer Vielzahl von Faktoren abhangen. Da
das Teilgesellschaftsvermdgen aus einem
Korb verschiedener Finanzinstrumente be-
steht, kbnnen Schwankungen im Wert eines
dieser Finanzinstrumente durch Schwan-
kungen im Wert der anderen enthaltenen
Finanzinstrumente ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermdgens erfolgt gemafl den in
diesem Prospekt dargestellten Bewer-
tungsgrundsétzen (siehe Abschnitt 1.16. im
Allgemeinen Teil). Im Allgemeinen wird An-
lagen, die schwer veraufRerbar sind, fur die
kein handelbarer Kurs verflugbar ist oder
deren Wert nicht ohne Weiteres ermittelt
werden kann, im Rahmen der Bewertungs-
instrumentarien der Bewertungsstelle ein
Wert nach Treu und Glauben zugewiesen,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen erscheint. Solche
Bewertungen spiegeln nicht immer den
tatsachlich jederzeit erzielbaren Marktwert
des Anlageobjektes in einem aktiven, liqui-
den oder etablierten Markt wider.

Schliisselpersonenrisiko:

Der Erfolg dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens hangt in erheblichem MalRe von der
Tatigkeit der Geschaftsfuhrer der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ab.Der Ver-
lust bereits einer dieser Personen kénnte
einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaft-
liche Entwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens haben.

Operative Risiken:

Der Handel mit Anlagegegenstanden erfolgt
unter Zuhilfenah-me vielféltiger technischer
Hilfsmittel ~wie  Computerprogrammen,
elektronischen Informationssystemen,
elektronischen Handelsprogrammen, Tele-
fonen und anderen Hilfsmitteln. Umso gr6-
RBer sind die Risiken fir das Teilgesell-
schaftsvermogen, wenn diese oder andere
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Hilfsmittel nicht einwandfrei funktionieren
oder nicht zu jedem Zeitpunkt einsatzbereit
sind. So kann beispielsweise ein Strom-
ausfall dazu fuhren, dass Positionen, welche
neu eingegangen, aufgeldst oder reduziert
werden sollen, nicht rechtzeitig zum jeweils
gewlinschten Zeitpunkt eingegangen, auf-
geldst oder reduziert werden kdnnen. Dies
kann zu erheblichen Verlusten oder nicht
wahrgenommenen Anlagechancen flihren
mit der Folge, dass die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens negativ beein-
flusst wird.

14.3. Allgemeine Anlagerisiken
Marktrisiko:

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von fur
das Teilgesellschaftsvermdgen
erwerbbaren Finanzprodukten héangt ins-
besondere von der Entwicklung der Kapi-
talmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-

wicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte

einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kénnen auch auf Verédnderun-
gen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zurlickzufiihren
sein.

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko (Kontrahentenrisiko) bein-
haltet allgemein das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl
die Gegenleistung bereits erbracht ist.

Lander- und Transferrisiko:

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfa-
higkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder —bereit-schaft seines Sitzlandes Leis-
tungen nicht fristgerecht, oder uberhaupt
nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die das Teilgesellschaftsver-
mdgen Anspruch hat, ausbleiben, oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Liquiditatsrisiko:

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen dirfen
auch Vermogenswerte erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-

gensgegenstande ist mit der Gefahr ver-
bunden, dass Positionen nicht rechtzeitig zu
einem angemessenen Preis glattgestellt
werden kdnnen.

Wahrungsrisiko:

Sofern Vermdgenswerte eines Teilgesell-
schaftsvermégens in anderen Wahrungen
als der Wahrung des Teilgesellschaftsver-
mogens angelegt sind, erhélt das Teilge-
sellschaftsvermoégen die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in
seiner Wahrung. Fallt der Wert der anderen
Wahrungen gegeniber der Wahrung des
Teilgesellschaftsvermdgens, so reduziert
sich der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens.  Wahrungskurssicherungsgeschéafte
dienen dazu, Wahrungsrisiken zu vermin-
dern. Sie kdénnen aber nicht ausschlie3en,
dass Wahrungskursénderungen trotz még-
licher Kurssicherungsgeschafte die Ent-
wicklung des Teilgesellschaftsvermdgens
negativ beeinflussen. Die bei Wahrungs-
kurssicherungs-geschaften  entstehenden
Kosten und evtl. Verluste vermindern das
Ergebnis des Teilgesellschaftsvermoégens.

Inflationsrisiko:
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermdgensgegenstande.

Aufsichtsrechtliche Risiken:
Auslandische Zielfonds, in denen die InvAG
fur das Teilgesellschaftsvermdgen anlegt,
kénnen eventuell einer Aufsicht unterliegen,
die der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstandig vergleichbar ist. Die Risi-
ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken
abweichen, welche aus der Anlage in durch
die Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds
resultieren. Ferner ist es moglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kénnte, die vollen recht-
lichen Anspriche fiur das Teilgesell-
schaftsvermdgen geltend zu machen.
Bezuglich auslandischer Zielfonds wird
madglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzbégerung sichtbar
werden.

Rechtliches und steuerliches Risiko:

Die rechtliche und steuerliche Behandlung
von Teilgesellschaftsvermégen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
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Teilgesellschaftsvermdgens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fur den
Fall einer fur den Aktionar steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Aktionar die Steuer-
last aus der Korrektur fur vorangegangene
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert
war. Umgekehrt kann fir den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schéftsjahre, in denen er an dem Teilge-
sellschaftsvermogen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerdulRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Akti-
onar negativ auswirkt.

Performance-Risiko:

Eine positive Wertentwicklung kann man-
gels einer von einer dritten Partei ausge-
sprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner koénnen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworbene Vermdgens-
gegenstande eine andere Wertentwicklung
erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Regulierungsrisiko:

Fur das Teilgesellschaftsvermégen dirfen
Anlagen im Ausland getétigt werden. Damit
geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der
Regulierungspolitik, der Besteuerung und
anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik:
Durch eine Anderung der Anlagepolitik in-
nerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilgesellschaftsvermdgen verbunde-
ne Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der  Anlagebedingungen;
Auflésung und Verschmelzung:

Die InvAG behalt sich in den Anlagebedin-
gungen fir das Teilgesellschaftsvermdgen
das Recht vor, die Anlagebedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr méglich, das Teil-
gesellschaftsvermégen ganz aufzulésen,
oder es mit einem anderen Investmentver-
mdgen zu verschmelzen. Fir den Aktionar

besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko aus den Ricknahmemodalitaten
und der Ricknahmeaussetzung:

Die Aktionare kénnen grundsatzlich von der
InvAG die bewertungstagliche Rucknahme
ihrer Aktien verlangen. Der Aktienwert kann
sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickga-
beerklarung und der Ausfihrung der
Rucknahme durch die zeitliche Differenz
verandert haben, ohne dass der Aktionar die
Mdoglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Ruckgabeerklarung nicht widerrufen
werden kann. Die InvAG kann zudem die
Rucknahme der Aktien bei Vorliegen au-
Rergewodhnlicher Umsténde zeitweilig aus-
setzen, und die Aktien erst spater zu dem
dann gultigen Preis zuricknehmen (siehe
hierzu im Einzelnen 1.20).

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten kdnnen Verluste fur das
Teilgesellschaftsvermdgen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jewei-
ligen Ausstellers, die neben den allgemei-
nen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
beispielsweise nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermdégensverfall
von Ausstellern eintreten. Die Verluste
durch den Vermdogensverfall eines Ausstel-
lers wirken sich in dem MaRe aus, in dem
entsprechende Wertpapiere oder Rechte
darauf erworben worden sind. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit
der eigenen Forderung teilweise oder voll-
standig auszufallen. Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens geschlossen werden.

Transaktionsvolumen:

Die InvAG kann ihrer Anlagetéatigkeit fur das
Teilgesellschaftsvermdgen bestimmte kurz-
fristige Marktliberlegungen zugrunde legen.
Das Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Invest-
menttatigkeit werden Transaktionsgebihren
entstehen, die sich auf die Gesamtrendite
auswirken. Nicht immer sind dabei die nied-
rigsten Transaktionsgebihren der aus-
schlaggebende Faktor fur die Wahl eines
Transaktionspartners, vielmehr spielen ei-
nige andere Uberlegungen wie die Zuver-
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lassigkeit und Bonitat der Beteiligten bei der
Wahl eine Rolle. Der Inventarwert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann auch in-
folge des Transaktionsvolumens kurzfristi-
gen Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer verauf3erbarer Anlagen:
Die InvAG kann Anlagen fur das Teilge-
sellschaftsvermogen tatigen, die rechtlichen
oder sonstigen Ubertragungsbeschréan-
kungen unterliegen oder fir die keine liqui-
den Markte bestehen. Der Wert solcher
Anlagen — soweit Uberhaupt vorhanden — ist
tendenziell stéarkeren Schwankungen aus-
gesetzt, und es ist unter Umstanden un-
mdglich, solche Anlagen zum gewiinschten
Zeitpunkt zu verkaufen oder im Falle eines
Verkaufs den tatsachlichen Marktwert zu
erzielen. Dies gilt insbesondere fur nicht
borsennotierte oder im Freiverkehr gehan-
delte Derivate, die schwieriger verauf3erbar
sein kdnnen als Derivate, fur die ein 6ffent-
licher Markt besteht. Bei der Verau3erung
solcher Vermdgensgegenstdnde kdnnen
erhebliche Verzégerungen auftreten und die
erzielten Preise konnen unter den ur-
springlich gezahlten Preisen liegen.

Zinsrisiken:

Potentielle Aktionére sollten sich dariiber im
Klaren sein, dass mit der Anlage in Aktien
des Teilgesellschaftsvermégens Zinsrisiken
verbunden sind. Mit einer Investition in
festverzinsliche Wertpapiere ist die M&g-
lichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniber den
Zinsen zum Zeitpunkt einer Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins,
so steigt i.d.R. der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kurs-entwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem ak-
tuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Lauf-
zeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kirzeren Laufzeiten haben typi-
scherweise geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

14.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur

das Teilgesellschaftsvermégen erworben

werden (Zielfondsanteile), stehen in engem

Zusammenhang mit den Risiken der in

diesen Sondervermdgen enthaltenen Ver-
mogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung
der Vermdégensanlagen innerhalb der Son-
dervermogen, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb
des Teilgesellschaftsvermdgens reduziert
werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhdngig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kdnnen bestehende Risiken kumu-
lieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der InvAG im Regelfall nicht moéglich,
das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen mis-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der InvAG Ubereinstimmen.
Der InvAG wird die aktuelle Zusammen-
setzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzogert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zurtickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der
jeweilige Teilfonds, in den investiert wird,
Dritten gegenlber insgesamt fir die Ver-
bindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie daflir gegeben
werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele
erreichen werden. Trotz sorgfaltiger Aus-
wahl der Zielfonds kann es bei den von den
Zielfonds getatigten Anlagen auch zu er-
heblichen Verlusten kommen, die sich mit-
telbar auf die Aktien des Teilgesellschafts-
vermdgens auswirken.

14.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Ziel-
fonds (ETFs)

Die InvAG kann Vermégenswerte des Teil-

gesellschaftsvermdgens sowohl in aktiv als

auch passiv gemanagte, bérsengehandelte

Zielfonds (Exchange Traded Funds — ETFS)

investieren. Der Marktpreis der Anteile der

Zielfonds wird entsprechend den Anderun-

gen des jeweiligen Nettoinventarwertes

sowie dem Angebot und der Nachfrage an
der mutmalilichen Boérse Schwankungen
unterliegen. Anteile der Zielfonds kdnnen
aktiv gehandelt werden und es kann sich ein
liquider Markt entwickeln. Es kann jedoch
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weder garantiert werden, dass dies tatsach-
lich geschieht noch dass die Anteile der
Zielfonds tatsachlich zu deren Nettoinven-
tarwert gehandelt werden. Marktstérungen
kénnen dazu fuhren, dass der Boérsenkurs
wesentlich vom Nettoinventarwert abweicht.
Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
gedffnet sein, an denen die Gesellschaft die
Aktien am Teilgesellschaftsvermégen nicht
bewertet. Daher kann sich der Wert der in
den Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Vermoégensgegenstande
an Tagen andern, an denen es den Aktio-
naren nicht moglich ist, Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens zu kaufen oder zu
verkaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann
bedingt durch die Marktlage oder aus an-
deren Grinden von einer ortlichen Borse
ausgesetzt werden. Darlber hinaus kann
der Handel mit Anteilen der Zielfonds auch
bedingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten ,Circuit
Breaker“-Regelungen ausgesetzt werden.
Es kann keine Garantie daflr geben, dass
die Anforderungen fir die Zulassung ein-
zelner Zielfonds weiterhin erfiillt werden
oder dass die Anforderungen unverandert
bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv
gemanagten Zielfonds kann durch ein all-
gemeines Nachlassen der mit dem Refe-
renzindex verbundenen Vermédgensgegen-
stande oder des damit verbundenen
Marktsegments negativ beeinflusst werden.
Diese Zielfonds investieren unabhéangig von
deren Anlagevorteilen in solche Vermo-
gensgegenstande, die im Referenzindex
enthalten oder fur diesen reprasentativ sind.
Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Ver-
mogensgegenstédnde negativ  beeinflusst
werden und einer Kursvolatilitét unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzelnen
Markt oder eine einzelne Branche konzen-
triert, kann er dartber hinaus verstarkt an-
fallig gegenuiber einzelnen wirtschaftlichen,
Markt-, politischen oder regulatorischen Er-
eignissen sein, die sich auf diesen Markt
bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das
Runden von Preisen, Anderungen am Re-
ferenzindex und Regulierungsverfahren
kénnen dazu fuhren, dass die Wertent-
wicklung eines Zielfonds nicht mit der
Wertentwicklung seines  Referenzindex

Ubereinstimmt (,,Abbildungsfehler”). Abbil-
dungsfehler kénnen auch dadurch verur-
sacht werden, dass dem Zielfonds Gebuh-
ren und Aufwendungen entstehen, die beim
Referenzindex nicht anfallen.

Aktiondre des Teilgesellschaftsvermdgens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich
zumindest auch mittelbar auf das Teilge-
sellschaftsvermégen auswirken kénnen.

14.6. Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschéften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der

Abschluss von Termingeschaften oder

Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-

den:

e Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosig-
keit vermindern. Durch Wertadnderungen
des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann das Teilgesell-
schaftsvermdgen ebenfalls Verluste er-
leiden.

» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschafts-
vermogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

« Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilgesellschaftsvermdgen gezahlte Op-
tionspramie verféallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass das
Teilgesellschaftsvermdgen zur Abnahme
von Vermoégenswerten zu einem hdhe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermégenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist. Das Teilge-
sellschaftsvermoégen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

e Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsver-
mogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

14.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Ent-

wicklung der Aktienklassen kann sich aus
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der rechtlich unterschiedlichen Ausgestal-
tung der Aktien verschiedener Aktienklas-
sen ergeben. Hierzu gehodren beispielsweise
die Ausschiittung, die Thesaurierung oder
unterschiedlich hohe Verwaltungsvergu-
tungen. Erfolgt fir die Aktien einer Aktien-
klasse eine Ausschittung, fiur die Aktien
einer anderen Aktienklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso un-
terschiedlich auf den Wert der jeweiligen
Aktien aus wie die unterschiedliche Teilhabe
an den Ertragen des Teilgesellschaftsver-
mogens. Das gilt auch hinsichtlich der un-
terschiedlich hohen Fremdverwaltungsver-
gutungen:

Fremdverwaltungsvergitungen werden re-
gelmaRig aus dem Teilgesellschaftsver-
mogen geleistet, mindern mithin in unter-
schiedlich hohem Umfang den jeweiligen
Aktienwert.

14.8. Weitere wichtige Risiken
Pensionsgeschafte:

Werden fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Wertpapiere in Pension
gegeben, so verkauft die InvAG diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Soll-
ten die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert ver-
lieren und die InvAG sie zur Begrenzung der
Wertverluste fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermogens veraufRern wollen, so
kann sie dies nur durch die Austibung des
vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die vor-
zeitige Kindigung des Geschéafts kann mit
finanziellen Einbuf3en fir den Fonds ein-
hergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die das
Teilgesellschaftsvermdgen durch die Wie-
deranlage der erhaltenen Barmittel erwirt-
schaftet hat. Als Pensionsnehmer kann das
Teilgesellschaftsvermdgen aufgrund der
Ruckubertragungsverpflichtung der in Pen-
sion genommenen Vermogensgegenstande
mdglicherweise nicht an zwischenzeitlichen
Kurssteigerungen partizipieren. Sofern das
Teilgesellschaftsvermdgen als Pensions-
geber tatig wird, tragt es das Risiko von
zwischenzeitlichen Kursverlusten.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte:

Wird fur Rechnung des Teilgesellschafts-
vermoégens ein Darlehen Uber Wertpapiere
gegeben, so Ubertragt die InvAG diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendi-

gung des Geschafts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Gite zurlick uUbertragt
(Wertpapierdarlehen). Die InvAG hat wah-
rend der Geschaftsdauer keine Verfi-
gungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpa-
piere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschéfts an Wert und die InvAG
will das Wertpapier insgesamt veraufern, so
muss sie das Darlehensgeschaft kindigen
und den Uublichen Abwicklungszyklus ab-
warten, wodurch ein Verlustrisiko fur den
Fonds entstehen kann.

Konzentration:

Die InvAG kann ihre Anlagetétigkeiten fur
das Teilgesellschaftsvermdgen auf einige
wenige Finanzinstrumente oder Markte
konzentrieren. Eine solche Konzentration
kann einen verhéltnismaRig groReren Ver-
lust nach sich ziehen, als wenn die InvAG
bei dieser Anlagetatigkeit eine groRere
Bandbreite von Anlageformen bericksich-
tigen wirde.

Devisenhandel im Interbankenmarkt:

Bei Devisengeschéaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln
verhandelt wird. Im Wesentlichen besteht
dabei keine Reglementierung; es bestehen
weder Begrenzungen beziglich der tagli-
chen Preisschwankungen noch fur spekula-
tive Positionen. Féllt die Gegenseite eines
Geschaftes aus, Ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wé&hrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage ent-
gegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitradume von er-
heblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zu-
sammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine
Kursgebote fir bestimmte Wahrungen ab-
geben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewohnlich grofen Spanne zwischen
dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren, und
demijenigen, zu dem sie verkaufsbereit wa-
ren, abgaben.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar:

Wird der Erwerb der Aktien der InvAG mit
Kredit finanziert, muss der Aktionéar bei einer
unginstigen Wertentwicklung der auf das
Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien
nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen
und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich das
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Verlustrisiko erheblich. Der Aktionar kann
sich nicht darauf verlassen, den Kredit aus
den Gewinnen einer Investition in das Teil-
gesellschaftsvermégen verzinsen und zu-
rickzahlen zu konnen. Vielmehr muss er
vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
daraufhin prufen, ob er zur Verzinsung und
gof. kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwar-
teten Gewinne Verluste bis hin zum Total-
verlust eintreten.

14.9. Erhdéhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermdgen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

15.Risikoprofil
vermogens

des Teilgesellschafts-

Das Teilgesellschaftsvermégen ist in Kate-
gorie 5 (bei einer Skala von 1 — geringes
Risiko/ Typischerweise geringe Rendite bis
7 — hoheres Risiko/ Typischerweise hohere
Rendite) eingestuft, weil sein Aktienpreis
eher stark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen eher
hoch sind.
16.Risikomanagement und Risikocon-
trolling

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Dynamic handelt ein
diversifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

» Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-
zungen (aktiv oder passiv); Entschei-
dung uber Dispositionsbedarf in Ab-
sprache mit dem Portfoliomanager.

+ Uberwachung der GegenmalRnahmen:
Bei Bedarf Vorschlage Uber Gegen-
malnahmen in Absprache mit dem
Portfoliomanager; Uberwachung auf
Durchfuihrung und Effektivitat.

* Berichtswesen:
Informationsversorgung
Portfoliomanagements

des
(Grenzverlet-

zungen u. &.); Ansprechpartner fur Auf-
sichtsbehdrden.

* Dokumentationspflicht:
Dokumentation von Zeitpunkt, Form und
Ursache von Grenzverletzungen.

*  Weiterentwicklung:

Das Risikocontrolling ist fur die kontinu-
ierliche Verbesserung des Risikomana-
gementprozesses hinsichtlich der an-
gewendeten Verfahren, Instrumente und
der Abstimmung verantwortlich.

17.Liquiditdtsmanagement

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermdgen
schriftiche  Grundsatze und Verfahren
festgelegt, die es ihr ermdglichen, die Li-
quiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
mogens zu Uberwachen und zu gewdhr-
leisten, dass sich das Liquiditatsprofil der
Anlagen des Teilgesellschaftsvermdgens
mit den zugrundeliegenden Verbindlichkei-
ten des Teilgesellschaftsvermodgens deckt.
Unter Berlcksichtigung der unter Ziffer 6
des Besonderen Teils dieses Verkaufs-
prospekts dargelegten  Anlagestrategie
ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des
Teilgesellschaftsvermdgens: Das Teilge-
sellschaftsvermdgen investiert Uberwiegend
in liqguide Vermogensgegenstande, bei de-
nen auch gréRere Positionen innerhalb we-
niger Tage vollstindig ohne signifikante
Wertabschlage liquidiert werden kénnen.

Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf
Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens
oder der Vermogensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditat der im Teilgesellschaftsver-
mogen gehaltenen Vermdgensgegenstande
in Relation zum Vermdgen des Teilgesell-
schaftsvermdgens vor und legt hierfur eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine
Analyse der Komplexitdt des Vermdgens-
gegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur VerauBerung des jeweiligen Ver-
mogensgegenstandes bendtigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men. Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Uberwacht hierbei auch die An-
lagen in Zielfonds und deren
Rucknahmegrundsatze und daraus resul-
tierende etwaige Auswirkungen auf die Li-
quiditat des Teilgesellschaftsvermdgens.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich
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durch erhohte Verlangen der Aktionare auf
Aktienricknahme der Aktionare ergeben
koénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
Uber Nettomittelverdnderungen unter Be-
ricksichtigung von verfligbaren Informati-
onen Uber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittel-
veranderungen.D

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermogen
adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken
festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder mdoglichen Uber-
schreitung der Limits festgelegt.

Die von der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Li-
quiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits
und den zu erwarteten Nettomittelverande-
rungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberpruft diese Grundsatze jahrlich und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
fuhrt regelmafig, mindestens einmal pro
Monat Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
mogens bewerten kann. Sie fuhrt die
Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies
nicht angemessen ist, qualitativer Informa-
tionen durch. Hierbei werden Anlagestrate-
gie, Rucknahmefristen, Zahlungsverpflich-
tungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verdufRRert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf
das Riickgabeverhalten der Aktionare ein-
bezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangelnde Liquiditéat der Ver-
maogenswerte im Teilgesellschaftsvermégen
sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie de-
cken Marktrisiken und deren Auswirkungen
ab, einschlie3lich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kre-
ditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivita-
ten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Beriicksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerstruktur und der Ricknahmegrundsatze
des Teilgesellschaftsvermodgens in einer der
Art des Teilgesellschaftsvermdgens ange-
messenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rulckgaberechte unter normalen und
aulRergewohnlichen Umstanden sowie die
Aussetzung der Ricknahme sind unter

Punkt 13 und 20 im Allgemeinen Teil sowie
unter Punkt 19 im Besonderen Teil diese
Verkaufsprospekts dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter Punkt 14 im
Besonderen Teil diese Verkaufsprospekts
erlautert.

18.Investmentvergitung und Kosten

18.1. Gemeinkosten und Kosten des
Teilgesellschaftsvermégens
a) Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens wird durch die tatsachlich anfal-
lenden Kosten gemindert.
b) Das Teilgesellschaftsvermégen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig ent-
sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung
der InvAG, soweit diese nicht einem
einzelnen Teilgesellschaftsvermdgen
zugeordnet werden kdnnen:
aa)Verglitungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der InvAG in der jeweils
festgelegten Hohe;

bb)Geblhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

cc)der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

dd)Gebiihren des Handelsregisters

ee)Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

ff)Kosten des Abschlussprifers;

gg)Kosten, die der InvAG von Behdrden
berechnet werden;

hh)Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

durfen insgesamt 7% p.a. des durch-

schnittlichen  Nettoinventarwerts des

Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze uber-

schreiten, werden von der Externen Ka-

pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

c) Vergutungen, die an Dritte zu zahlen
sind:
aa)Die InvAG zahlt fur die Fremdver-

waltung des Teilgesellschaftsver-
mogens an die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft EUR 30.000
p.a. zuzuglich fur jede Aktienklasse
eine Verwaltungsvergitung in Hohe
von bis zu 2% p.a. des Wertes der
jeweiligen Aktienklasse bezogen auf
den Durchschnitt der boérsentaglich
errechneten Nettoinventarwerte. Fur
Tage, an denen kein Borsenhandel
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stattfindet, ist der letzte zuvor ermit-
telte Nettoinventarwert mafgeblich.
Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, monatlich
anteilige Vorschisse zu erheben.
Werden unterschiedliche  Aktien-
klassen fiir das Teilgesellschafts-
vermogen eingefuhrt, kdnnen diese
sich u.a. auch nach der Hohe der
Verwaltungsvergutung unterschei-
den; in diesem Fall wird die Verwal-
tungsvergutung fur jede Aktienklasse
in diesem Verkaufsprospekt sowie im
Jahresabschluss und Halbjahresbe-
richt einzeln beziffert.

bb)Die InvAG kann der Externen Kapi-

talverwaltungsgesellschaft fur die
Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschaften fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine
pauschale Vergutung in Hoéhe von bis
zu 40% der Reinertrage (Ertrage nach
Abzug und Ausgleich der Kosten im
Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschliel3lich der an andere
Dritte zu zahlenden Vergutungen)
aus diesen Geschaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergitungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft  getra-
gen.

cc)Die InvAG kann der Externen Kapi-

talverwaltungsgesellschaft fur die
Verwaltung der Aktienklasse R, der
Aktienklasse | und bis 30. November
2014 fur die Verwaltung der Aktien-
klasse H je ausgegebener Aktie fer-
ner eine erfolgsabhéngige Vergutung
in Hohe von 15% des Betrages zah-
len, um den der Aktienwert am letzten
Bewertungstag einer Abrechnungs-
periode den Aktienwert am letzten
Bewertungstag vor Beginn dieser
Abrechnungsperiode - berechnet
nach BVI-Methode und bereinigt um
eine etwaige in der laufenden Ab-
rechnungsperiode zuriickgestellte
erfolgsabhangige Vergutung - Uber-
steigt (absolut positive Aktienwert-
entwicklung), jedoch insgesamt
hdchstens 20% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrech-
nungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kiurzer als zwdlf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-) Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steu-
erzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um eine etwaige in der lau-
fenden  Abrechnungsperiode zu-
rickgestellte erfolgsabhangige Ver-
gltung ermittelt. Entsprechend dem
Ergebnis eines taglichen Vergleichs
wird eine angefallene erfolgsabhéan-
gige Vergiltung in der jeweiligen Ak-
tienklasse je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt bzw. bei Unterschrei-
ten des letzten Aktienwertes ent-
sprechend wieder aufgeltst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zurlickgestellte erfolgsab-
hangige Vergitung kann vorbehalt-
lich folgendem Absatz entnommen
werden. Fur den Fall, dass eine am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergitung nicht entspre-
chend dem folgenden Absatz ent-
nommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wie-
der aufgeldst.

Die erfolgsabhéangige Vergutung
kann nur entnommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Héchststand
des Aktienwerts der jeweiligen Ak-
tienklasse, der am Ende der finf
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der Mafl3gabe Anwendung, dass
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d)

e)

der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den im Sinne der von der BaFin
erstmals genehmigten Kostenrege-
lungen Ubersteigen muss. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
neu errichteter Aktienklassen findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode nach
Errichtung der jeweiligen Aktienklas-
se findet Satz 1 mit der Mal3gabe
Anwendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden dieser Aktien-
klasse Ubersteigen muss.
Ab 1. Dezember 2014 wird fur die
Aktienklasse H keine erfolgsabhan-
gige Vergitung erhoben.
dd)Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Punkten 18.1.b) und
18.1.c) aa) als Gemeinkosten und
Vergltungen entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 14,0% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des Teilgesellschaftsvermégens
betragen.
Die monatliche Vergttung fir die Ver-
wahrstelle betragt in Abhangigkeit von
dem auf das Teilgesellschaftsvermogen
entfallenden Anteil des Gesellschafts-
vermdgens der InvAG 1/12 von 0,025%
p.a. des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den borsentaglich ermit-
telten Werten des Volumens des Teil-
gesellschaftsvermégens errechnet wird,
wenn der Wert der Assets under Mana-
gement kleiner als 100 Mio. Euro ist, und
1/12 von 0,02% p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Teilge-
sellschaftsvermégens, der aus den bor-
sentaglich ermittelten Werten des Vo-
lumens des Teilgesellschaftsvermdgens
errechnet wird, fir den Wert der Assets
under Management ab 100 Mio. Euro,
mindestens monatlich 1/12 von 15.000,-
Euro p.a.. Es steht der Verwahrstelle frei,
eine niedrigere Vergltung zu erheben.
Neben den vorgenannten Vergitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des Teilgesellschaftsvermégens:
aa)Bankibliche Depot- und Kontoge-
buhren, ggf. einschlieBlich der
bankiblichen Kosten fir die Ver-

wahrung auslandischer Vermégens-
gegenstande im Ausland;

bb)Kosten fir den Druck und Versand
der flr die Aktionare bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

cc)Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Rucknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

dd)Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber Mal3hahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Aktienwertermittiung;

ee)Kosten flur die Prufung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlussprufer des Teilgesellschafts-
vermogens;

ff) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

gg)Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens so-
wie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;

hh)Gebtuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermégen erhoben
werden;

ii) Kosten fir die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermégen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmal3stabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

kk)Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

Il) Kosten fur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsver-
maogens durch Dritte;

mm)im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
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hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlielich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.
f) Transaktionskosten
Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teil-
gesellschaftsvermégen die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Ver-
aufRerung von Vermdogensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

18.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilge-
sellschaftsvermdgen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermégen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlie3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergutung fur im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltene Anteile an an-
deren Investmentfonds berechnet. Ent-
sprechendes gilt fir sonstige Vergitungen,
Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten, die auf der Ebene dieser Zielfonds
anfallen. Samtliche Verwaltungsvergitun-
gen werden bei der Berechnung der Ge-
samtkostenquote bertcksichtigt. Daruber
hinaus hat das Teilgesellschaftsvermégen
Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage zu tragen, die beim
Erwerb bzw. der Rickgabe von Anteilen an
anderen Investmentfonds anfallen kénnen.
Die InvAG hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage
offenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermoégen im Berichtszeitraum fir den Er-
werb und die Ricknahme von Investment-
anteilen berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB, die direkt oder indirekt von der InvAG
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die InvAG durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die
InvAG oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Riucknahme keine Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage
berechnen. Die InvAG hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergutung of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschaftsver-
mdgen von der InVAG selbst, der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschatft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die
InvAG durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist

oder einer auslandischen Investmentge-
sellschaft, einschliellich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung
fur die im Teilgesellschaftsvermdgen ge-
haltenen Investmentanteile berechnet wur-
de.

19.Ausgabe, Rucknahme und Umtausch
von Aktien

19.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Verwahrstelle sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuziglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die InvAG
behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien
voriibergehend oder vollstandig einzustel-
len.

19.2. Mindestanlage

Die Mindeststlickelung betragt eine Aktie.
Fur die Aktienklasse R und fir die Aktien-
klasse H ist keine Mindestanlagesumme
festgesetzt.

Die Mindestanlagesumme fir die Aktien-
klasse | betragt 10.000.000,— Euro (zehn
Millionen Euro).

19.3. Riucknahme von Aktien

Die Aktionare kénnen grundsatzlich bewer-
tungstéglich die Riucknahme von Aktien
verlangen, sofern die InvAG die Aktien-
ricknahme nicht voribergehend ausgesetzt
hat (siehe Abschnitt Aussetzung der Ruck-
nahme von Anlageaktien).
Ricknahmeauftrage sind bei der Verwahr-
stelle selbst zu stellen.

19.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrage und Aktien-
riick-nahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ
eines Bewertungstages bei der Verwahr-
stelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des néachsten Bewertungstages
abgerechnet. Aktienausgabeauftrage und
Aktienriicknahmeauftrage, die nach 12:00
Uhr MEZ eines Bewertungstages bei der
Verwahrstelle eingegangen sind, werden
auf der Grundlage des ubernachsten Be-
wertungstages abgerechnet. Darlber hin-
aus koénnen auch Aktienausgabeauftrage
bzw. -ricknahmeauftrage Uber Dritte (de-
potverwahrende Stelle) beantragt werden.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungs-
zeiten kommen. Detaillierte Informationen
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zur Abrechnung bei Aktienausgabeauftra-
gen und -ricknahmeauftradgen erhalten Ak-
tiondre bei ihrer depotverwahrenden Stelle.
Auf die unterschiedlichen Abrechnungs-
modalitdten der depotverwahrenden Stelle
hat die InvAG keinen Einfluss.

19.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bewertungstaglich auf den Internetsei-
ten der InvAG (www.avanainvest.com) ver-
offentlicht.

Zur Errechnung der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise fir die Aktien der jeweiligen
Aktienklasse ermittelt die Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft unter Kontrolle der
Verwahrstelle zunéchst bewertungstaglich
den Wert des Teilgesellschaftsvermogens
auf Basis der jeweiligen Werte seiner Ver-
mogensgegenstande und aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten abziglich der
Verbindlichkeiten, passiven Rechnung-
sabgrenzungsposten und Rickstellungen.
Der Wert einer Aktienklasse, der fur jede
Aktienklasse gesondert errechnet wird,
ergibt sich sodann aus der Summe der flr
diese Aktienklasse zu berechnenden antei-
ligen Nettowertveranderung des Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniiber dem voran-
gehenden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlielBlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsver-
gltung, einschliellich Ertragsausgleich,
sowie die Ergebnisse aus Wéahrungskurs-
sicherungsgeschéften ausschlieR3lich dieser
Aktienklasse zugeordnet werden. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse, der borsen-
taglich ermittelt wird, ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse durch
die Zahl der ausgegebenen Aktien dieser
Aktienklasse.

Bewertungstage fir die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermoégens sind alle Bérsentage.
Borsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
gedffnet sind. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetz-
buches, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Hei-
lige 3 Konige, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingst-
montag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt,

Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag
sowie Silvester abgesehen.

19.6. Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei der
Aktienklasse R betragt 5,0%. Der Ausga-
beaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabe-
aufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
gitung fur den Vertrieb der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens dar. Die InvAG
bzw. die Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-
waige vermittelnde Stellen weitergeben. Fur
die Aktienklasse | und fur die Aktienklasse H
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Der
Ricknahmeabschlag bei der Aktienklasse |
betragt 0,3 %. Der Ricknahmeabschlag
steht der Aktienklasse | des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu. Fir die Aktienklasse
R und fir die Aktienklasse H wird kein
Ricknahmeabschlag erhoben.

19.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse R kdnnen nicht in
Aktien der Aktienklasse | oder Aktien der
Aktienklasse H und Aktien der Aktienklasse |
koénnen nicht in Aktien der Aktienklasse R
oder Aktien der Aktienklasse H und Aktien
der Aktienklasse H koénnen nicht in Aktien
der Aktienklasse R oder Aktien der Aktien-
klasse | umgetauscht werden. Die InvAG ist
nicht verpflichtet, im Rahmen der Auflésung
einer Aktienklasse, dem Aktionar Aktien
einer anderen Aktienklasse des Teilgesell-
schaftsvermdgens anzubieten.

Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens
kénnen nicht in Aktien anderer Teilgesell-
schaftsvermogen der InvAG umgetauscht
werden.

20.Ertragsverwendung

Bei den bisher gebildeten Aktienklassen R, |
und H schittet die InvAG grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres flr Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter
Bericksichtigung des zugehtrigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussausschiit-
tung). RealisierteVerauRerungsgewinne und
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sonstige Ertrage — unter Berucksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — kén-
nen ebenfalls zur Schlussausschittung
herangezogen werden.

Die Schlussausschiittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darliber hinaus
kann die Gesellschaft unterjghrig zu fol-
genden Terminen Zwischenausschuttungen
vornehmen:

» 15, April

e 15, Juli

» 15. Oktober

eines jeden Jahres.

Ausschiittbare Ertrdge wie oben beschrie-
ben kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéftsjahren  insoweit  vorgetragen
werden, als die Summe der vorangetrage-
nen Ertrage 15% des jeweiligen Werts des
Teilgesellschaftsvermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kodnnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrdge bei einer Zwischenausschittung
oder der Schlussausschittung teilweise, in
Sonderféllen auch vollstandig zur Wieder-
anlage im Teilgesellschaftsvermégen be-
stimmt werden.

Sofern die InvAG von der Mdglichkeit der
Bildung thesaurierender Anteilklassen Ge-
brauch macht, legt die InvAG die wahrend
des Geschéftsjahres fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden, Ertrdge aus Invest-
mentanteilen und sonstigen Ertrage — unter
Berucksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs — sowie die realisierten
VerauRRerungsgewinne der thesaurierenden
Aktienklassen im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder an.

21.Auslagerung und Dienstleister

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat Teile der Fondsadministration an die
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ausgelagert.

Darliber hinaus hat die Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft folgende Dienst-
leister beauftragt:

Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, HalderstralRe
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard
Royal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Stral3e 300,
80687 Miinchen,

DWS Investmnet S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer
Landstrae 178-190, 60327 Frankfurt am
Main,

European American Investment Bank AG,
WallnertralRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,
European Bank for Financial Services
GmbH, Bahnhofstrafl3e 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhdhe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Koénigsal-
lee 21/23, 40212 Dusseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, TriftstralRe
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens berechtigt.

Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei
Heuking Kihn Lier Wojtek. Die Anwalts-
kanzlei beréat die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft rechtlich laufend zu in-
vestmentrechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
kapitalmarktrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Fragestellungen.

Die Steuerbescheinigungen fiir die von der
InvAG aufgelegten Teilgesellschaftsver-
mogen werden durch die BDO AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Leon-
hard-Moll-Bogen 10, 81373 Minchen, er-
stellt.

Fondverwal-
(Fondsbuchhal-
Controlling

Die Erbringung von
tungs-Serviceleistungen
tungsleistungen, Investment

Leistungen, Fondsadministrationsdienst-
leistungen, Datenmangementdienst-
leistungen, Reportingdienstleistungen,

ex-ante Anlagegrenzprufungen) inklusive
der Erstellung der Jahresabschlisse wurde
fur das von der InvAG aufgelegte Teilge-
sellschaftsvermégen von der Externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft an die SGSS
Deutschland Kapitalanlagegesellschaft
mbH, Apianstralle 5, 85774 Unterféhring,
ausgelagert.

22.Weitere Teilgesellschaftsvermdgen,
die von der Gesellschaft verwaltet
werden

Von der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft werden die folgenden von der
InvVAG aufgelegte OGAW-Teilgesellschafts-
vermdgen verwaltet:

¢ AVANA IndexTrend Europa Control

* AVANA Multi Assets Pensions
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Weiterhin ist die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft als externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft fir die folgenden In-
vestmentaktiengesellschaften bestellt:

AVANA |l Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen.

Dariiber hinaus verwaltet die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft keine Sonder-
vermaogen.

23.Anlagebedingungen

Das

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermogen, Miin-
chen
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die
AVANA Invest GmbH, Miinchen

(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft”

genannt)
und ihren Aktionaren

fur das von der Gesellschaft verwaltete

Teilgesellschaftsvermdgen geman der
OGAW-Richtlinie

AVANA IndexTrend Europa Dynamic

die nur in Verbindung mit der Satzung der

Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-

GRENZEN

8 1 OGAW-Teilgesellschaftsvermogen
Teilgesellschaftsvermégen AVANA

IndexTrend Europa Dynamic (im Folgenden

das

»Teilgesellschaftsvermégen”) ist ein

nach MaRRgabe der 88 192 his 212 Kapital-
anlagegesetzbuch (,KAGB*) ausgestaltetes

OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA
Teilgesellschaftsvermdgen

der
Investmentaktiengesellschaft mit
mit  Sitz in

Minchen.

§ 2 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens folgende Ver-
maogensgegenstande erwerben:

1. Geldmarktinstrumente

gemal §194
KAGB,

5.

Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,
Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,
Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemal § 197
KAGB sowie

Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens keine Wertpa-
piere gemal § 193 KAGB erwerben.

§ 3 Verwahrstelle
Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut
als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft
im Interesse der Aktionare.
Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf
ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.
Die Verwahrstelle haftet gegeniber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens oder gegeniber
den Aktionaren fur das Abhandenkom-
men eines Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle  oder durch  einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung
von Finanzinstrumenten nach § 73 Ab-
satz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf aulRere Ereignisse zurick-
zufuhren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmalinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den Vorschriften
des burgerlichen Rechts auf Grund von
Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberihrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegeniiber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens oder den Aktio-
naren fir samtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die
Verwabhrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach dem Ver-
wabhrstellenvertrag oder den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 2 Satz 1
unberthrt. Die Gesellschaft ist erméach-
tigt, der Verwahrstelle nach Mal3gabe
des § 77 Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB
die Moglichkeit einer Haftungsbefreiung
fur das Abhandenkommen von Finanz-
instrumenten, die von einem
Unterverwahrer verwahrt werden, ein-
zurdumen. Sofern die Verwahrstelle von
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dieser Moglichkeit Gebrauch macht,
kénnen fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens von der Gesellschaft
oder von der Verwahrstelle fir die Ge-
sellschaft Ersatzanspriiche wegen des
Abhandenkommens von bei einem
Unterverwahrer verwahrten Finanzin-
strumenten gegen den jeweiligen
Unterverwahrer anstelle der Verwahr-
stelle geltend gemacht werden.

5. Die Verwahrstelle oder ein
Unterverwahrer darf die Vermdgensge-
genstande des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht wiederverwenden.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fur das Teilgesell-
schaftsvermodgen nur solche Vermogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
mogensgegenstéande fir das Teilgesell-
schaftsvermogen erworben werden kénnen.

§ 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198

KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf

dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie

verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs eine restliche

Laufzeit von héchstens 397 Tagen ha-

ben, deren Verzinsung nach den Aus-

gabebedingungen wahrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelmaf3ig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), fur

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens erwerben. Die Geldmarktinstru-

mente kénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen fir

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Bdrse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Union oder aul3erhalb der
anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder

in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen istll,

c) von der Europaischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européi-
schen Zentralbank oder der Europa-
ischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Européi-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des
§194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB er-
fullen.

. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs.

1 diirfen nur erworben werden, wenn sie
die Voraussetzungen des § 194 Abs. 2
KAGB erfillen. Geldmarktinstrumente im
Sinne des Abs. 1 lit. ¢) bis f) durfen nur
erworben werden, wenn sie dartber
hinaus die Voraussetzungen des § 194
Abs. 3 KAGB erflllen.

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der
Bundesanstalt veréffentlicht — www.bafin.de.
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§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an

Investmentvermogen gemal der Richtli-

nie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) er-

werben. Anteile an anderen inlandischen

Sondervermégen und Investmentak-

tiengesellschaften mit veranderlichem

Kapital sowie Anteile an ausléndischen

offenen Investmentvermégen, die keine

Anteile an EU-OGAW sind, kénnen er-

worben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewéhr fur eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung der
Vermdgensgegenstande, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anfor-
derungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermdégen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger

das Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

2. Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, EU-OGAW
und auslandischen offenen Investment-
vermogen, die keine EU-OGAW sind,
darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur erwer-
ben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder des aus-
landischen offenen Investmentvermo-
gens oder der auslandischen Verwal-
tungsgesellschaft insgesamt hdchstens
10% des Wertes ihres Vermdgens in
Anteilen an anderen inlandischen Son-
dervermégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital oder
auslandischen offenen Investmentver-
mogen im Sinne von 8§ 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB angelegt werden drfen.

§ 8 Derivate

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Derivate
gemaf 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemal § 197 Abs. 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs.
2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der
nach § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
sverordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentver-
mdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch” (,DerivateV*) nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus
gemal § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten im Teilgesell-
schaftsvermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemal3 § 197 Abs. 1 Satz 1
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KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil

Zeitpunkt 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermoégens Ubersteigen.

eingesetzt werden. Der nach MaRgabe 4. Unter keinen Umstanden darf die Ge-
von § 16 DerivateV zu ermittelnde An- sellschaft bei diesen Geschéften von den
rechnungsbetrag des Teilgesellschafts- in der Satzung, in den Anlagebedin-
vermoégens fir das Marktrisiko darf zu gungen oder in dem Verkaufsprospekt
keinem Zeitpunkt den Wert des Teilge- genannten  Anlagegrundsatzen  und
sellschaftsvermdgens Ubersteigen. -grenzen abweichen.
Grundformen von Derivaten sind: 5. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nanzinstrumente mit derivativer Kom-
nach 8§ 197 Abs.1 KAGB mit der ponente zum Zwecke der Absicherung,
Ausnahme von Investmentanteilen der effizienten Portfoliosteuerung und
nach § 196 KAGB, der Erzielung von Zusatzertrdgen ein-
b) Optionen oder Optionsscheine auf die setzen, wenn und soweit sie dies im In-
Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB teresse der Aktiondre des Teilgesell-
mit der Ausnahme von Investment- schaftsvermdgens fir geboten halt.
anteilen nach § 196 KAGB und auf 6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
Terminkontrakte nach Buchstabe a), fir den Einsatz von Derivaten und Fi-
wenn sie die folgenden Eigenschaf- nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ten aufweisen: ponente darf die Gesellschaft jederzeit
aa) eine Auslbung ist entweder zwischen dem einfachen und dem quali-
wahrend der gesamten Laufzeit fizierten Ansatz gemaR § 6 der DerivateV
oder zum Ende der Laufzeit wechseln. Der Wechsel zwischen dem
maglich und einfachen und dem qualifizierten Ansatz
bb) der Optionswert hangt zum bedarf nicht der Genehmigung durch die
Ausubungszeitpunkt linear von Bundesanstalt fur  Finanzdienstleis-
der positiven oder negativen tungsaufsicht, die Gesellschaft hat den
Differenz  zwischen Basispreis Wechsel jedoch unverziiglich der Bun-
und Marktpreis des Basiswerts desanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
ab und wird null, wenn die Diffe- sicht anzuzeigen.
renz das andere Vorzeichen hat; 7. Beim Einsatz von Derivaten und Fi-

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter den Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensge-
genstanden des Teilgesellschafts-
vermdgens dienen.

nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente wird die Gesellschaft die gemaf
8 197 Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV
beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens nur bis 10%

des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens

in

Sonstige Anlageinstrumente gemaf

§ 198 KAGB anlegen.

§ 10 Emittenten- und Anlagegrenzen

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten 1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich ei- Teilgesellschaftsvermdgens Geldmarkt-
nes geeigneten Risikomanagementsys- instrumente einschlieRlich der in Pension
tems - in jegliche Finanzinstrumente mit genommenen Geldmarktinstrumente
derivativer Komponente oder Derivate desselben Emittenten iber den Wert-
investieren, die von einem gemaf § 197 anteil von 5% hinaus bis zu 10% des
Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basis- Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
wert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem erwerben; dabei darf der Gesamtwert der
Teilgesellschaftsvermdgen zuzuord- Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
nende potenzielle Risikobetrag fiir das 40% des Wertes des Teilgesellschafts-
Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem vermogens nicht Ubersteigen.

Zeitpunkt das Zweifache des potenziel- 2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

len Risikobetrags fur das Marktrisiko des
zugehorigen Vergleichsvermégens ge-
maRk 8§ 9 der DerivateV Ubersteigen. Al-
ternativ darf der Risikobetrag zu keinem

Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Européischen
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Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens anlegen. Die
Grenze in Satz 1 darf fur Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Uberschritten werden, sofern die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens in einer Emission
gehalten werden durfen.
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 6 bei je einem Kreditin-
stitut anlegen.
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in  eine
Kombination aus
a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Geldmarktinstrumenten,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung,
¢) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen  Ge-
schafte
nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens anlegen.
Satz 1 gilt fir die in Abs. 2 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Malgabe, dass die Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stande und Anrechnungsbetrdge 35%
des Werts des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.
. Die in Abs. 2 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
der in Abs. 1 genannten Grenze von 40%
nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen
1 bis 4 genannten Grenzen dirfen ab-
weichend von der Regelung in Abs. 4
nicht kumuliert werden.
. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen
an einem einzigen Investmentvermogen
nach Maf3gabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermdgens anlegen. In Anteilen an In-
vestmentvermégen nach MaRRgabe des §
7 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht mehr als 25% der ausgege-
benen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder ausléndischen
Investmentvermégens erwerben, das
nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in Vermoégensgegenstande im
Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt
ist.

8 11 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens muss in zulas-
sige Anlagegegenstande geman § 2 Nr.
3 bis 5, die europdische Aktienindices
nachbilden und/oder in Investmentan-
teile gemanR § 2 Nr. 3, die direkt oder in-
direkt (durch den Einsatz von Derivaten)
europaische Geldmarktindices nachbil-
den, investiert werden.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 49%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdgens in Geldmarktinstrumente gemaf
§ 2 Nr. 1 anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens bis zu 49%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdogens in Bankguthaben gemaf § 2 Nr.
2 anlegen.

4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens in Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermdgen gemal § 2
Nr. 3 anlegen. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen des § 207 und des § 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 12 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.
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§ 13 Darlehensgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens einem Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB
ein jederzeit kindbares Darlehen in
Bezug auf Investmentanteile geman § 2
Nr. 3 insoweit gewahren, als der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Investment-
anteile zusammen mit dem Kurswert der
fur Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens demselben Darlehensnehmer
einschlieBlich zugehoriger Konzernun-
ternehmen im Sinne des §290 Han-
delsgesetzbuch bereits als Darlehen

Ubertragenen Investmentanteile 10%

des Wertes des Teilgesellschaftsver-

mogens nicht Ubersteigt.

. Wird die Sicherheit fur die tbertragenen

Investmentanteile vom Darlehensneh-

mer in Guthaben erbracht, muss das

Guthaben auf Sperrkonten gemaf

§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-

terhalten werden. Alternativ darf die

Gesellschaft von der Mdéglichkeit Ge-

brauch machen, diese Guthaben in der

Waéhrung des Guthabens anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europdaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind, oder

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder

c) im Wege des Pensionsgeschéafts mit
einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Ruckforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewébhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-

heiten stehen dem Teilgesellschafts-

vermaogen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines

von einer Wertpapiersammelbank oder

von einem anderen Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziberschreitenden

Effektengeschaften fur andere ist, orga-

nisierten Systems zur Vermittiung und

Abwicklung der Darlehen bedienen,

welches von den Anforderungen des

§ 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn

. Fur das

durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Aktio-
nare gewahrleistet ist und von dem je-
derzeitigen Kindigungsrecht nach Ab-
satz 1 nicht abgewichen wird.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens  Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
im Sinne von 8 2 Nr. 1 gewahren. Die
Regelungen der Abs. 1 bis 3 gelten
hierflr sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschéfte

. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens  Pensions-
geschéfte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch in Bezug auf In-
vestmentanteile gemaR § 2 Nr. 3 gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grund-
lage standardisierter Rahmenvertrage
abschlie3en.

. Die Pensionsgeschafte muissen Invest-

mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermdgens er-
worben werden durfen.

. Die Pensionsgeschafte durfen hdchstens

eine Laufzeit von zwolf Monaten haben.
Die Gesellschaft muss jedoch jederzeit
zur Kundigung des Pensionsgeschéfts
berechtigt sein.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines

Teilgesellschaftsvermdgens Pensions-
geschéfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente im Sinne von 8 2 Nr. 1
abschlieRen. Die Regelungen der Abs. 1
bis 3 gelten hierfir sinngema.

AKTIENKLASSEN

8§ 15 Aktienklassen
Teilgesellschaftsvermdgen
kénnen Aktien mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktien-
klasse. Die Bildung neuer Aktienklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft, die den Erwerb
von Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhangig ma-
chen kann.

. Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-

staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjdhrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes, der

Seite 75 von 120




Verkaufsprospekt
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

INVEST

Verwaltungsvergutung und der Vergl-
tung fir eine externe Fondsbuchhaltung.
Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

. Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fur das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

. Der Abschluss von Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften ausschlie3lich zu-
gunsten einer einzigen Wahrungsak-
tienklasse ist zulassig. Als Wahrungs-
kurssicherungsinstrumente sind nur De-
visentermingeschafte, Wéah-
rungs-Futures, Wahrungsoptionsge-
schafte und Wa&hrungsswaps sowie
sonstige  Wahrungskurssicherungsge-
schéfte, soweit sie den Derivaten i.S.d. §
197 Abs. 1 KAGB entsprechen, zul&ssig.
Ausgaben und Einnahmen aufgrund ei-
nes Wahrungskurssicherungsgeschaftes
werden ausschlieR3lich der betreffenden
Wahrungsaktienklasse zugeordnet.

. Die bestehenden Aktienklassen werden

sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale werden im Verkaufsprospekt
und im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht im Einzelnen beschrieben.
Wesentliche Anlegerinformationen kén-
nen fur eine einzelne Aktienklasse er-
stellt werden, wenn diese einen ent-
sprechenden Hinweis auf die anderen
Aktienklassen des Teilgesellschafts-
vermogens enthalten.

. Der Aktienwert wird fir jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fir
das gesamte Teilgesellschaftsvermogen
nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fir diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertverdnderung  des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniiber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieR3lich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufiihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergutung, einschlief3lich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften

ausschlieBlich dieser Aktienklasse und
Kosten, die lediglich bei einer oder
mehreren Aktienklassen anfallen, dieser
bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist
bdrsentaglich zu ermitteln. § 16 Abs. 7
gilt entsprechend. Der Wert einer Aktie
einer Aktienklasse ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

§ 16 Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum

Ausgabepreis. Der Ausgabepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ausgabeter-
min zuziglich eines eventuellen Aus-
gabeaufschlags. Der Aktienwert ergibt
sich aus der Division des Werts des
Teilgesellschaftsvermdgens durch die
Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte
an dem Teilgesellschaftsvermdgen ge-
wahren. Werden gemalR § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fiir das
Teilgesellschaftsvermdgen  eingeflhrt,
sind der Aktienwert sowie der Ausgabe-
preis fur jede Aktienklasse entsprechend
§ 15 Abs. 6 gesondert zu ermitteln. Die
Gesellschaft ermittelt unter Kontrolle der
Verwahrstelle den Wert des Teilgesell-
schaftsvermdgens auf Basis der jewei-
ligen Werte seiner Vermdgensgegen-
stande und aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten abziglich der Verbindlich-
keiten, passiven Rechnungsabgren-
zungsposten und Rickstellungen. Die
Bewertung der Vermogensgegenstande
erfolgt gemald 88 168 und 169 KAGB
und der Kapitalanla-
ge-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung.

. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des §

12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5%
des Aktienwerts. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen. Werden gemaf3
8§ 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
klassen fir das Teilgesellschaftsvermo-
gen eingefuhrt, kdnnen diese sich ge-
mafi § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der Aus-
gabeaufschlag fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.
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Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle einge-
gangen ist, ist der Ausgabetermin der
nachste Borsentag an dem ein Ausga-
bepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festge-
legten Orderannahmeschluss bei der
Verwabhrstelle ein, ist der Ausgabetermin
der dem in Satz 1 genannten Borsentag
nachfolgende Borsentag, an dem ein
Ausgabepreis ermittelt wird.

Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum
Rucknahmepreis. Der Ricknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am
Rucknahmetermin  abzlglich  eines
eventuellen Rucknahmeabschlags.
Werden gemanR 8§ 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefihrt, sind der
Aktienwert sowie der Rucknahmepreis
fur jede Aktienklasse entsprechend § 15
Abs. 6 gesondert zu ermitteln.

Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des §
12 Abs. 2 der Satzung wird in H6he von
bis zu 2% des Aktienwerts erhoben. Der
Rucknahmeabschlag steht dem Teilge-
sellschaftsvermdgen zu. Werden gemaR
8§ 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
klassen fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen eingefihrt, kdnnen diese sich ge-
maRk § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ricknahmeabschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der
Ricknahmeabschlag fur jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt sowie im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle einge-
gangen ist, ist der Ricknahmetermin der
nachste Borsentag an dem ein Ruck-
nahmepreis ermittelt wird. Geht die Or-
der nach dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Orderannahmeschluss bei
der Verwahrstelle ein, ist der
Rucknahmetermin der dem in Satz 1
genannten Borsentag nachfolgende
Borsentag, an dem ein Ricknahmepreis
ermittelt wird.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise
werden bdérsentaglich ermittelt. An ge-
setzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Néhere
regelt der Verkaufsprospekt. Borsentag
ist ein Tag, an dem die Banken in

Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geodffnet sind.

8 17 Kosten

1. Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-

gens wird durch die tatsachlich anfal-
lenden Kosten gemindert.

. Das Teilgesellschaftsvermogen tragt die

folgenden Gemeinkosten anteilig ent-

sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung

der Gesellschaft, soweit diese nicht ei-
nem einzelnen Teilgesellschaftsvermo-
gen zugeordnet werden kénnen:

a) Vergutungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Gesellschaft in der
jeweils festgelegten Hohe;

b) Gebuhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

c) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

d) Gebuhren des Handelsregisters;

e) Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

f) Kosten des Abschlussprifers;

g) Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie

h) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

dirfen insgesamt 7% p.a. des durch-
schnittlichen  Nettoinventarwerts des

Teilgesellschaftsvermogens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze uber-
schreiten, werden von der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen

sind:

a) Die Gesellschaft zahlt fur die
Fremdverwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens an die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft EUR
bis zu 30.000,- p.a. zuzuglich fur jede
Aktienklasse eine Verwaltungsver-
gltung in H6he von bis zu 2% p.a.
des Wertes der jeweiligen Aktien-
klasse bezogen auf den Durchschnitt
der borsentaglich errechneten Net-
toinventarwerte. Flr Tage, an denen
kein Borsenhandel stattfindet, ist der
letzte zuvor ermittelte Nettoinven-
tarwert maf3geblich. Die externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, monatlich anteilige Vor-
schisse zu erheben. Werden gemaf
8 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
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b)

klassen fir das Teilgesellschafts-
vermdgen eingefihrt, kénnen diese
sich gemaR § 15 Abs. 2 u.a. auch
nach der Héhe der nach dem Pro-
zentsatz zu berechnenden Fremd-
verwaltungsverwaltungsvergitung
unterscheiden; in diesem Fall wird die
nach dem Prozentsatz zu berech-
nende Fremdverwaltungsvergutung
fur jede Aktienklasse im Verkaufs-
prospekt sowie im Jahresabschluss
und Halbjahresbericht einzeln bezif-
fert.

Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  flr
die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschéaften fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine
pauschale Vergutung in Hoéhe von bis
zu 40% der Reinertrage (Ertrage nach
Abzug und Ausgleich der Kosten im
Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschliellich der an andere
Dritte zu zahlenden Vergutungen)
aus diesen Geschaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergitungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft  getra-
gen.

Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  fur
die Verwaltung einer jeden Aktien-
klasse je ausgegebener Aktie ferner
eine erfolgsabhéngige Vergutung in
Hohe von bis zu 20% (Hochstbetrag)
des Betrages zahlen, um den der Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
einer Abrechnungsperiode den Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
vor Beginn dieser Abrechnungsperi-
ode - berechnet nach BVI-Methode
und bereinigt um eine etwaige in der
laufenden Abrechnungsperiode zu-
ruckgestellte erfolgsabhéngige Ver-
gltung - Ubersteigt (absolut positive
Aktienwertentwicklung), jedoch ins-
gesamt hochstens bis zu 20% des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts
der jeweiligen Aktienklasse in der
Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals

genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kurzer als zwdlf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergutung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steu-
erzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um eine etwaige in der lau-
fenden  Abrechnungsperiode zu-
ruckgestellte erfolgsabhéngige Ver-
gltung ermittelt. Entsprechend dem
Ergebnis eines taglichen Vergleichs
wird eine angefallene erfolgsabhan-
gige Vergltung in der jeweiligen Ak-
tienklasse je ausgegebener Aktie
zurlckgestellt bzw. bei Unterschrei-
ten des letzten Aktienwertes ent-
sprechend wieder aufgeltst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergutung kann vorbehalt-
lich folgendem Absatz entnommen
werden. Fiur den Fall, dass eine am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zurlickgestellte erfolgsab-
hangige Vergitung nicht entspre-
chend dem folgenden Absatz ent-
nommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wie-
der aufgeldst.

Die erfolgsabhédngige Vergltung
kann nur enthommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Hochststand
des Aktienwerts der jeweiligen Ak-
tienklasse, der am Ende der finf
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der MaRgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den im Sinne der von der BaFin
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erstmals genehmigten Kostenrege-
lungen Ubersteigen muss. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
neu errichteter Aktienklassen findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
finften Abrechnungsperiode nach
Errichtung der jeweiligen Aktienklas-
se findet Satz 1 mit der Mal3gabe
Anwendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden dieser Aktien-
klasse Ubersteigen muss.

d) Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Abs. 2 und 3.a) als
Gemeinkosten und Vergutungen
entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 14,0% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens betragen.

. Die monatliche Vergutung fir die Ver-

wahrstelle betragt 1/12 von hochstens

0,06% p.a. des durchschnittlichen Net-

toinventarwertes des Teilgesellschafts-

vermdgens, der aus den boérsentéglich
ermittelten Werten des Volumens des

Teilgesellschaftsvermdgens  errechnet

wird, mindestens 1/12 von bis zu EUR

35.000,- p.a.. Es steht der Verwahrstelle

frei, eine niedrigere Vergutung zu erhe-

ben.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

gehen die folgenden Aufwendungen zu-

lasten des Teilgesellschaftsvermdgens:

a) Bankibliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschlielich  der
bankiblichen Kosten fir die Ver-
wahrung ausléndischer Vermdgens-
gegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Aktiondre bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalBhahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenz-

verletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Aktienwertermittiung;

e) Kosten fir die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch den Ab-
schlussprufer des Teilgesellschafts-
vermogens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des
deutschen  Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens so-
wie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermoégen erhoben
werden;

i) Kosten fir die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmal3stabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsver-
mogens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

und Aufwendungen werden dem Teil-
gesellschaftsvermégen die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Ver-
aulerung von Vermdgensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss

und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage offen zu legen,
die dem Teilgesellschaftsvermégen im
Berichtszeitraum ftir den Erwerb und die
Ricknahme von Investmentanteilen be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB, die
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direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und
die Ricknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Riucknahmeabschlage be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jah-
resabschluss und im Halbjahresbericht
die Vergitung offen zu legen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft, einer In-
vestmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, oder einer auslandischen
Investment-Gesellschaft einschlief3lich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Ver-
waltungsvergutung fur die im Teilge-
sellschaftsvermégen gehaltenen In-
vestmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschuttung

1. Fur die ausschittenden Aktienklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und sonstige Ertrage— unter
Bericksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schuttung). Realisierte VeraulRerungs-
gewinne und sonstige Ertrdge — unter
Berucksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur
Schlussausschiittung herangezogen
werden.

2. Die Schlussausschiittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darlber
hinaus kann die Gesellschaft unterjahrig
zu folgenden Terminen Zwischenaus-
schittungen vornehmen:

a) 15. April
b) 15. Juli
c¢) 15. Oktober eines jeden Jahres.

3. Ausschittbare Ertrage gemafl Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorange-
tragenen Ertrage 15% des jeweiligen
Werts des Teilgesellschaftsvermégens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht

Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schéftsjahren kénnen vollstandig vorge-
tragen werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung
kénnen Ertréage bei einer Zwischenaus-
schittung oder der Schlussausschiittung
teilweise, in Sonderfallen auch vollstan-
dig zur Wiederanlage im Teilgesell-
schaftsvermdgen bestimmt werden.

§ 19 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wéahrend des Ge-
schéftsjahres fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berilicksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — sowie die realisierten
VeraulRerungsgewinne der thesaurierenden
Aktienklassen im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder an.

§ 20 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf
unbestimmte Dauer errichtet.

§ 21 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermogens beginnt am 1. Dezember und
endet am 30. November des darauf fol-
genden Jahres.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingun-
gen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen
bedlrfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdgens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und darlber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Verdffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Abs. 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdgens
im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
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Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Aktionaren zeit-
gleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergrinde sowie
eine Information Uber ihre Rechte nach §
163 Abs. 3 KAGB in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers gem. § 163 Abs. 4 KAGB
zu Ubermitteln.

. Die Anderungen treten frihestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundséatze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung, sofern die
BaFin nicht einen friheren Zeitpunkt
bestimmt.

§ 23 Auflésung des Teilgesellschafts-
vermogens

1. Die Gesellschaft kann das Teilgesell-
schaftsvermodgen gemal § 17 der Sat-
zung auflésen. Der Beschluss des Vor-
stands ist darliber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht zu ver-
offentlichen. Die Aktionare sind Uber eine
Kindigung des Teilgesellschaftsvermo-

gens mittels eines dauerhaften Daten-
tragers unverzlglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung

erlischt das Recht der Gesellschaft das
Teilgesellschaftsvermdgen zu verwalten.
In diesem Fall geht das Eigentum an den
Vermodgensgegenstanden des Teilge-
sellschaftsvermégens auf die Verwahr-
stelle Uber, die es abzuwickeln und an
die Aktionare zu verteilen hat. Fur die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahr-
stelle ein Anspruch auf die Vergutung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Er-
satz ihrer Aufwendungen, die fir die
Abwicklung erforderlich sind. Diese An-
spriche sind aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen zu erfillen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an

dem der Beschluss uber die Auflésung
wirksam wird, einen Aufldsungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen des
§ 105 KAGB entspricht.

. Nettoliquidationserltse, die bis zum Ab-

schluss des Abwicklungsverfahrens von
Aktionaren nicht geltend gemacht wur-
den, kénnen fur Rechnung der berech-
tigten Aktiondre von der Verwahrstelle
bei einer zustandigen Hinterlegungs-
stelle hinterlegt werden.

24.Aktienklassen im Uberblick

Aktienklasse R

Aktienklasse |

Aktienklasse H

Erstausgabedatum 26. Juni 2009 26. Juni 2009 25. Mai 2010
Wertpapier- AORHDB AORHDD AORGWT
Kennnummer

ISIN DEOOOAORHDB9 DEOOOAORHDD5 DEOOOAORGWT3
Wahrung Euro Euro Euro
Mindestanlagesumme keine 10.000.000 EUR keine
Erstausgabepreis 100 EUR 100 EUR 100 EUR
Ausgabeaufschlag 5% keiner keiner
Ricknahme- keiner 0,3% keiner

abschlag

Fixe Vergltung der ex-
ternen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft  zu-
zuglich  zur fixen
Verwatungsvergutung

in Hohe von EUR 30.000

1,35% p.a. (zzgl. etwager
Umsatzsteuer)

0,75% p.a.(zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

Bis 30. November 2014
0,60% p.a.(zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer); ab 1. De-
zember 2014 1,8% p.a.
(zzgl. etwaiger Umsatz-
steuer)
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Erfolgsabhangige  Zu-
satzvergutung der Ex-
ternen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft

15% der Ubersteigenden Ak-
tienwertentwicklung (zzgl.
etwaiger Umsatzsteuer)

15% der Ubersteigenden Ak-
tienwertentwicklung (zzgl.
etwaiger Umsatzsteuer)

Bis 30. November 2014 15%
der Ubersteigenden Ak-
tienwertentwicklung (zzgl.
etwaiger Umsatzsteuer); ab
1. Dezember 2014 keine

Verwahrstellenvergi-
tung

In Abhangigkeit von dem auf
das Teilgesellschaftsver-
maogen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermégens
monatlich 1/12 aus 0,025%
p.a., wenn Wert der Assets
under Management kleiner
als 100 Mio. Euro und mo-
natlich 1/12 aus 0,02% p.a.,
fur den Wert der Assets un-
der Management ab 100 Mio
Euro, mindestens monatlich
1/12 von 15.000 Euro p.a.

In Abhangigkeit von dem auf
das Teilgesellschaftsver-
maogen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermo-
gens monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert der
Assets under Management
kleiner als 100 Mio. Euro und
monatlich 1/12 aus 0,02 %
p.a., fir den Wert der Assets
under Management ab 100
Mio. Euro., mindestens
monatlich 1/12 von 15.000
Euro p.a.

In Abhéngigkeit von dem auf
das Teilgesellschaftsver-
mogen enfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermo-
gens monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert der
Assets under Management
kleiner als 100 Mio. Euro
und monatlich 1/12 aus
0,02% p.a., fur den Wert der
Assets under Management
ab 100 Mio. Euro., mindes-
tens monatlich 1/12 von
15.000 Euro p.a.

Ertragsverwendung

Ausschittung

Ausschittung

Ausschittung
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B. Das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA IndexTrend Europa Control

1. Allgemeines

Das Teilgesellschaftsvermdgen (nachfol-
gend ,TGV*) AVANA IndexTrend Europa
Control ist als Teilgesellschaftsvermdgen
gemal der Richtlinie 2009/65/EG vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend be-
stimmte Organismen flr gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren aufgelegt. Seine
Anlagepolitik unterliegt den Vorgaben von

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber und
verkorpern die Anspriiche der Aktionére
gegeniber der InvAG. Die Rechte der Ak-
tionare werden ausschlieZlich in Globalur-
kunden verbrieft, die bei Clearstream Ban-
king AG verwahrt werden. Ein Anspruch des
Aktionars auf Auslieferung einzelner Aktien
besteht nicht. Der Erwerb von Aktien ist nur
bei Depotverwahrung maoglich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet.
Es besteht keine Nachschusspflicht der Ak-
tionare.

Kapitel 2 Abschnitt 2 KAGB.

2. Kurzangaben

Aktienklasse R Aktienklasse | Aktienkplasse H

Dauer des Teilgesell-
schaftsver- modgens
und Zusammenle-
gung mit anderen
Teilgesell-
schaftsver- mégen

ISIN Nr DEOOOAORHDC7 DEOOOAORHDE3 DEOOOAORGWU1
Wertppier-Kenn- AORHDC AORHDE AORGWU
nummer

Name des Teilge- [ AVANA IndexTrend Europa Control

sellschaftsvermdgens

Verwahrstelle CACEIS Bank Deutschland GmbH

Auflagedatum 26. Juni 2009 26. Juni 2009 25. Mai 2010

Das Teilgesellschaftsvermogen ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung
mit anderen Teilgesellschaftsvermdgen ist grundsatzlich moglich.

Ausgabeaufschlag

3% bei der Aktienklasse R, 0% bei der Aktienklasse | und 0% bei der Aktienklasse H

Ricknameabschlag

0% bei der Aktienklasse R, 0,3% bei der Aktienklasse | und 0% bei der Aktienklasse H

Verwatungsvergitung

Die fixe Vergutung fir die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft betragt EUR 30.000,-
p.a. zuzuglich fur die Aktienklasse R 0,75% p.a., fir die Aktienklasse | 0,55% p.a. und fir
die Aktienklasse H 0,60% p.a. des Wertes der jeweiligen Aktienklasse, bezogen auf den
Durchschnitt der borsentaglich errechneten Nettoinventarwerte

Derzeitige erfolgsabhangige Vergitung der Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft fir
die Aktienklasse R, fiir die Aktienklasse | und fir die Aktienklasse H in Héhe von 5 % des
Betrages, um den der Aktienwert der jeweiligen Aktienklasse am letzten Bewertungstag
einer Abrechnungsperiode (Wirtschaftsjahr) 103% des Aktienwerts dieser Aktienklasse
am letzten Bewertungstag vor Beginn der Abrechnungsperiode (bei der ersten Abrech-
nungsperiode des Aktienwertes am ersten Bewertungstag), bereinigt um
(Teil-)Ausschiittungen und um zulasten der jeweiligen Aktienklasse geleisteten Steuer-
zahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um etwaige in der laufenden Abrechnungspe-
riode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergitung Ubersteigt, jedoch insgesamt hochs-
tens 10% des durchschnittlichen Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse in der
Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Dezember und endet am
30. November eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode entsprechend der
von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen beginnt am 1. Juli 2013 und endet
erst am 30. November 2014. Die erfolgsabhangige Vergitung wird anhand der Aktien-
wertentwicklung, bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleisteten Steuerzahlungen (BVI-Methode) sowie bereinigt um eine
etwaige in der laufenden Abrechnungsperiode zuriickgestellte erfolgsabhangige Vergi-
tung ermittelt. Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefal-
lene erfolgsabhangige Vergitung in der jeweiligen Aktienklasse je ausgegebener Aktie
zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten des letzten Aktienwertes entsprechend wieder
aufgelost. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zuriickgestellte erfolgs-
abhéngige Vergutung kann vorbehaltlich folgender Ausfiihrungen entnommen werden.
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Fir den Fall, dass eine am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestellte
erfolgsabhangige Vergutung nicht entsprechend dem folgenden Absatz entnommen
werden kann, wird sie am Ende der Abrechnungsperiode wieder aufgelost.

Die erfolgsabhéangige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Hochststand des Aktienwerts der jeweiligen Aktien-
klasse, der am Ende der fiunf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde,
Ubersteigt. Fir das Ende der ersten Abrechnungsperiode im Sinne der von der BaFin
erstmals genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz keine Anwen-
dung; fiir das Ende der zweiten, dritten, vierten und fiinften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen findet der vorangehende Satz
mit der MaBgabe Anwendung, dass der Aktienwert am Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier vorhergehenden Abrechnungsperioden
im Sinne der von der BaFin erstmals genehmigten Kostenregelungen Ubersteigen muss.

Fir die Aktienklasse R und fiir die Aktienklasse H ist keine Mindestanlagesumme fest-
gesetzt. Fur die Aktienklasse | betragt die Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro.

Mindestanlage-
summe

Verwahrstellen- In Abhéangigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Anteil des

gebihr Gesellschaftsvermdgens monatlich 1/12 aus 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under
Management kleiner als 100 Mio. Euro ist und monatlich 1/12 aus 0,02 % p.a., fiir den
Wert der Assets under Management ab 100 Mio. Euro, mindestens monatlich 1/12 von
15.000 Euro p.a.

Aktiengattung Stlickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen Aktienklasse R, Aktienklasse | und Aktienklasse H

Ausgabe der Aktien jederzeit moglich

Riucknahme der Ak-
tien

jederzeit moglich

Inventarwert-  ermitt-
lung

borsentaglich fur jede Aktienklasse

Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens werden bei der Aktienklasse R, bei der Ak-
tienklasse | und bei der Aktienklasse H ausgeschiittet.

Ertragsverwendung

Geschaftsjahr 1.12. bis 30.11. des folgenden Jahres

3. Profil des typischen Anlegers 5. Verwahrstelle

Die Anlage in Aktien des AVANA Index-
Trend Europa Control ist nur fir Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen
mit Finanzmérkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein,
eine Abwagung der besonderen Risiken und
Chancen der Anlage zu treffen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, Wert-
schwankungen der Aktien und gegebenen-
falls einen weitgehenden Verlust des ein-
gesetzten Kapitals hinzunehmen.

4. Externe
schaft

Kapitalverwaltungsgesell-

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Control wird von der
Externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
der InvAG verwaltet.

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat die
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilien-
thalallee 34-36, 80939 Minchen, die Auf-
gabe der Verwahrstelle Ubernommen. Die
Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach
deutschem Recht. Ihre Haupttétigkeit ist das
Wertpapierabwicklungs- und Wertpapier-
verwahrungsgeschaft.

6. Anlagepolitik/ Wertentwicklung

6.1. Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Control investiert
vornehmlich in Renten-Exchange Traded
Funds (Renten-ETFs) mit dem Anlage-
ziel, eine positive Rendite in Euro zu er-
wirtschaften. Es kann jedoch keine Zu-
sicherung gemacht werden, dass die
Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
Die Umsetzung des Anlageziels ge-
schieht wie folgt: Es werden vornehm-
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lich Renten-ETFs auf europdaische Ren-
tenindizes gekauft. Dabei kann bei dem
Vorliegen entsprechender Signale auch
in short Renten-ETFs (Renten-ETFs, die
sich invers zum Index entwickeln) inves-
tiert werden. Bei einer negativen Ein-
schatzung des Rentenmarktes kénnen
bis zu 100% des Teilgesellschaftsver-
mdgens in Geldmarkt-Exchange Traded
Funds (Geldmarkt-ETFs), andere Geld-
marktanlagen oder andere zulassige
Vermogensgegenstande investiert wer-
den.

6.2. Wertentwicklung

Aktienklasse R (Stand: 31.12.2013):
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7. Aktienklassen

() Fur das Teilgesellschaftsvermdgen
kénnen Aktien mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-

tungsmerkmalen bilden eine Aktien-
klasse. Die Bildung neuer Aktienklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der InvAG, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhéangig ma-
chen kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die InvAG am 26. Juni 2009 die Aktien-
klasse R (WKN AORHDC, ISIN
DEOOOAORHDC7) und die Aktienklasse |
(WKN AORHDE, ISIN DEOOOAORHDER3)
sowie am 25. Mai 2010 die Aktienklasse
H (WKN AORGWU, ISIN
DEOOOAORGWUL1) gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-
staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschiittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjahrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes, der
Verwaltungsvergitung und der Vergu-
tung flr eine externe Fondsbuchhaltung.
Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

(4) Der Erwerb von Vermdégensgegenstan-
den ist nur einheitlich fur das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssi-
cherungsgeschéften ausschlie3lich zu-
gunsten einer einzigen Wahrungsak-
tienklasse ist zulassig. Als Wahrungs-
kurssicherungsinstrumente sind nur De-
visentermingeschafte, Wéah-
rungs-Futures, Wahrungsoptionsge-
schafte und Wa&hrungsswaps sowie
sonstige Wéhrungskurs-
sicherungsgeschafte, soweit sie den De-
rivaten i.S.d. § 197 Abs. 1 KAGB ent-
sprechen, zuléassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurs-
sicherungsgeschéftes  werden  aus-
schlieBlich der betreffenden Wahrungs-
aktienklasse zugeordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem Verkaufsprospekt als
auch im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Aktienklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale werden auch im
Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben. Wesentliche Anle-
gerinformationen kénnen fir eine ein-
zelne Aktienklasse erstellt werden, wenn
diese einen entsprechenden Hinweis auf
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die anderen Aktienklassen des Teilge-
sellschaftsvermégens enthalten.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fir
das gesamte Teilgesellschaftsvermégen
nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fir diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertveranderung des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniiber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieBlich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufiihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergutung, einschliel3lich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschéften
ausschlieBlich dieser Aktienklasse und
Kosten, die lediglich bei einer oder
mehreren Aktienklassen anfallen, dieser
bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist
unter Berlcksichtigung der Angaben
unter Ziffer 19.5 grundsatzlich boérsen-
taglich zu ermitteln. Der Wert einer Aktie
einer Aktienklasse ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

8. Vermogensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermdgensgegen-
stande

Die InvAG kann fir das Teilgesellschafts-

vermogen ausschlieBlich

* Geldmarktinstrumente,

« Bankguthaben,

* Investmentanteile,

» Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente sowie

e Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
198 KAGB

erwerben.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens keine Wertpa-

piere gemaf § 193 KAGB erwerben.

8.2. Vermdgensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im
Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente
Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden sowie verzinsliche

Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-

werbs flr das Teilgesellschaftsvermdgen

eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchs-
tens 397 Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit
langer als 397 Tage ist, muss ihre Verzin-

sung regelmafig, mindestens einmal in 397

Tagen, marktgerecht angepasst werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf
Fremdwahrung lauten. Fir das Teilge-
sellschaftsvermdgen durfen Geldmarkt-
instrumente nur erworben werden, wenn
sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bérse auf3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder aul3erhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europdischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen ist,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund,
einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitglied-
staat oder einer anderen zentralstaatli-
chen, regionalen oder lokalen Gebiets-
korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union,
der Europaischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-
desstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internati-
onalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdaischen Union angehdrt, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den in lit. (@) und (b) bezeichneten
Markten gehandelt werden,
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e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europaischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffas-
sung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben wer-
den, die die Anforderungen des § 194
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB erfillen.

Diese Geldmarktinstrumente durfen nur

erworben werden, wenn sie die Vorausset-

zungen des 8§ 194 Abs. 2 KAGB erfillen.

Geldmarktinstrumente im Sinne der Buch-

staben c) bis f) dirfen zudem nur erworben

werden, wenn sie dariber hinaus die Vo-
raussetzungen des § 194 Abs. 3 KAGB er-
fullen.

8.2.2.  Anlage- und Austellergrenzen

fir Geldmarktinstrumente

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
in Geldmarktinstrumente gemaR Punkt
8.2.1. anlegen. Die in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des 8§ 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens  Geldmarktin-
strumente einschlie3lich der in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten Uber den Wert-
anteil von 5% hinaus bis zu 10% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
erwerben; dabei darf der Gesamtwert der
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens nicht Ubersteigen.

(3) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Européaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens anlegen. Die
Grenze in Satz 1 darf fur Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten nach

MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Uberschriftten werden, sofern die fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
in einer Emission gehalten werden dur-
fen.

(4) Die InvAG darf fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens in eine Kombi-
nation aus
a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fur das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung  eingegangenen  Ge-
schéfte

nur bis zu 20% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermogens anlegen.

Satz 1 qilt fur die in Abs. 2 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Mafigabe, dass die Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stdnde und Anrechnungsbetrdge 35%
des Werts des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

(5 Die in Abs. 3 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
derin Abs. 2 genannten Grenze von 40%
nicht beriicksichtigt. Die in den Abséatzen
2 bis 4 genannten Grenzen durfen nicht
kumuliert werden.

8.2.3. Bankguthaben

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens Bankguthaben hal-
ten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fuhrenden Guthaben kdnnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben kdnnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens bis zu 49% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben anlegen.
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Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermogens nur bis zu 20% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in
Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

8.2.4. Investmentanteile

(1) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
maogens in Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermdégen anlegen. Die
in Pension genommenen Investment-
anteile sind auf die Anlagegrenzen des §
207 und des § 210 Abs. 3 KAGB anzu-
rechnen.

(2) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermoégens Investment-
vermdgen gemal der OGAW-Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwer-
ben. Anteile an anderen inl&ndischen
Sondervermégen und Investmentak-
tiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an ausléndischen
offenen Investmentvermdgen, die keine
Anteile an EU-OGAW sind, kénnen er-
worben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-

lassen wurden, die sie einer wirksa-
men 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewaéhr flr eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung der
Vermoégensgegenstande, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anfor-
derungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Gber das Vermdgen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger
das Recht zur Rickgabe der Anteile

und ausléndischen offenen Investment-
vermdgen, die keine EU-OGAW sind,
darf die InvAG fir Rechnung des Teil-
gesellschaftsvermégens nur erwerben,
wenn nach den Analgebedingungen oder
der Satzung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderlichem Kapital, des
auslandischen Investmentverméogens
oder der auslandischen Verwaltungs-
gesellschaft insgesamt hdchstens 10%
des Wertes ihres Vermoégens in Anteilen
an anderen inlandischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital oder auslandi-
schen offenen Investmentvermdgen im
Sinne von § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB
angelegt werden dirfen.

(4) Die InvAG darf fur Rechnung des Teil-

gesellschaftsvermégens in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermogen
nach MalRgabe von Absatz 2 Satz 1 nur
bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach MalRgabe
von Absatz 2 Satz 2 darf die InvAG flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht mehr als 25% der ausgege-
benen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder ausléndischen
Investmentvermégens erwerben, das
nach dem Grundsatz der Riskomischung
in Vermogensgegenstande im Sinne der
88 192 bis 198 KAGB angelegt ist.

(5) Es besteht die Mdglichkeit, dass In-

vestmentvermdégen, an denen das Teil-
gesellschaftsvermégen Anteile erwirbt,
zeitweise die Rilcknahme aussetzen.
Dann ist die InvAG daran gehindert, die
Anteile an dem anderen Investment-
vermdgen zu veraullern, indem sie sie
gegen Auszahlung des Ricknahme-
preises bei der Verwaltungsgesellschaft
oder der Verwahrstelle des anderen In-
vestmentvermdgens zurlickgibt. Auf der
Homepage der InvAG
(www.avanainvest.com) ist aufgefihrt,
ob und in welchem Umfang das Teilge-
sellschaftsvermdgen Anteile von ande-
ren Investmentvermogen halt, die derzeit
die Ricknahme ausgesetzt haben.

INVEST

haben. 8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente

(3) Anteile an inlandischen Sondervermo- mit derivativer Komponente
gen und Investmentaktiengesellschaften  Die InvAG darf fur das Teilgesell-
mit veranderlichem Kapital, EU-OGAW  schaftsvermdgen als Teil der Anlage-
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strategie Geschafte mit Derivaten und
Finanzinstrumenten mit  derivativer
Komponente tatigen. Dies schliel3t Ge-
schéafte mit Derivaten zum Zwecke der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erziehung von Zusatzertragen, d.h. auch
zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch
kann sich das Verlustrisiko des Teilge-
sellschaftsvermdgens zumindest zeit-
weise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis
von den Kursschwankungen oder den
Preiserwartungen anderer Vermdgensge-
gensténde (,Basiswert") abhangt.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich
das Marktrisiko des Teilgesellschaftsver-
mdgens héchstens verdoppeln
(.Marktrisikorgrenze“). Marktrisiko ist das
Verlustrisiko, das aus Schwankgungen beim
Marktwert von im Teilgesellschaftsvermo-
gen gehaltenen Vermoégensgegenstanden
resultiert, die auf Veranderungenvon vari-
ablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie
Zinssatzn, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verdnderungen
bei der Bonitat eines Emittenten zuriickzu-
fuhren sind. Die InvAG hat die Marktrisiko-
grenze laufen einzuhalten. Die Auslastung
der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese
ergeben sich aus der Verordnung Uber Ri-
sikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften in Investment-
vermoégen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch (nachfolgend: ,DerivateV*).

Die InvAG darf in jegliche Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente investieren, die von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
gemal § 196 KAGB, Finanzindizes im Sinne
des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinsséatzen, Wechselkursen
oder Wahrungen, in die das Teilgesell-
schaftsvermdgen nach seinen Anlagebe-
dingungen investieren darf, abgeleitet sind.
Hierzu zé&hlen insbesondere Optionen, Fi-
nanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umsténden darf die InvAG
durch diese Geschéafte von dem Anlage-
schwerpunkt Investmentanteile sowie von
den in Anlagebedingungen genannten An-
lagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktri-
sikogrenze wendet die InvAG den einfachen
Ansatz im Sinne der DerivateV an. Sie
summiert die Anrechnungsbetrage aller De-

rivate sowie Wertpapierdarlehen und Pen-
sionsgeschafte auf, die zur Steigerung des
Investitionsgrades fuhren. Als Anrech-
nungsbetrag fir Derivate und Finanzin-
strumente derivativen Komponenten wird
grundsatzlich der Marktwert des Basiswerts
zugrunde gelegt. Die Summe der Anrech-
nungsbetrage fur das Marktrisiko durch den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativen Komponenten darf
den Wert des Fondsvermdgens nicht tber-
schreiten.
Die InvAG darf regelmallig nur Derivate
erwerben, wenn sie flr Rechnung des
Teilgeselllschaftsvermdgens die Basiswerte
dieser Derivate erwerben dirfte oder wenn
die Risiken, die diese Basiswerte reprasen-
tieren, auch durch Vermodgensgegenstande
im Teilgesellschaftsvermbgen hétten ent-
stehen kdnnen, die die InvAG fir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens erwerben
darf. Die InvAG darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens erwerben:
e Grundformen von Derivaten
« Kombinationen aus diesen Derivaten
« Kombinationen aus diesen Derivaten mit
anderen Vermdgensgegenstanden, die
fir den Fonds erworben werden diirfen

Komplexe Derivate aus gemafR § 197 Abs. 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten diirfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil
eingesetzt werden. Von einem vernachlas-
sigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser
unter Zugrundelegung des maximalen Ver-
lustes ein Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach
§ 197 Abs.1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196
KAGB,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB und auf Terminkon-
trakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa)eine Auslbung ist entweder wahrend

der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit méglich und
bb)der Optionswert hangt zum Ausi-
bungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

C) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder

Zins-Wahrungsswaps;
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d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieBlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermégens dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kon-

nen selbstandiger Vermégensgegenstand

sein, aber auch Bestandteil von Vermo-
gensgegenstanden.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die InvAG jederzeit zwischen dem einfachen
und dem qualifizierten Ansatz gemall § 7
der DerivateV wechseln. Der Wechsel zwi-
schen dem einfachen und dem qualifizierten
Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, die InvAG hat den Wechsel
zwischen dem einfachen und dem qualifi-
zierten Ansatz jedoch unverziglich der
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungs-
aufsicht anzuzeigen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente wird
die InvAG die gemal § 197 Abs. 3 KAGB
erlassene DerivateV beachten.

Optionsgeschafte

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagegrundséatze Kaufoptionen und Ver-
kaufsoptionen auf Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente sowie Finanzindices im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder
Waéhrungen kaufen oder verkaufen sowie
mit Optionsscheinen handeln. Optionsge-
schéfte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionsprdmie) das Recht
eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten
Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbar-
ten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
Abnahme von Vermoégensgegenstanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu
verlangen, oder auch die entsprechenden
Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen
und Optionsscheine missen eine Ausiibung
wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss
der Optionswert zum Ausiibungszeitpunkt
einen Bruchteil oder ein Vielfaches der Dif-
ferenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswerts darstellen und null werden,

wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat.

Terminkontrakte

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagegrundsétze Terminkontrakte auf fir das
Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie Finanzindices im Sinne des Artikel 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen abschlie-
Ren. Terminkontrakte sind fur beide Ver-
tragspartner unbedingt verpflichtende Ver-
einbarungen, zu einem bestimmten Zeit-
punkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb
eines bestimmten Zeitraums, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens im Rahmen der An-
lagebedingungen Swapgeschéfte ab-
schlieRen. Swapgeschéfte sind Tauschver-
trage, bei denen die dem Geschéft zugrunde
liegenden Zahlungsstrome oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermdgens
dirfen nur solche Swaptions erworben
werden, die sich aus den oben beschrie-
benen Optionen und Swaps zusammen-
setzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap
einzutreten.

Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermdglichen, ein potenzielles Kre-
ditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Die InvAG darf fur das Teilgesellschafts-
vermodgen nur einfache, standardisierte
Credit Default Swaps erwerben, die zur Ab-
sicherung einzelner Kreditrisiken im Teil-
gesellschaftsvermégen eingesetzt wer-
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den.Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die InvAG kann die vorstehend beschrie-
benen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschafte, die Finanzin-
strumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu
Chancen und Risiken gelten fir solche ver-
brieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der MaRRgabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf
den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschéfte

Die InvAG darf sowohl Derivatgeschafte ta-
tigen, die an einer Bbrse oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
als auch sogenannte over-the-counter
(OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten  oder  Finanzdienstleis-
tungsinstituten auf der Basis standardisier-
ter Rahmenvertrage tatigen. Bei auRerbors-
lich gehandelten Derivaten wird das
Kontrahentenrisiko bezilglich eines Ver-
tragspartners auf 5% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens beschrankt. Ist der
Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in
der Européischen Union, dem Européischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens betragen.
AuRerbdrslich gehandelte Derivatgeschéfte,
die mit einer zentralen Clearingstelle einer
Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet,
wenn die Derivate einer taglichen Bewer-
tung zu Marktkursen mit taglichem Mar-
gin-Ausgleich unterliegen.

Anspriche des Teilgesellschaftsvermogens
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt gehandelt wird.

8.2.6.  Sonstige Anlageinstrumente
Die InvAG darf nur bis 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens insgesamt an-
legen in:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 194
KAGB genlgen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 198 Nr. 2 KAGB
erfillen,
b) Forderungen aus Gelddarlehen, die keine
Geldmarktinstrumente i. S. d. § 194
KAGB sind, und die Teilbetrage eines
von einem Dritten gewahrten Gesamt-
darlehens sind und Uber die ein
Schuldschein ausgestellt ist (Schuld-
scheindarlehen), sofern diese Forde-
rungen nach dem Erwerb fir das Teil-
gesellschaftsvermégen mindestens
zweimal abgetreten werden kénnen und
das Darlehen gewahrt wurde
aa)dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, der Euro-
paischen Union oder einem Staat, der
Mitglied der Organisation flr wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung ist,

bb)einer anderen inlandischen Gebiets-
kérperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Europaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europdaischen
Wirtschaftsraum, sofern die Forde-
rung nach der Verordnung Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinsti-
tute und Wertpapierfirmen (Verord-
nung [EU] Nr. 575/2013 des Europé-
ischen Parlaments und des Rates 26.
Juni 2013 [Capital Requirement Re-
gulation — ,CRR"], hier Art. 115 Abs.
2) in derselben Weise behandelt
werden kann wie eine Forderung an
den Zentralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung
oder die Gebietskorperschaft ansas-
sig ist,

cc)sonstigen Korperschaften oder An-
stalten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européi-
schen Wirtschaftsraum,

dd)Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von § 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder an einem anderen organisierten
Markt, der die weiteren Vorausset-
zungen des 8§ 198 Nr. 4 lit. d) KAGB
erfillt, zum Handel zugelassen sind
oder
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ee)gegen Ubernahme der Gewdéhrleis-
tung fir die Verzinsung und Rick-
zahlung durch eine der in lit. @) bis ¢)
bezeichneten Stellen.

8.2.7. Weitere Anlagegrenzen

Mindestens 51% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens muss in zulassige
Anlagegegenstande gemafl Punkt 8.2.4.
bis Punkt 8.2.6., die européische Indices auf
festverzinsliche Wertpapiere nachbilden
und/oder in Investmentanteile gemaf Punkt
8.2.4., die direkt oder indirekt (durch den
Einsatz von Derivaten) européische Geld-
marktindices nachbilden, investiert werden.

9. Kreditaufnahme

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens kurzfristige Kredite
bis zur H6he von 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Aufnahme
markttblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

10.Darlehensgeschafte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéft
Ubertragt einer der Vertragspartner (,Dar-
lehensgeber) auf den anderen (,Darle-
hensnehmer“) gegen ein marktibliches
Entgelt fur eine bestimmte oder unbe-
stimmte Dauer Wertpapiere, wobei der
Darlehensnehmer verpflichtet ist, nach Ab-
lauf der Darlehensdauer oder nach Kindi-
gung des Darlehensvertrages Wertpapiere
gleicher Art, Gute und Menge an den Dar-
lehensgeber zurlickzuerstatten.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens einem Darlehens-
nehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicher-
heiten gemafl § 200 Abs. 2 KAGB ein je-
derzeit kindbares Darlehen in Bezug auf
Investmentanteile auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit insoweit gewahren, als der
Kurswert der zu Uubertragenden Invest-
mentanteile zusammen mit dem Kurswert
der fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermogens demselben Darlehensnehmer
einschliellich zugehdriger Konzernunter-
nehmen im Sinne des § 290 Handelsge-
setzbuch bereits als Darlehen Ubertragenen
Investmentanteile 10% des Wertes des
Teilgesellschaftsvermdgens  nicht  Uber-
steigt.

Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen
Investmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf

Sperrkonten gemén 8§ 200 Abs. 2 Satz 3 Nr.

1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf

die InvAG vorbehaltlich der in Punkt 12

dargelegten Sicherheitenstrategie von der

Maoglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-

haben in der Wahrung des Guthabens an-

zulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen
Wirt-schaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind, oder

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit-
struktur entsprechend von der Bundes-
anstalt auf Grundlage des § 4 Absatz 2
KAGB erlassenen Richtlinien, oder

c) im Wege des Pensionsgeschafts mit ei-
nem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Ruckforderung des aufgelaufenen Gut-
habens gewabhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten

stehen dem Teilgesellschaftsvermégen zu.

Die InvAG kann sich auch eines von einer

Wertpapiersammelbank oder von einem

anderen Unternehmen, dessen Unterneh-

mensgegenstand die  Abwicklung von
grenziberschreitenden Effektengeschéaften
fur andere ist, organisierten Systems zur

Vermittlung und Abwicklung der Darlehen

bedienen, welches von den Anforderungen

des § 200 und 8§ 201 KAGB abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die

Wahrung der Interessen der Aktiondre ge-

wahrleistet ist und von dem jederzeitigen

Kundigungsrecht fiur das Darlehen nicht

abgewichen wird.

Die InvAG darf fir Rechnung des Teilge-

sellschaftsvermégens Darlehen auch in

Bezug auf Geldmarktinstrumente gewahren.

Die vorstehenden Regelungen des Punktes

10 gelten hierfur sinngemal.

11.Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéafte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber*)
ihm gehérende Vermogensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer“) gegen
Zahlung eines Betrages Ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Ver-
mogensgegenstande spater gegen Ent-
richtung des empfangenen oder eines im
Voraus vereinbarten anderen Betrages an
den Pensionsgeber zurlickibertragen wer-
den missen oder kdnnen.
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Die InvAG darf fur Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens  Pensionsgeschafte
im Sinne von 8 340b Abs. 2 Handelsge-
setzbuch in Bezug auf Investmentanteile
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Fi-
nanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter Rahmenvertrage
abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte muissen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die fur
das Teilgesellschaftsvermdgens erworben
werden durfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens
eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die
InvAG muss jedoch jederzeit zur Kiindigung
des Pensionsgeschéfts berechtigt sein.

Die InvAG darf fir Rechnung eines Teilge-
sellschaftsvermdgens  Pensionsgeschéfte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
abschlie3en. Die vorstehenden Regelungen
des Punktes 11 gelten hierflr sinngeman.

12.Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivate-, Wertpa-
pier-Darlehens- und Pensionsgeschéften
nimmt die InvAG fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens Sicherheiten entge-
gen. Die Sicherheiten dienen dazu, das
Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzie-
ren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die InvAG akzeptiert bei Derivategeschéaften
| Wertpapier-Darlehensgeschéaften / Pensi-
onsgeschaften folgende Vermodgensgegen-
stéande als Sicherheiten:

» Barmittel

» Geldmarktinstrumente und

* Investmentanteile.

Bei der Festlegung der Arten der zulassigen
Sicherheiten sind die Vorgaben des § 27
Abs. 7 DerivateVO zu beachten.

Umfang der Besicherung
Wertpapierdarlehensgeschéafte werden in
vollem Umfang besichert. Der Kurswert der
als Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
bildet dabei zusammen mit den zugehérigen
Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung
der Sicherheiten durch den Darlehens-
nehmer darf den Sicherungswert zuziglich
eines marktublichen Aufschlags nicht un-
terschreiten.

Im Ubrigen mussen Derivate-, Wertpapier-
darlehens- und Pensionsgeschéfte in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass
der Anrechnungsbetrag fur das Ausfallrisiko
des jeweiligen Vertragspartners fuinf Prozent

des Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gel-
ten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das
Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des
Teilgesellschaftsvermégens betragen.

Strategie fir Abschlage der Bewertung
(Haircut-Strategie)

Von den gestellten Sicherheiten werden
Abschlage (sog. Haircuts) berechnet, um
den Marktpreisrisiken, Wechselkursrisiken
sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde lie-
genden Sicherheiten Rechnung zu tragen.
Die Gesellschaft verfolgt eine
Haircut-Strategie, in der abhéngig von der
Art der jeweiligen Sicherheit unterschiedli-
che Haircuts zu bertcksichtigen sind. Die
Hohe der Haircuts ist so gewahlt, dass bei
Ausfall eines Kontrahenten hierdurch in-
nerhalb des Verwertungszeitraums auftre-
tende Wertschwankungen der Sicherheiten
in der Regel abgedeckt sind.

Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben
dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahr-
stelle des Teilgesellschaftsvermdgens oder
mit ihrer Zustimmung bei einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage ist nicht zulassig.

13.Leverage; Leerverkauf

Leverage ist jede Methode, mit der die
InVAG den Investitionsgrad des Teilgesell-
schaftsvermogens erhdht (Hebelwirkung)
Dies kann durch die Aufnahme von Kredi-
ten, Wertpapierdarlehen, in Derivate ein-
gebettete Hebelfinanzierungen oder auf
andere Weise erfolgen. Die Mdglichkeit der
Nutzung von Derivaten und des Abschlus-
ses von Wertpapier-Darlehensgeschaften
sowie der Aufnahme von Krediten wird in
den enstprechenden Abschnitten erortert.
Die InvAG kann fur das Teilgesellschafts-
vermdgen maximal bis zur Héhe der Markt-
risikogrenze Leverage einsetzen (vgl. auch
Punkte 8.25; 9; 10).

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
keine Vermdgensgegenstande verkauft
werden, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mogen gehoren (Leerverkauf).
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14.Risikohinweise betreffend das Teil-
gesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Control

Vor der Entscheidung tUber den Kauf von
Aktien an dem Teilgesellschaftsvermao-
gen sollten Aktionére die nachfolgenden
Risikohinweise zusammen mit den an-
deren in diesem Verkaufsprospekt ent-
haltenen Informationen sorgfaltig lesen
und diese bei ihrer Anlageentscheidung
berlicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer dieser
Risiken kann fir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstanden die
Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermdgens bzw. der im Teilgesell-
schaftsvermégen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande nachteilig beeinflus-
sen und sich damit auch nachteilig auf
den Aktienwert auswirken.

VerauRert der Aktiondr Aktien an dem
Teilgesellschaftsvermdgen zu einem
Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Teilgesellschaftsvermdgen befindlichen
Vermdgensgegenstande gegeniber dem
Zeitpunkt seines Aktienerwerbs gefallen
sind, so erhalt er das von ihm in das
Teilgesellschaftsvermdégen  investierte
Kapital nicht oder nicht vollstandig zu-
rick. Der Aktiondr kénnte sein in das
Teilgesellschaftsvermdgen investiertes
Kapital teilweise oder in Einzelféllen
sogar ganz verlieren. Wertzuwéachse
kdnnen nicht garantiert werden. Das Ri-
siko des Aktionars ist auf die angelegte
Summe beschrankt. Eine Nachschuss-
pflicht iber das vom Aktionér investierte
Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer
Stelle des Verkaufsprospekts beschrie-
benen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Teilgesell-
schaftsvermégens durch verschiedene
weitere Risiken und Unsicherheiten be-
eintrachtigt werden, die derzeit nicht
bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die
nachfolgenden Risiken aufgefiihrt wer-
den, enthalt weder eine Aussage lUber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch
Uber das Ausmal} oder die Bedeutung
bei Eintritt einzelner Risiken.

14.1. Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens
investiert wird, enthalten neben den Chan-

cen auf Wertsteigerung auch Risiken. So
kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermobgensgegenstande
gegeniiber dem Einstandspreis fallt. Ver-
aulert der Aktionar Aktien des Teilgesell-
schaftsvermégens zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Teilgesell-
schaftsvermégen  befindlichen  Vermo-
gensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt
seines Aktienerwerbs gefallen sind, so er-
halt er das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zurtck. Obwohl jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen stetige Wertzuwachse
anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktionars ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrénkt. Eine
Nachschusspflicht Uber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht. Vor
der Entscheidung zur Anlage in die Anla-
geaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zu-
sammen mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern die in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sowie
die Eignung einer Anlage in die Anlageak-
tien vor dem Hintergrund lhrer finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhaltnisse
eingehend gepruft werden.

14.2. Strukturelle Risiken

Risiken, die sich aus der relativen Unbe-
stimmtheit der Anlagerichtlinien er-
geben:

Die Anlagegrundsétze und -grenzen, denen
das Teilgesellschaftsvermtgen nach den
Vorgaben des KAGB, der Satzung und den
Anlagebedingungen unterliegt, erdffnen ei-
nen wenig beschréankten Beurteilungs- und
Ermessensspielraum in Bezug auf die kon-
kret zu tatigenden Anlagen. Die relative
Unbestimmtheit der Anlagerichtlinien er-
schwert die Vorhersehbarkeit und Kontrolle
der Anlageentscheidungen der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft in Bezug auf
das Teilgesellschaftsvermogen.

Verwahrrisiko:

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegen-
standen insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzung bzw. hoéherer
Gewalt resultieren kann. Die InvAG und die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
wahlen den Unterverwahrer nicht aus und
Uberwachen diesen nicht. Sorgféltige Aus-
wah!l und regelméaRige Uberwachung des
Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahr-
stelle. Daher kann weder die InvAG noch die
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Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Kreditwlrdigkeit von Unterverwahrern be-
urteilen. Die Kreditwirdigkeit der genannten
Unterverwahrer kann von der der Verwahr-
stelle abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingmecha-
nismen (Abwicklungsrisiko):

Bei der Abwicklung von Wertpapierge-
schéften Uber ein elektronisches System
besteht das Risiko, dass eine der Ver-
tragsparteien verzogert oder nicht verein-
barungsgemal zahlt oder die Wertpapiere
nicht fristgerecht liefert.

Kosten und Aufwendungen:

Das Teilgesellschaftsvermégen wird mit den
in der Satzung sowie den Anlagebedin-
gungen genannten Kosten belastet und
zwar — soweit nicht performanceabhangig —
unabhangig von dessen Wertentwicklung.
Somit fallen diese Aufwendungen auch bei
einer negativen Entwicklung an und ver-
mindern folglich den Wert des Teilgesell-
schaftsvermégens weiter.

Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens:
Potentielle Erwerber der Aktien sollten sich
darliber bewusst sein, dass der Wert der
Aktien mafgeblich von der Bewertung der
Vermdgensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermdgens abhangig ist. Der Wert
des Teilgesellschaftsvermdgens kann zeit-
lichen Schwankungen unterliegen, die von
einer Vielzahl von Faktoren abhangen. Da
das Teilgesellschaftsvermdgen aus einem
Korb verschiedener Finanzinstrumente be-
steht, kdnnen Schwankungen im Wert eines
dieser Finanzinstrumente durch Schwan-
kungen im Wert der anderen enthaltenen
Finanzinstrumente ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Die Bewertung der Ver-
maogensgegenstande des Teilgesell-
schaftsvermogens erfolgt gemal den in
diesem Prospekt dargestellten Bewer-
tungsgrundsétzen (siehe Abschnitt 1.16. im
Allgemeinen Teil). Im Allgemeinen wird An-
lagen, die schwer verduRerbar sind, fur die
kein handelbarer Kurs verflgbar ist oder
deren Wert nicht ohne Weiteres ermittelt
werden kann, im Rahmen der Bewertungs-
instrumentarien der Bewertungsstelle ein
Wert nach Treu und Glauben zugewiesen,
der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Be-
ricksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen erscheint. Solche
Bewertungen spiegeln nicht immer den

tatsachlich jederzeit erzielbaren Marktwert
des Anlageobjektes in einem aktiven, liqui-
den oder etablierten Markt wider.

Schliisselpersonenrisiko:

Der Erfolg dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens hangt in erheblichem Mafie von der
Tatigkeit der Geschaftsfihrer der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft ab. Der
Verlust bereits einer dieser Personen kdnnte
einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaft-
liche Entwicklung des Teilgesellschafts-
vermdgens haben.

Operative Risiken:

Der Handel mit Anlagegegenstanden erfolgt
unter Zuhilfenahme vielfaltiger technischer
Hilfsmittel ~wie  Computerprogrammen,
elektronischen Informationssystemen,
elektronischen Handelsprogrammen, Tele-
fonen und anderen Hilfsmitteln. Umso gr6-
RBer sind die Risiken fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen, wenn diese oder andere
Hilfsmittel nicht einwandfrei funktionieren
oder nicht zu jedem Zeitpunkt einsatzbereit
sind. So kann beispielsweise ein Strom-
ausfall dazu fuhren, dass Positionen, welche
neu eingegangen, aufgeldst oder reduziert
werden sollen, nicht rechtzeitig zum jeweils
gewilnschten Zeitpunkt eingegangen, auf-
gelost oder reduziert werden kdnnen. Dies
kann zu erheblichen Verlusten oder nicht
wahrgenommenen Anlagechancen fiihren
mit der Folge, dass die Wertentwicklung des
Teilgesellschaftsvermdgens negativ beein-
flusst wird.

14.3. Allgemeine Anlagerisiken

Marktrisiko:
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von fur
das Teilgesellschaftsvermdgen

erwerbbaren Finanzprodukten hangt ins-
besondere von der Entwicklung der Kapi-
talméarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern be-
einflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-

wicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte

einwirken. Schwankungen der Kurs- und
Marktwerte kdnnen auch auf Veranderun-
gen der Zinssatze, Wechselkurse oder der
Bonitat eines Emittenten zurlckzufiihren
sein.

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko (Kontrahentenrisiko) bein-
haltet allgemein das Risiko der Partei eines
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gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung bei Falligkeit auszufallen, obwohl
die Gegenleistung bereits erbracht ist.

Lander- und Transferrisiko:

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfa-
higkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder -bereit-schaft seines Sitzlandes Leis-
tungen nicht fristgerecht, oder uberhaupt
nicht erbringen kann. So kénnen z.B. Zah-
lungen, auf die das Teilgesellschaftsver-
mdgen Anspruch hat, ausbleiben, oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht mehr kon-
vertierbar ist.

Liquiditatsrisiko:

Fur das Teilgesellschaftsvermégen dirfen
auch Vermogenswerte erworben werden,
die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr ver-
bunden, dass Positionen nicht rechtzeitig zu
einem angemessenen Preis glattgestellt
werden kdnnen.

Wahrungsrisiko:

Sofern Vermdogenswerte eines Teilgesell-
schaftsvermdgens in anderen Wahrungen
als der Wahrung des Teilgesellschaftsver-
mogens angelegt sind, erhalt das Teilge-
sellschaftsvermogen die Ertrage, Rickzah-
lungen und Erlése aus solchen Anlagen in
seiner Wahrung. Fallt der Wert der anderen
Wahrungen gegeniber der Wahrung des
Teilgesellschaftsvermdgens, so reduziert
sich der Wert des Teilgesellschaftsvermo-
gens.  Wahrungskurssicherungsgeschéafte
dienen dazu, Wahrungsrisiken zu vermin-
dern. Sie kdnnen aber nicht ausschlieRen,
dass Wahrungskursanderungen trotz mog-
licher Kurssicherungsgeschafte die Ent-
wicklung des Teilgesellschaftsvermdgens
negativ beeinflussen. Die bei Wahrungs-
kurssicherungsgeschaften entstehenden
Kosten und evtl. Verluste vermindern das
Ergebnis des Teilgesellschaftsvermdgens.

Inflationsrisiko:
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko
fur alle Vermdgensgegenstande.

Aufsichtsrechtliche Risiken:

Auslandische Zielfonds, in denen die InvAG
fur das Teilgesellschaftsvermdgen anlegt,
kénnen eventuell einer Aufsicht unterliegen,
die der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstéandig vergleichbar ist. Die Risi-

ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken
abweichen, welche aus der Anlage in durch
die Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds
resultieren. Ferner ist es moglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kdnnte, die vollen recht-
lichen Anspriche fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen geltend zu machen.
Bezuglich auslandischer Zielfonds wird
madglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzbégerung sichtbar
werden.

Rechtliches und steuerliches Risiko:

Die rechtliche und steuerliche Behandlung
von Teilgesellschaftsvermégen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermégens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fir den
Fall einer fir den Aktionar steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Aktionar die Steuer-
last aus der Korrektur flr vorangegangene
Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er
unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert
war. Umgekehrt kann fir den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Teilge-
sellschaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Rickgabe oder VerauRRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Akti-
onar negativ auswirkt.

Performance-Risiko:

Eine positive Wertentwicklung kann man-
gels einer von einer dritten Partei ausge-
sprochenen Garantie nicht zugesagt wer-
den. Ferner konnen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworbene Vermogens-
gegenstande eine andere Wertentwicklung
erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.
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Regulierungsrisiko:

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen dirfen
Anlagen im Ausland getétigt werden. Damit
geht das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungen der
Regulierungspolitik, der Besteuerung und
anderer rechtlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik:
Durch eine Anderung der Anlagepolitik in-
nerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespektrums kann sich das mit
dem Teilgesellschaftsvermégen verbunde-
ne Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Anlagebedingungen; Auflo-
sung und Verschmelzung:

Die InvAG behdlt sich in den Anlagebedin-
gungen fir das Teilgesellschaftsvermdgen
das Recht vor, die Anlagebedingungen zu
andern. Ferner ist es ihr moglich, das Teil-
gesellschaftsvermégen ganz aufzulésen,
oder es mit einem anderen Investmentver-
maogen zu verschmelzen. Fir den Aktionar
besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren
kann.

Risiko aus den Ricknahmemodalitaten
und der Ricknahmeaussetzung:

Die Aktionare kénnen grundsatzlich von der
InvVAG die bewertungstéagliche Rucknahme
ihrer Aktien verlangen. Der Aktienwert kann
sich zwischen dem Zeitpunkt der Rickga-
beerklarung und der Ausfihrung der
Rucknahme durch die zeitliche Differenz
veréndert haben, ohne dass der Aktionar die
Moglichkeit hat, hierauf zu reagieren, da
seine Ruckgabeerklarung nicht widerrufen
werden kann. Die InvAG kann zudem die
Rucknahme der Aktien bei Vorliegen au-
Rergewohnlicher Umsténde zeitweilig aus-
setzen, und die Aktien erst spater zu dem
dann gultigen Preis zurlicknehmen (siehe
hierzu im Einzelnen 1.20).

Adressenausfallrisiko:

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder
Kontrahenten koénnen Verluste fir das
Teilgesellschaftsvermdgen entstehen. Das
Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung
der besonderen Entwicklungen des jewei-
ligen Ausstellers, die neben den allgemei-
nen Tendenzen der Kapitalméarkte auf den
Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
beispielsweise nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Verluste durch Vermégensverfall
von Ausstellern eintreten. Die Verluste
durch den Vermdgensverfall eines Ausstel-

lers wirken sich in dem MaRe aus, in dem
entsprechende Wertpapiere oder Rechte
darauf erworben worden sind. Das
Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der
Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit
der eigenen Forderung teilweise oder voll-
standig auszufallen. Dies gilt fur alle Ver-
trage, die fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens geschlossen werden.

Transaktionsvolumen:

Die InvAG kann ihrer Anlagetatigkeit fur das
Teilgesellschaftsvermogen bestimmte kurz-
fristige Marktliberlegungen zugrunde legen.
Das Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Invest-
menttatigkeit werden Transaktionsgebuhren
entstehen, die sich auf die Gesamtrendite
auswirken. Nicht immer sind dabei die nied-
rigsten Transaktionsgebihren der aus-
schlaggebende Faktor fur die Wahl eines
Transaktionspartners, vielmehr spielen ei-
nige andere Uberlegungen wie die Zuver-
lassigkeit und Bonitat der Beteiligten bei der
Wahl eine Rolle. Der Inventarwert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann auch in-
folge des Transaktionsvolumens kurzfristi-
gen Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer veraul3erbarer Anlagen:
Die InvAG kann Anlagen fur das Teilge-
sellschaftsvermoégen tatigen, die rechtlichen
oder sonstigen Ubertragungsbeschran-
kungen unterliegen oder fir die keine liqui-
den Markte bestehen. Der Wert solcher
Anlagen — soweit Uberhaupt vorhanden — ist
tendenziell starkeren Schwankungen aus-
gesetzt, und es ist unter Umstéanden un-
mdoglich, solche Anlagen zum gewiinschten
Zeitpunkt zu verkaufen oder im Falle eines
Verkaufs den tatsachlichen Marktwert zu
erzielen. Dies gilt insbesondere fir nicht
borsennotierte oder im Freiverkehr gehan-
delte Derivate, die schwieriger veraulierbar
sein kdnnen als Derivate, fur die ein offent-
licher Markt besteht. Bei der VerduRRerung
solcher Vermogensgegenstande konnen
erhebliche Verzégerungen auftreten und die
erzielten Preise kdnnen unter den ur-
springlich gezahlten Preisen liegen.

Zinsrisiken:

Potentielle Aktionare sollten sich darliber im
Klaren sein, dass mit der Anlage in Aktien
des Teilgesellschaftsvermdgens Zinsrisiken
verbunden sind. Mit einer Investition in
festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
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eines Wertpapiers besteht, dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniber den
Zinsen zum Zeitpunkt einer Emission, so
fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins,
so steigt i.d.R. der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fuhrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem ak-
tuellen Marktzins entspricht. Diese Kurs-
schwankungen fallen jedoch je nach Lauf-
zeit der festverzinslichen Wertpapiere un-
terschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit kirzeren Laufzeiten haben typi-
scherweise geringere Kursrisiken als fest-
verzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

14.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds
Die Risiken der Investmentanteile, die fur
das Teilgesellschaftsvermégen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in
diesen Sondervermdgen enthaltenen Ver-
maogensgegenstéande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung
der Vermoégensanlagen innerhalb der Son-
dervermégen, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb
des Teilgesellschaftsvermogens reduziert
werden.
Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhéngig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumu-
lieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.
Es ist der InvAG im Regelfall nicht moglich,
das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen mius-
sen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der InvAG Ubereinstimmen.
Der InvAG wird die aktuelle Zusammen-
setzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzbgert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zuriickgibt.
Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit einem
zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der
jeweilige Teilfonds, in den investiert wird,
Dritten gegeniber insgesamt fir die Ver-
bindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie daflr gegeben
werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele
erreichen werden. Trotz sorgfaltiger Aus-
wahl der Zielfonds kann es bei den von den
Zielfonds getatigten Anlagen auch zu er-
heblichen Verlusten kommen, die sich mit-
telbar auf die Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auswirken.

14.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Ziel-
fonds (ETFs)

Die InvAG kann Vermégenswerte des Teil-
gesellschaftsvermédgens sowohl in aktiv als
auch passiv gemanagte, bérsengehandelte
Zielfonds (Exchange Traded Funds — ETFS)
investieren. Der Marktpreis der Anteile der
Zielfonds wird entsprechend den Anderun-
gen des jeweiligen Nettoinventarwertes
sowie dem Angebot und der Nachfrage an
der mutmalilichen Boérse Schwankungen
unterliegen. Anteile der Zielfonds kdnnen
aktiv gehandelt werden und es kann sich ein
liquider Markt entwickeln. Es kann jedoch
weder garantiert werden, dass dies tatsach-
lich geschieht noch dass die Anteile der
Zielfonds tatsachlich zu deren Nettoinven-
tarwert gehandelt werden. Marktstérungen
kénnen dazu fuhren, dass der Bérsenkurs
wesentlich vom Nettoinventarwert abweicht.
Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
geoffnet sein, an denen die Gesellschaft die
Aktien am Teilgesellschaftsvermégen nicht
bewertet. Daher kann sich der Wert der in
den Zielfonds des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Vermogensgegenstande
an Tagen andern, an denen es den Aktio-
naren nicht moglich ist, Aktien des Teilge-
sellschaftsvermégens zu kaufen oder zu
verkaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann

bedingt durch die Marktlage oder aus an-

deren Grinden von einer ortlichen Borse
ausgesetzt werden. Dariiber hinaus kann
der Handel mit Anteilen der Zielfonds auch
bedingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten -,Circuit

Breaker“-Regelungen ausgesetzt werden.

Es kann keine Garantie dafiir geben, dass

die Anforderungen fur die Zulassung ein-

zelner Zielfonds weiterhin erflllt werden
oder dass die Anforderungen unverandert
bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv

gemanagten Zielfonds kann durch ein all-

gemeines Nachlassen der mit dem Refe-
renzindex verbundenen Vermoégensgegen-
stdnde oder des damit verbundenen

Marktsegments negativ beeinflusst werden.

Diese Zielfonds investieren unabhangig von
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deren Anlagevorteilen in solche Vermo-
gensgegenstande, die im Referenzindex
enthalten oder fur diesen reprasentativ sind.
Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Ver-
mogensgegenstande negativ beeinflusst
werden und einer Kursvolatilitét unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzelnen
Markt oder eine einzelne Branche konzen-
triert, kann er dartber hinaus verstarkt an-
fallig gegenuber einzelnen wirtschaftlichen,
Markt-, politischen oder regulatorischen Er-
eignissen sein, die sich auf diesen Markt
bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das
Runden von Preisen, Anderungen am Re-
ferenzindex und Regulierungsverfahren
kénnen dazu fuhren, dass die Wertent-
wicklung eines Zielfonds nicht mit der
Wertentwicklung seines  Referenzindex
Ubereinstimmt (,Abbildungsfehler®). Abbil-
dungsfehler kénnen auch dadurch verur-
sacht werden, dass dem Zielfonds Geblh-
ren und Aufwendungen entstehen, die beim
Referenzindex nicht anfallen.

Aktiondre des Teilgesellschaftsvermdgens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich
zumindest auch mittelbar auf das Teilge-
sellschaftsvermégen auswirken kénnen.

14.6. Risiken im Zusammenhang mit
Derivatgeschéaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der

Abschluss von Termingeschaften oder

Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-

den:

» Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur
Wert-losigkeit vermindern. Durch Wert-
anderungen des einem Swap zugrunde
liegenden Vermogenswertes kann das
Teilgesellschaftsvermogen ebenfalls
Verluste erleiden.

» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschafts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

» Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschafts-
vermdogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

» Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird, weil

sich die Preise der Basiswerte nicht wie
erwartet entwickeln, so dass die vom
Teilgesellschaftsvermdgen gezahlte Op-
tionspramie verféallt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass das
Teilgesellschaftsvermdgen zur Abnahme
von Vermoégenswerten zu einem hohe-
ren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermégenswerten zu
einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist. Das Teilge-
sellschaftsvermoégen erleidet dann einen
Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus
der eingenommenen Optionspramie.

e Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsver-
mogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

14.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Ent-
wicklung der Aktienklassen kann sich aus
der rechtlich unterschiedlichen Ausgestal-
tung der Aktien verschiedener Aktienklas-
sen ergeben. Hierzu gehdren beispielsweise
die Ausschittung, die Thesaurierung oder
unterschiedlich hohe Verwaltungsvergu-
tungen. Erfolgt fir die Aktien einer Aktien-
klasse eine Ausschuttung, fir die Aktien
einer anderen Aktienklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso un-
terschiedlich auf den Wert der jeweiligen
Aktien aus wie die unterschiedliche Teilhabe
an den Ertragen des Teilgesellschaftsver-
mogens. Das gilt auch hinsichtlich der un-
terschiedlich hohen Fremdverwaltungsver-
gutungen:

Fremdverwaltungsvergitungen werden re-
gelméaRig aus dem Teilgesellschaftsver-
mdogen geleistet, mindern mithin in unter-
schiedlich hohem Umfang den jeweiligen
Aktienwert.

14.8. Weitere wichtige Risiken
Pensionsgeschéfte:

Werden fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens Wertpapiere in Pension
gegeben, so verkauft die InvAG diese und
verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach
Ende der Laufzeit zurlickzukaufen. Der zum
Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende
Ruckkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschéftes festgelegt. Soll-
ten die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschéftslaufzeit an Wert ver-
lieren und die InvAG sie zur Begrenzung der
Wertverluste fiir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens veradufRern wollen, so
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kann sie dies nur durch die Austibung des
vorzeitigen Kindigungsrechts tun. Die vor-
zeitige Kindigung des Geschéafts kann mit
finanziellen Einbuf3en fir den Fonds ein-
hergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende
Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die das
Teilgesellschaftsvermdgen durch die Wie-
deranlage der erhaltenen Barmittel erwirt-
schaftet hat. Als Pensionsnehmer kann das
Teilgesellschaftsvermdgen aufgrund der
Ruckubertragungsverpflichtung der in Pen-
sion genommenen Vermodgensgegenstande
mdglicherweise nicht an zwischenzeitlichen
Kurssteigerungen partizipieren. Sofern das
Teilgesellschaftsvermdgen als Pensions-
geber tatig wird, tragt es das Risiko von
zwischenzeitlichen Kursverlusten.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte:

Wird fur Rechnung des Teilgesellschafts-
vermoégens ein Darlehen Uber Wertpapiere
gegeben, so Ubertragt die InvAG diese an
einen Darlehensnehmer, der nach Beendi-
gung des Geschafts Wertpapiere in gleicher
Art, Menge und Gute zurlick uUbertragt
(Wertpapierdarlehen). Die InvAG hat wah-
rend der Geschéftsdauer keine Verfi-
gungsmoglichkeit Uber verliehene Wertpa-
piere. Verliert das Wertpapier wahrend der
Dauer des Geschéafts an Wert und die InvAG
will das Wertpapier insgesamt verauf3ern, so
muss sie das Darlehensgeschéft kiindigen
und den uUblichen Abwicklungszyklus ab-
warten, wodurch ein Verlustrisiko fir den
Fonds entstehen kann.

Konzentration:

Die InvAG kann ihre Anlagetétigkeiten fur
das Teilgesellschaftsvermégen auf einige
wenige Finanzinstrumente oder Markte
konzentrieren. Eine solche Konzentration
kann einen verhaltnismafig gréReren Ver-
lust nach sich ziehen, als wenn die InvAG
bei dieser Anlagetatigkeit eine groRere
Bandbreite von Anlageformen bericksich-
tigen wirde.

Devisenhandel im Interbankenmarkt:

Bei Devisengeschaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln
verhandelt wird. Im Wesentlichen besteht
dabei keine Reglementierung; es bestehen
weder Begrenzungen beziglich der tagli-
chen Preisschwankungen noch fur spekula-
tive Positionen. Féllt die Gegenseite eines
Geschaftes aus, Ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang

mit den Wahrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage ent-
gegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitradume von er-
heblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zu-
sammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine
Kursgebote fir bestimmte Wahrungen ab-
geben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewohnlich grofen Spanne zwischen
dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren, und
demjenigen, zu dem sie verkaufsbereit wa-
ren, abgaben.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar:

Wird der Erwerb der Aktien der InvAG mit
Kredit finanziert, muss der Aktionar bei einer
unglnstigen Wertentwicklung der auf das
Teilgesellschaftsvermégen lautenden Aktien
nicht nur den eingetretenen Verlust hin-
nehmen, sondern auch den Kredit verzinsen
und zurtickzahlen. Dadurch erhdht sich das
Verlustrisiko erheblich. Der Aktionar kann
sich nicht darauf verlassen, den Kredit aus
den Gewinnen einer Investition in das Teil-
gesellschaftsvermégen verzinsen und zu-
rickzahlen zu konnen. Vielmehr muss er
vorher seine wirtschaftlichen Verhéaltnisse
daraufhin prufen, ob er zur Verzinsung und
ggf. kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwar-
teten Gewinne Verluste bis hin zum Total-
verlust eintreten.

14.9. Erhéhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermdgen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

15.Risikoprofil des
vermdgens

Teilgesellschafts-

Das Teilgesellschaftsvermogen ist in Kate-
gorie 3 (bei einer Skala von 1 — geringes
Risiko/Typischerweise geringe Rendite bis 7
— hoheres Risiko/Typischerweise hdhere
Rendite) eingestuft, weil sein Aktienpreis
eher gering schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen eher
niedrig sind.
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16.Risikomanagement und Risikocon-
trolling

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Control handelt ein di-
versifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-
zungen (aktiv oder passiv); Entschei-
dung Uber Dispositionsbedarf in Ab-
sprache mit dem Portfoliomanager.

» Uberwachung der GegenmafRnahmen:
Bei Bedarf Vorschlage Uber Gegen-
maflnahmen in Absprache mit dem
Portfoliomanager; Uberwachung auf
Durchfihrung und Effektivitat.

* Berichtswesen:
Informationsversorgung des
Portfoliomanagements (Grenzverlet-
zungen u. a.); Ansprechpartner fir Auf-
sichtsbehodrden.

» Dokumentationspflicht:
Dokumentation von Zeitpunkt, Form und
Ursache von Grenzverletzungen.

»  Weiterentwicklung:

Das Risikocontrolling ist fur die kontinuier-

liche Verbesserung des Risikomanage-

mentprozesses hinsichtlich der angewen-
deten Verfahren, Instrumente und der Ab-
stimmung verantwortlich.

17.Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat fir das Teilgesell-
schaftsvermogen schriftiche Grundséatze
und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdg-
lichen, die Liquiditatsrisiken des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu Uberwachen und zu
gewabhrleisten, dass sich das Liquiditatspro-
fil der Anlagen des Teilgesellschaftsver-
mogens mit den zugrundeliegenden Ver-
bindlichkeiten des Teilgesellschaftsvermo-
gens deckt. Unter Bertcksichtigung der
unter Ziffer 6 des Besonderen Teils dieses
Verkaufsprospekts dargelegten Anlage-
strategie ergibt sich folgendes Liquiditats-
profil des Teilgesellschaftsvermégens: Das
Teilgesellschaftsvermdgen investiert Uber-
wiegend in liquide Vermogensgegenstande,
bei denen auch gré3ere Positionen inner-
halb weniger Tage vollstandig ohne signifi-
kante Wertabschlage liquidiert werden
kénnen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberwacht die Liquiditatrisiken, die sich auf
Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens
oder der Vermogensgegenstande ergeben
kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung
der Liquiditat der im Teilgesellschaftsver-
mdogen gehaltenen Vermdgensgegenstande
in Relation zum Vermégen des Teilgesell-
schaftsvermdgens vor und legt hierfur eine
Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der
Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine
Analyse der Komplexitdt des Vermodgens-
gegenstandes, die Anzahl der Handelstage,
die zur Veraullerung des jeweiligen Ver-
mogensgegenstandes bendtigt werden,
ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men. Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft Uberwacht hierbei auch die An-
lagen in Zielfonds und deren
Ricknahmegrundsatze und daraus resul-
tierende etwaige Auswirkungen auf die Li-
quiditat des Teilgesellschaftsvermdgens.
Die Externe Kapitalverwaltungsgsesell-
schaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die
sich durch erhdhte Verlangen der Aktionare
auf Aktienriicknahme der Aktionare ergeben
kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
Uber Nettomittelverdnderungen unter Be-
riicksichtigung von verfigbaren Informati-
onen Uber die Anlegerstruktur und Erfah-
rungswerten aus historischen Nettomittel-
veranderungen. Sie berlcksichtigt die
Auswirkungen von GroRRabrufrisiken und
anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).
Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat fur das Teilgesellschaftsvermdgen
adaquate Limits fur die Liquiditatsrisiken
festgelegt. Sie Uberwacht die Einhaltung
dieser Limits und hat Verfahren bei einer
Uberschreitung oder méglichen  Uber-
schreitung der Limits festgelegt.

Die von der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eingerichteten Verfahren ge-
wahrleisten eine Konsistenz zwischen Li-
quiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits
und den zu erwarteten Nettomittelverande-
rungen.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
Uberprift diese Grundséatze jahrlich und
aktualisiert sie entsprechend.

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
fuhrt regelméRig, mindestens einmal pro
Monat Stresstests durch, mit denen sie die
Liquiditatsrisiken des Teilgesellschaftsver-
mogens bewerten kann. Sie fuhrt die
Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger
und aktueller quantitativer oder, falls dies
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nicht angemessen ist, qualitativer Informa-
tionen durch. Hierbei werden Anlagestrate-
gie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflich-
tungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande veraufRert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf
das Riickgabeverhalten der Aktionare ein-
bezogen. Die Stresstests simulieren gege-
benenfalls mangeinde Liquiditat der Ver-
maogenswerte im Teilgesellschaftsvermdgen
sowie in Anzahl und Umfang atypische
Verlangen auf Anteilricknahmen. Sie de-
cken Marktrisiken und deren Auswirkungen
ab, einschlieRlich Nachschussforderungen,
Anforderungen der Besicherung oder Kre-
ditlinien. Sie tragen Bewertungssensitivita-
ten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie
werden unter Beriicksichtigung der Anlage-
strategie, des Liquiditatsprofils, der Anle-
gerstruktur und der Ricknahmegrundsatze
des Teilgesellschaftsvermogens in einer der
Art des Teilgesellschaftsvermdgens ange-
messenen Haufigkeit durchgefihrt.

Die Rulckgaberechte unter normalen und
aul3ergewothnlichen Umstanden sowie die
Aussetzung der Ricknahme sind unter
Punkt 12 und 19 im Allgemeinen Teil sowie
unter Punkt 20 im Besonderen Teil diese
Verkaufsprospekts dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter Punkt 14 im
Besonderen Teil diese Verkaufsprospekts
erlautert.

18.Investmentvergitung und Kosten

18.1. Gemeinkosten und Kosten des
Teilgesellschaftsvermégens
a) Der Wert des Teilgesellschaftsvermégens
wird durch die tatsachlich anfallenden
Kosten gemindert.
b) Das Teilgesellschaftsvermdgen tragt die
folgenden Gemeinkosten anteilig ent-
sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung
der InvAG, soweit diese nicht einem
einzelnen Teilgesellschaftsvermégen
zugeordnet werden kénnen:
aa) Vergutungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der InvAG in der jeweils
festgelegten Hohe;

bb) Gebuhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

cc) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

dd) Gebuhren des Handelsregisters

ee) Rechts- und sonstige Beratungs-
kosten;

ff) Kosten des Abschlussprifers;

gg) Kosten, die der InvAG von Behdrden
berechnet werden,;

hh) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Biroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

durfen insgesamt 7% p.a. des durch-

schnittlichen  Nettoinventarwerts des

Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze uber-

schreiten, werden von der Externen Ka-

pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

¢) Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind:

aa)Die InvAG zahlt fur die Fremdver-
waltung des Teilgesellschaftsver-
mogens an die Externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft EUR 30.000
p.a. zuziuglich fur jede Aktienklasse
eine Verwaltungsvergutung in Hohe
von bis zu 1% p.a. des Wertes der
jeweiligen Aktienklasse bezogen auf
den Durchschnitt der boérsentaglich
errechneten Nettoinventarwerte. Fur
Tage, an denen kein Bdrsenhandel
stattfindet, ist der letzte zuvor ermit-
telte Nettoinventarwert maRgeblich.
Die Externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist berechtigt, monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.
Werden unterschiedliche Aktien-
klassen fir das Teilgesellschafts-
vermdogen eingefuhrt, kénnen diese
u.a. auch nach der Hohe der Ver-
waltungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungs-
vergltung fir jede Aktienklasse in
diesem Verkaufsprospekt sowie im
Jahresabschluss und Halbjahresbe-
richt einzeln beziffert.

bb)Die InvAG kann der Externen Kapi-
talverwaltungsgesellschaft fir die
Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéaften und Wertpapierpen-
sionsgeschaften fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens eine
pauschale Vergitung in Hohe von bis
zu 40% der Reinertrage (Ertrage nach
Abzug und Ausgleich der Kosten im
Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschlie3lich der an andere
Dritte zu zahlenden Vergutungen)
aus diesen Geschaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergltungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
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werden diese von der Gesellschaft
getragen.

cc)Die InvAG kann der Externen Kapi-

talverwaltungsgesellschaft fur die
Verwaltung der Aktienklasse R, der
Aktienklasse | und der Aktienklasse H
je ausgegebener Aktie ferner eine
erfolgsabhangige Vergitung in Héhe
von 5% des Betrages zahlen, um den
der Aktienwert am letzten Bewer-
tungstag einer Abrechnungsperiode
103% des Aktienwerts am letzten
Bewertungstag vor Beginn dieser
Abrechnungsperiode - berechnet
nach BVI-Methode und bereinigt um
eine etwaige in der laufenden Ab-
rechnungsperiode zurtickgestellte
erfolgsabhangigen Vergutung - tber-
steigt (absolut positive Aktienwert-
entwicklung), jedoch insgesamt
hochstens 10% des durchschnittli-
chen Nettoinventarwerts der jeweili-
gen Aktienklasse in der Abrech-
nungsperiode. Es steht der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  frei,
auf den Teil der absolut positiven Ak-
tienwertentwicklung, der bis zu 5%
des Aktienwerts am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrech-
nungsperiode entspricht, keine oder
eine geringere erfolgsabhangige
Vergutung zu berechnen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kurzer als zwolf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steu-
erzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um eine etwaige in der lau-
fenden  Abrechnungsperiode zu-
rickgestellte erfolgsabhangige Ver-
gltung ermittelt. Entsprechend dem
Ergebnis eines taglichen Vergleichs
wird eine angefallene erfolgsabhan-
gige Vergltung in der jeweiligen Ak-
tienklasse je ausgegebener Aktie

zurlckgestellt bzw. bei Unterschrei-
ten des letzten Aktienwertes ent-
sprechend wieder aufgeltst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergutung kann vorbehalt-
lich folgendem Absatz entnommen
werden. Fiur den Fall, dass eine am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
hangige Vergitung nicht entspre-
chend dem folgenden Absatz ent-
nommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wie-
der aufgeldst.

Die erfolgsabhédngige Vergltung
kann nur enthommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Hochststand
des Aktienwerts der jeweiligen Ak-
tienklasse, der am Ende der finf
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne
der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der MaRgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den im Sinne der von der BaFin
erstmals genehmigten Kostenrege-
lungen Ubersteigen muss. Fir das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
neu errichteter Aktienklassen findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode nach
Errichtung der jeweiligen Aktienklas-
se findet Satz 1 mit der MalRRgabe
Anwendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden dieser Aktien-
klasse Ubersteigen muss.

dd)Der Betrag, der jahrlich aus dem

Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Punkten 18.1.b) und
18.1.c) aa) als Gemeinkosten und
Vergutungen entnommen wird, kann
insgesamt bis zu 14,0% p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwer-
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tes des Teilgesellschaftsvermdgens
betragen.
d) Die monatliche Vergutung fir die Ver-
wahrstelle betragt in Abhangigkeit von
dem auf das Teilgesellschaftsvermdgen
entfallenden Anteil des Gesellschafts-
vermdgens der InvAG 1/12 von 0,025%
p.a. des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens, der aus den bdrsentaglich ermit-
telten Werten des Volumens des Teil-
gesellschaftsvermégens errechnet wird,
wenn der Wert der Assets under Mana-
gement kleiner als 100 Mio. Euro ist und
1/12 von 0,02% p.a. des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens, der aus den bor-
sentaglich ermittelten Werten des Vo-
lumens des Teilgesellschaftsvermdgens
errechnet wird, fur den Wert der Assets
under Management ab 100 Mio. Euro,
mindestens monatlich 1/12 von 15.000,-
Euro p.a.. Es steht der Verwahrstelle fei,
eine niedrigere Vergitung zu erheben.
e) Neben den vorgenannten Vergutungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu-
lasten des Teilgesellschaftsvermdgens:
aa)Bankibliche Depot- und Kontoge-
buhren, ggf. einschlielich  der
bankiblichen Kosten fir die Ver-
wahrung ausléndischer Vermdgens-
gegenstande im Ausland;

bb)Kosten fur den Druck und Versand
der fur die Aktiondre bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

cc)Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-
saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

dd)Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber MalBhahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Aktienwertermittiung;

ee)Kosten fir die Prifung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlussprufer des Teilgesellschafts-
vermogens;

fflKosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des

deutschen  Steuerrechts ermittelt
wurden;

gg)Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens so-
wie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;

hh)Gebuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermégen erhoben
werden;

i) Kosten fur die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen;

jj) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmal3stabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

kk)Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsver-
mogens durch Dritte;

mm)im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

f) Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen
und Aufwendungen werden dem Teil-
gesellschaftsvermégen die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Ver-
aulerung von Vermdgensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.

18.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilge-
sellschaftsvermégen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermégen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlie3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergitung fur im Teilgesell-
schaftsvermdgen gehaltene Anteile an an-
deren Investmentfonds berechnet. Ent-
sprechendes gilt fur sonstige Vergutungen,
Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten, die auf der Ebene dieser Zielfonds
anfallen. Samtliche Verwaltungsvergutun-
gen werden bei der Berechnung der Ge-
samtkostenquote berticksichtigt. Darlber
hinaus hat das Teilgesellschaftsvermdgen
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Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage zu tragen, die beim
Erwerb bzw. der Riickgabe von Anteilen an
anderen Investmentfonds anfallen kénnen.

Die InvAG hat im Jahresabschluss und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage
offenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermdgen im Berichtszeitraum fir den Er-
werb und die Ricknahme von Investment-
anteilen berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB, die direkt oder indirekt von der InvAG
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die InvAG durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, darf die
InvAG oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Rucknahme keine Ausga-
beaufschlage und Ricknahmeabschlage
berechnen. Die InvAG hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergitung of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschaftsver-
maogen von der InvAG selbst, der Externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft, von einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschatft,
einer Investmentaktiengesellschaft oder
einer anderen Gesellschaft, mit der die
InvAG durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer auslandischen Investmentge-
sellschaft, einschlieRlich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung
fur die im Teilgesellschaftsvermégen ge-
haltenen Investmentanteile berechnet wur-
de.

19.Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Aktien

19.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundséatzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Verwahrstelle sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Verwahrstelle zum Ausga-
bepreis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuziglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die InvAG
behalt sich vor, die Ausgabe von Aktien
voribergehend oder vollstandig einzustel-
len.

19.2. Mindestanlage

Die Mindeststlickelung betragt eine Aktie.
Fur die Aktienklasse R und fir die Aktien-
klasse H ist keine Mindestanlagesumme
festgesetzt.

Die Mindestanlagesumme fur die Aktien-
klasse | betragt 10.000.000,— Euro (zehn
Millionen Euro).

19.3. Riucknahme von Aktien

Die Aktionare kdnnen grundsatzlich bewer-
tungstéaglich die Ricknahme von Aktien
verlangen, sofern die InvAG die Aktien-
ricknahme nicht voribergehend aus-
gesetzt hat (siehe Abschnitt Aussetzung
der Ricknahme von Anlageaktien).
Ricknahmeauftrage sind bei der Ver-
wahrstelle selbst zu stellen.

19.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrage und Aktien-
riick-nahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ
eines Bewertungstages bei der Verwahr-
stelle eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des nachsten Bewertungstages
abgerechnet. Aktienausgabeauftrage und
Aktienriicknahmeauftrage, die nach 12:00
Uhr MEZ eines Bewertungstages bei der
Verwahrstelle eingegangen sind, werden
auf der Grundlage des Uberndchsten Be-
wertungstages abgerechnet. Dartber hin-
aus konnen auch Aktienausgabeauftrage
bzw. -ricknahmeauftrage Uber Dritte (de-
potverwahrende Stelle) beantragt werden.
Dabei kann es zu langeren Abrechnungs-
zeiten kommen. Detaillierte Informationen
zur Abrechnung bei Aktienausgabeauftra-
gen und -ricknahmeauftragen erhalten die
Anleger bei ihrer depotverwahrenden Stelle.
Auf die unterschiedlichen Abrechnungs-
mdoglichkeiten  der  depotverwahrenden
Stelle hat die InvAG keinen Einfluss.

19.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bewertungstéaglich auf den Internetsei-
ten der InvAG (www.avanainvest. com)
veroffentlicht. Zur Errechnung der Ausgabe-
und Ricknahmepreise fur die Aktien der
jeweiligen Aktienklasse ermittelt die Externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft unter Kon-
trolle der Verwahrstelle zunéchst bewer-
tungstaglich den Wert des Teilgesell-
schaftsvermdgens auf Basis der jeweiligen
Werte seiner Vermdgensgegenstande und
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
abzuglich der Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Ruck-
stellungen.

Der Wert einer Aktienklasse, der fir jede
Aktienklasse gesondert errechnet wird,
ergibt sich sodann aus der Summe der fir
diese Aktienklasse zu berechnenden antei-
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ligen Nettowertverdnderung des Teilgesell-
schaftsvermdgens gegenuber dem voran-
gehenden Bewertungstag und dem Wert der
Aktienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Auflegung
neuer Aktienklassen, die Ausschittungen
(einschlielRlich der aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen gegebenenfalls abzufih-
renden Steuern) und die Verwaltungsver-
gltung, einschlieBlich Ertragsausgleich,
sowie die Ergebnisse aus Wahrungskurs-
sicherungsgeschaften ausschliel3lich dieser
Aktienklasse zugeordnet werden. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse, der borsen-
taglich ermittelt wird, ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse durch
die Zahl der ausgegebenen Aktien dieser
Aktienklasse.

Bewertungstage fur die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermégens sind alle Bérsentage.
Borsentag ist ein Tag, an dem die Banken in
Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geoffnet sind. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Kapitalanlagegesetz-
buches, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kénnen die
Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Hei-
lige 3 Konige, Karfreitag, Ostermontag,
Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingst-
montag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt,
Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen,
Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag
sowie Silvester abgesehen.

19.6. Ausgabeaufschlag und
Ricknahmeabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei der
Aktienklasse R betragt 3,0%. Der Ausga-
beaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabe-
aufschlag stellt im Wesentlichen eine Ver-
gutung fur den Vertrieb der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens dar. Die InVAG
bzw. Externe Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-
waige vermittelnde Stellen weitergeben. Fir
die Aktienklasse | und firr die Aktienklasse H
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben. Der
Ricknahmeabschlag bei der Aktienklasse |
betragt 0,3%. Der Ricknahmeabschlag
steht der Aktienklasse | des Teilgesell-
schaftsvermdgens zu. Fir die Aktienklasse

R und fir die Aktienklasse H wird kein
Ricknahmeabschlag erhoben.

19.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse R koénnen nicht in
Aktien der Aktienklasse | oder Aktien der
Aktienklasse H, Aktien der Aktienklasse |
koénnen nicht in Aktien der Aktienklasse R
oder Aktien der Aktienklasse H, Aktien der
Aktienklasse H kdnnen nicht in Aktien der
Aktienklasse R oder Aktien der Aktienklasse
| werden. Die InvAG ist nicht verpflichtet, im
Rahmen der Auflésung einer Aktienklasse,
dem Aktionar Aktien einer anderen Aktien-

klasse des Teilgesellschaftsvermégens
anzubieten.
Aktien des Teilgesellschaftsvermdgens

kénnen nicht in Aktien anderer Teilgesell-
schaftsvermogen der InvAG umgetauscht
werden.

20.Ertragsverwendung

Bei den bisher gebildeten Aktienklassen R, |
und H schittet die InvAG grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres flir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und Ertrage aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschéften — unter
Berilicksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussausschit-
tung). Dartiber hinaus kann die InvAG un-
terjahrig zu folgenden Terminen Zwischen-
ausschittungen vornehmen:

e 15. April

e 15.Juli

e 15.0ktober

eines jeden Jahres.

Ausschuttbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren  insoweit  vorgetragen
werden, als die Summe der vorangetrage-
nen Ertrage 15% des jeweiligen Werts des
Teilgesellschaftsvermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen voll-
standig vorgetragen werden.Im Interesse
der Substanzerhaltung kénnen Ertrage bei
einer Zwischenausschittung oder der
Schlussausschittung teilweise, in Sonder-
fallen auch vollstandig zur Wiederanlage im
Teilgesellschaftsvermdgen bestimmt wer-
den.Sofern die InvAG von der Mdglichkeit
der Bildung thesaurierender Anteilklassen
Gebrauch macht, legt die Gesellschaft die
wahrend des Geschaftsjahres flir Rechnung
des Teilgesellschaftsvermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwen-
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deten Zinsen, Dividenden, Ertrage aus In-
vestmentanteilen und sonstigen Ertrage —
unter Berucksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
VerauRRerungsgewinne der thesaurierenden
Aktienklassen im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder an.

21.Auslagerung und Dienstleister

Die Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
hat Teile der Fondsadministration an die
SGSS Deutschland Kapitalanlagegesell-
schaft mbH ausgelagert.

Darliber hinaus hat die Externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft folgende Dienst-
leister beauftragt:

Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, Halderstralie
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard
Royal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger Strale 300,
80687 Minchen,

DWS Investmnet S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer
LandstraBe 178-190, 60327 Frankfurt am
Main,

European American Investment Bank AG,
WallnertraRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,
European Bank for Financial Services
GmbH, Bahnhofstral3e 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhdhe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsal-
lee 21/23, 40212 Disseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, Triftstra3e
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermogens berechtigt.
Attrax S.A., 308, route d’Esch, L-1471 Lu-
xembourg-Gasperich, LUXEMBURG,
Augsburger Aktienbank AG, Halderstralie
21, 86150 Augsburg,

Banque de Luxembourg, 14, Boulevard
Royal, 2449 Luxemburg, Luxemburg,

DAB bank AG, Landsberger StralRe 300,
80687 Miinchen,

DWS Investmnet S.A., 2 boulevard Konrad
Adenauer, 1115 Luxemburg, Luxemburg,
und DWS Investment GmbH, Mainzer
LandstralBe 178-190, 60327 Frankfurt am
Main,

European American Investment Bank AG,
WallnertraRe 4, A-1010 Wien, Osterreich,

European Bank for Financial Services
GmbH, BahnhofstralRe 20, 85609 Aschheim,
FIL Fondsbank GmbH, Kastanienhdhe 1,
61476 Kronberg im Taunus,

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsal-
lee 21/23, 40212 Dusseldorf,

MADAUS Capital Partner GmbH, TriftstralRe
13, 80538 Miinchen,

Die Vorbenannten Vertriebsstellen sind zum
Vertrieb und zur Vermittlung der Aktien des
Teilgesellschaftsvermogens berechtigt.

Zur rechtlichen Beratung die Anwaltskanzlei
Heuking Kihn Lier Wojtek. Die Anwalts-
kanzlei berat die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft rechtlich laufend zu in-
vestmentrechtlichen, aufsichtsrechtlichen,
kapitalmarktrechtlichen und gesellschafts-
rechtlichen Fragestellungen.

Die Steuerbescheinigungen fir die von der
InVAG aufgelegten Teilgesellschaftsver-
mogen werden durch die BDO AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Leon-
hard-Moll-Bogen 10, 81373 Miinchen, er-
stellt.

Die Erbringung von Fondverwal-
tungs-Serviceleistungen (Fondsbuchhal-
tungsleistungen, Investment Controlling
Leistungen, Fondsadministrationsdienst-
leistungen,
Datenmangementdienstleistungen,
Reportingdienstleistungen, ex-ante Anla-
gegrenzprifungen) inklusive der Erstellung
der Jahresabschlisse wurde fiir das von der
InvVAG aufgelegte Teilgesellschaftsvermo-
gen von der Externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft an die SGSS Deutschland Ka-
pitalanlagegesellschaft mbH, ApianstraRe 5,
85774 Unterfohring, ausgelagert.

22.Weitere Teilgesellschaftsvermdégen,
die von der Gesellschaft verwaltet
werden

Von der Externen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft werden die folgenden von der
InVAG aufgelegte OGAW-Teilgesellschafts-
vermogen verwaltet:

e AVANA IndexTrend Europa Dynamic

e AVANA Multi Assets Pensions

Weiterhin ist die Externe Kapitalverwal-
tungsgesellschaft als externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft fir die folgenden In-
vestmentaktiengesellschaften bestellt:

* AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen
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* AVANA Il Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen

Daruber hinaus verwaltet die Externe Kapi-
talverwaltungsgesellschaft keine Sonder-
vermaogen.

23.Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses
zwischen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen, Min-
chen
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)

extern verwaltet durch die

AVANA Invest GmbH, Miinchen
(nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft”
genannt)

und ihren Aktionaren

fir das von der Gesellschaft verwaltete

Teilgesellschaftsvermdgen gemal der
OGAW-Richtlinie

AVANA IndexTrend Europa Control

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

8 1 OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen
Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA
IndexTrend Europa Control (im Folgenden
das ,Teilgesellschaftsvermdgen®) ist ein
nach Maf3gabe der §§ 192 bis 212 Kapital-
anlagegesetzbuch (,KAGB") ausgestaltetes
OGAW-Teilgesellschaftsvermdgen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit
Teilgesellschaftsvermégen mit  Sitz  in
Minchen.

§ 2 Vermogensgegenstande
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens ausschliellich
folgende Vermdgensgegenstande erwer-
ben:
1. Geldmarktinstrumente
KAGB,
2. Bankguthaben gemaR § 195 KAGB,
3. Investmentanteile gemaR § 196 KAGB,
4. Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemaR § 197
KAGB sowie

gemalR §194

5. Sonstige Anlageinstrumente gemal §
198 KAGB.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens keine Wertpa-

piere geman § 193 KAGB erwerben.

§ 3 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut
als Verwahrstelle; die Verwahrstelle
handelt unabhangig von der Gesellschaft
im Interesse der Aktionare.

2. Die Verwahrstelle kann Verwahraufga-
ben nach Mal3gabe des § 73 KAGB auf
ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

3. Die Verwahrstelle haftet gegenlber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens oder gegenuber
den Aktionaren fir das Abhandenkom-
men eines Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle  oder  durch  einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung
von Finanzinstrumenten nach § 73 Ab-
satz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhanden-
kommen auf auRere Ereignisse zuriick-
zufuihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmaflnahmen
unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften
des burgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder unerlaubten Handlungen
ergeben, bleiben unberihrt. Die Ver-
wahrstelle haftet auch gegeniber der
Gesellschaft fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermégens oder den Aktio-
naren fir samtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich
ihre Verpflichtungen nach dem Ver-
wahrstellenvertrag oder den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt.

4. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Ver-
wahraufgaben nach Absatz 2 Satz 1
unberthrt. Die Gesellschaft ist erméach-
tigt, der Verwahrstelle nach Maf3gabe
des § 77 Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB
die Mdoglichkeit einer Haftungsbefreiung
fur das Abhandenkommen von Finanz-
instrumenten, die von einem
Unterverwahrer verwahrt werden, ein-
zurdumen. Sofern die Verwahrstelle von
dieser Moglichkeit Gebrauch macht,
konnen fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens von der Gesellschaft
oder von der Verwahrstelle fur die Ge-
sellschaft Ersatzanspriiche wegen des
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Abhandenkommens von bei einem
Unterverwahrer verwahrten Finanzin-
strumenten gegen den jeweiligen
Unterverwahrer anstelle der Verwahr-
stelle geltend gemacht werden.

5. Die Verwahrstelle oder ein
Unterverwahrer darf die Vermdgensge-
genstdnde des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht wiederverwenden.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fuir das Teilgesell-
schaftsvermdgen nur solche Vermdogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
mdgensgegenstande fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworben werden kénnen.

8 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf vorbehaltlich § 198

KAGB Instrumente, die Ublicherweise auf

dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie

verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs eine restliche

Laufzeit von hochstens 397 Tagen ha-

ben, deren Verzinsung nach den Aus-

gabebedingungen wahrend ihrer ge-
samten Laufzeit regelmafig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), fir

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens erwerben. Die Geldmarktinstru-

mente kénnen auch auf Fremdwéhrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen far

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bédrse au-
Berhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropéaischen Union oder auRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder

in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassen istlz,

c) von der Europaischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Européi-
schen Zentralbank oder der Europa-
ischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen o6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Europaischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt
far Finanzdienstleistungsaufsicht
denjenigen des Rechts der Européi-
schen Union gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des
§194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB er-
fullen.

. Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs.

1 diirfen nur erworben werden, wenn sie
die Voraussetzungen des § 194 Abs. 2
KAGB erfillen. Geldmarktinstrumente im
Sinne des Abs. 1 lit. ¢) bis f) durfen nur
erworben werden, wenn sie dartber
hinaus die Voraussetzungen des § 194
Abs. 3 KAGB erflllen.

INVEST

2 bie Borsenliste wird auf der Homepage der
Bundesanstalt veréffentlicht — www.bafin.de.
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§ 6 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von héchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fihrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden. Die Guthaben kénnen auch bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Dritt-
staat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht  denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig
sind, gehalten werden. Die Bankguthaben
kénnen auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an

Investmentvermogen gemal der Richtli-

nie 2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) er-

werben. Anteile an anderen inlandischen

Sondervermégen und Investmentak-

tiengesellschaften mit veranderlichem

Kapital sowie Anteile an ausléndischen

offenen Investmentvermégen, die keine

Anteile an EU-OGAW sind, kénnen er-

worben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausrei-
chende Gewéhr fur eine befriedi-
gende Zusammenarbeit zwischen
den Behdrden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung der
Vermdgensgegenstande, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anfor-
derungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

c) die Geschéftstatigkeit Gegenstand
von Jahresabschliissen und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil Uber das Vermdégen
und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichts-
zeitraum zu bilden,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger

das Recht zur Rickgabe der Anteile
haben.

2. Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, EU-OGAW
und auslandischen offenen Investment-
vermogen, die keine EU-OGAW sind,
darf die Gesellschaft fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur erwer-
ben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder des aus-
landischen offenen Investmentvermo-
gens oder der auslandischen Verwal-
tungsgesellschaft insgesamt hdchstens
10% des Wertes ihres Vermdgens in
Anteilen an anderen inlandischen Son-
dervermégen, Investmentaktiengesell-
schaften mit veranderlichem Kapital oder
auslandischen offenen Investmentver-
mogen im Sinne von 8§ 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB angelegt werden drfen.

§ 8 Derivate

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Derivate
gemaf 8§ 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente gemal § 197 Abs. 1 Satz 2
KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermitt-
lung der Auslastung der nach § 197 Abs.
2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der
nach § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen
sverordnung Uber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentver-
mdgen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch” (,DerivateV*) nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus diesen Deriva-
ten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus
gemal § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zu-
lassigen Basiswerten im Teilgesell-
schaftsvermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemal3 § 197 Abs. 1 Satz 1
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KAGB zulassigen Basiswerten durfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil

Zeitpunkt 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermoégens Ubersteigen.

eingesetzt werden. Der nach MaRgabe 4. Unter keinen Umstanden darf die Ge-
von § 16 DerivateV zu ermittelnde An- sellschaft bei diesen Geschéften von den
rechnungsbetrag des Teilgesellschafts- in der Satzung, in den Anlagebedin-
vermoégens fir das Marktrisiko darf zu gungen oder in dem Verkaufsprospekt
keinem Zeitpunkt den Wert des Teilge- genannten  Anlagegrundsatzen  und
sellschaftsvermdgens Ubersteigen. -grenzen abweichen.
Grundformen von Derivaten sind: 5. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nanzinstrumente mit derivativer Kom-
nach 8§ 197 Abs.1 KAGB mit der ponente zum Zwecke der Absicherung,
Ausnahme von Investmentanteilen der effizienten Portfoliosteuerung und
nach § 196 KAGB, der Erzielung von Zusatzertrdgen ein-
b) Optionen oder Optionsscheine auf die setzen, wenn und soweit sie dies im In-
Basiswerte nach § 197 Abs.1 KAGB teresse der Aktiondre des Teilgesell-
mit der Ausnahme von Investment- schaftsvermdgens fir geboten halt.
anteilen nach § 196 KAGB und auf 6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
Terminkontrakte nach Buchstabe a), fir den Einsatz von Derivaten und Fi-
wenn sie die folgenden Eigenschaf- nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ten aufweisen: ponente darf die Gesellschaft jederzeit
aa) eine Auslbung ist entweder zwischen dem einfachen und dem quali-
wahrend der gesamten Laufzeit fizierten Ansatz gemaR § 6 der DerivateV
oder zum Ende der Laufzeit wechseln. Der Wechsel zwischen dem
maglich und einfachen und dem qualifizierten Ansatz
bb) der Optionswert hangt zum bedarf nicht der Genehmigung durch die
Ausubungszeitpunkt linear von Bundesanstalt fur  Finanzdienstleis-
der positiven oder negativen tungsaufsicht, die Gesellschaft hat den
Differenz  zwischen Basispreis Wechsel jedoch unverziiglich der Bun-
und Marktpreis des Basiswerts desanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
ab und wird null, wenn die Diffe- sicht anzuzeigen.
renz das andere Vorzeichen hat; 7. Beim Einsatz von Derivaten und Fi-

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b)
unter den Buchstaben aa) und bb)
beschriebenen Eigenschaften auf-
weisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos von
genau zuordenbaren Vermogensge-
genstanden des Teilgesellschafts-
vermdgens dienen.

nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente wird die Gesellschaft die gemaf
8 197 Abs. 3 KAGB erlassene DerivateV
beachten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens nur bis 10%

des Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens

in

Sonstige Anlageinstrumente gemaf

§ 198 KAGB anlegen.

§ 10 Emittenten- und Anlagegrenzen

. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten 1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich ei- Teilgesellschaftsvermdgens Geldmarkt-
nes geeigneten Risikomanagementsys- instrumente einschlieRlich der in Pension
tems - in jegliche Finanzinstrumente mit genommenen Geldmarktinstrumente
derivativer Komponente oder Derivate desselben Emittenten iber den Wert-
investieren, die von einem gemaf § 197 anteil von 5% hinaus bis zu 10% des
Abs. 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basis- Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
wert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem erwerben; dabei darf der Gesamtwert der
Teilgesellschaftsvermdgen zuzuord- Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
nende potenzielle Risikobetrag fiir das 40% des Wertes des Teilgesellschafts-
Marktrisiko (,Risikobetrag”) zu keinem vermogens nicht Ubersteigen.

Zeitpunkt das Zweifache des potenziel- 2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

len Risikobetrags fur das Marktrisiko des
zugehorigen Vergleichsvermégens ge-
maRk 8§ 9 der DerivateV Ubersteigen. Al-
ternativ darf der Risikobetrag zu keinem

Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union,
einem Mitgliedstaat der Européischen
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Union oder seinen Gebietskorperschaf-
ten, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdaischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, ausge-
geben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens anlegen. Die
Grenze in Satz 1 darf fur Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB
Uberschritten werden, sofern die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gehaltenen Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermégens in einer Emission
gehalten werden durfen.
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 6 bei je einem Kreditin-
stitut anlegen.
. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in  eine
Kombination aus
a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Geldmarktinstrumenten,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung,
¢) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen  Ge-
schafte
nur bis zu 20% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens anlegen.
Satz 1 gilt fir die in Abs. 2 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit der
Malgabe, dass die Kombination der in
Satz 1 genannten Vermdgensgegen-
stande und Anrechnungsbetrdge 35%
des Werts des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.
. Die in Abs. 2 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
der in Abs. 1 genannten Grenze von 40%
nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen
1 bis 4 genannten Grenzen dirfen ab-
weichend von der Regelung in Abs. 4
nicht kumuliert werden.
. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen
an einem einzigen Investmentvermogen
nach Maf3gabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermdgens anlegen. In Anteilen an In-
vestmentvermégen nach MaRRgabe des §
7 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft fur
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens nicht mehr als 25% der ausgege-
benen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder ausléndischen
Investmentvermégens erwerben, das
nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in Vermoégensgegenstande im
Sinne der 88 192 bis 198 KAGB angelegt
ist.

8 11 Anlagegrenzen

1. Mindestens 51% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens muss in zulas-
sige Anlagegegenstande geman § 2 Nr.
3 bis 5, die européische Indices auf
festverzinsliche Wertpapiere nachbilden
und/oder in Investmentanteile geman § 2
Nr. 3, die direkt oder indirekt (durch den
Einsatz von Derivaten) europdaische
Geldmarktindices nachbilden, investiert
werden.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 49%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdgens in Geldmarktinstrumente gemaf
§ 2 Nr. 1 anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Geldmarktinstrumente sind
auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 49%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mdogens in Bankguthaben gemaf § 2 Nr.
2 anlegen.

4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsver-
mogens in Anteile an in- oder auslandi-
schen Investmentvermdgen gemal § 2
Nr. 3 anlegen. Die in Pension genom-
menen Investmentanteile sind auf die
Anlagegrenzen des § 207 und des § 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.

§ 12 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermogens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.
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§ 13 Darlehensgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens einem Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaR § 200 Abs. 2 KAGB
ein jederzeit kindbares Darlehen in
Bezug auf Investmentanteile geman § 2
Nr. 3 insoweit gewahren, als der Kurs-
wert der zu Ubertragenden Investment-
anteile zusammen mit dem Kurswert der
fur Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens demselben Darlehensnehmer
einschlieBlich zugehoriger Konzernun-
ternehmen im Sinne des §290 Han-
delsgesetzbuch bereits als Darlehen

Ubertragenen Investmentanteile 10%

des Wertes des Teilgesellschaftsver-

mogens nicht Ubersteigt.

. Wird die Sicherheit fur die tbertragenen

Investmentanteile vom Darlehensneh-

mer in Guthaben erbracht, muss das

Guthaben auf Sperrkonten gemaf

§ 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB un-

terhalten werden. Alternativ darf die

Gesellschaft von der Mdéglichkeit Ge-

brauch machen, diese Guthaben in der

Waéhrung des Guthabens anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die vom
Bund, einem Land, der Europdaischen
Union, einem Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union oder seinen Ge-
bietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben
worden sind, oder

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend von der
Bundesanstalt auf Grundlage des § 4
Absatz 2 KAGB erlassenen Richtli-
nien, oder

c) im Wege des Pensionsgeschéafts mit
einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Ruckforderung des aufgelaufe-
nen Guthabens gewébhrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicher-

heiten stehen dem Teilgesellschafts-

vermaogen zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines

von einer Wertpapiersammelbank oder

von einem anderen Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziberschreitenden

Effektengeschaften fur andere ist, orga-

nisierten Systems zur Vermittiung und

Abwicklung der Darlehen bedienen,

welches von den Anforderungen des

§ 200 und § 201 KAGB abweicht, wenn

. Fur das

durch die Bedingungen dieses Systems
die Wahrung der Interessen der Aktio-
nare gewahrleistet ist und von dem je-
derzeitigen Kindigungsrecht nach Ab-
satz 1 nicht abgewichen wird.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens  Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
im Sinne von 8 2 Nr. 1 gewahren. Die
Regelungen der Abs. 1 bis 3 gelten
hierflr sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschéfte

. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens  Pensions-
geschéfte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch in Bezug auf In-
vestmentanteile gemaR § 2 Nr. 3 gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Grund-
lage standardisierter Rahmenvertrage
abschlie3en.

. Die Pensionsgeschafte muissen Invest-

mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermdgens er-
worben werden durfen.

. Die Pensionsgeschafte durfen hdchstens

eine Laufzeit von zwolf Monaten haben.
Die Gesellschaft muss jedoch jederzeit
zur Kundigung des Pensionsgeschéfts
berechtigt sein.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines

Teilgesellschaftsvermdgens Pensions-
geschéfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente im Sinne von 8 2 Nr. 1
abschlieRen. Die Regelungen der Abs. 1
bis 3 gelten hierfir sinngema.

AKTIENKLASSEN

8§ 15 Aktienklassen
Teilgesellschaftsvermdgen
kénnen Aktien mit unterschiedlichen
Ausgestaltungsmerkmalen ausgeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktien-
klasse. Die Bildung neuer Aktienklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft, die den Erwerb
von Aktien einer Aktienklasse auch von
Mindestanlagesummen abhangig ma-
chen kann.

. Zulassig ist die unterschiedliche Ausge-

staltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des
Rucknahmeabschlags, der Ertragsver-
wendung (Ausschittung, Thesaurierung,
Teilausschittung und Teilthesaurierung
oder unterjdhrige Vorabausschittun-
gen), der Wahrung des Aktienwertes, der
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Verwaltungsvergutung und der Vergl-
tung fir eine externe Fondsbuchhaltung.
Eine Kombination der Ausgestaltungs-
merkmale ist moglich.

. Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fur das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

. Der Abschluss von Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften ausschlie3lich zu-
gunsten einer einzigen Wahrungsak-
tienklasse ist zulassig. Als Wahrungs-
kurssicherungsinstrumente sind nur De-
visentermingeschafte, Wéah-
rungs-Futures, Wahrungsoptionsge-
schafte und Wa&hrungsswaps sowie
sonstige  Wahrungskurssicherungsge-
schéfte, soweit sie den Derivaten i.S.d. §
197 Abs. 1 KAGB entsprechen, zul&ssig.
Ausgaben und Einnahmen aufgrund ei-
nes Wahrungskurssicherungsgeschaftes
werden ausschlieR3lich der betreffenden
Wahrungsaktienklasse zugeordnet.

. Die bestehenden Aktienklassen werden

sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Aktienklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale werden im Verkaufsprospekt
und im Jahresabschluss und Halbjah-
resbericht im Einzelnen beschrieben.
Wesentliche Anlegerinformationen kén-
nen fur eine einzelne Aktienklasse er-
stellt werden, wenn diese einen ent-
sprechenden Hinweis auf die anderen
Aktienklassen des Teilgesellschafts-
vermogens enthalten.

. Der Aktienwert wird fir jede Aktienklasse
gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fir
das gesamte Teilgesellschaftsvermogen
nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermit-
telten Wertes zu berechnen. Danach
ergibt sich der Wert einer Aktienklasse
aus der Summe der fir diese Aktien-
klasse zu berechnenden anteiligen Net-
towertverdnderung  des  Teilgesell-
schaftsvermdgens gegeniiber dem vo-
rangehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschittungen (einschlieR3lich der aus
dem Teilgesellschaftsvermégen gege-
benenfalls abzufiihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergutung, einschlief3lich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaften

ausschlieBlich dieser Aktienklasse und
Kosten, die lediglich bei einer oder
mehreren Aktienklassen anfallen, dieser
bzw. diesen Aktienklassen zugeordnet
werden. Der Wert einer Aktienklasse ist
bdrsentaglich zu ermitteln. § 16 Abs. 7
gilt entsprechend. Der Wert einer Aktie
einer Aktienklasse ergibt sich aus der
Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

§ 16 Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum

Ausgabepreis. Der Ausgabepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ausgabeter-
min zuziglich eines eventuellen Aus-
gabeaufschlags. Der Aktienwert ergibt
sich aus der Division des Werts des
Teilgesellschaftsvermdgens durch die
Zahl der umlaufenden Aktien, die Rechte
an dem Teilgesellschaftsvermdgen ge-
wahren. Werden gemalR § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fiir das
Teilgesellschaftsvermdgen  eingeflhrt,
sind der Aktienwert sowie der Ausgabe-
preis fur jede Aktienklasse entsprechend
§ 15 Abs. 6 gesondert zu ermitteln. Die
Gesellschaft ermittelt unter Kontrolle der
Verwahrstelle den Wert des Teilgesell-
schaftsvermdgens auf Basis der jewei-
ligen Werte seiner Vermdgensgegen-
stande und aktiven Rechnungsabgren-
zungsposten abziglich der Verbindlich-
keiten, passiven Rechnungsabgren-
zungsposten und Rickstellungen. Die
Bewertung der Vermogensgegenstande
erfolgt gemald 88 168 und 169 KAGB
und der Kapitalanla-
ge-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung.

. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des §

12 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5%
des Aktienwerts. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen. Werden gemaf3
8§ 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
klassen fir das Teilgesellschaftsvermo-
gen eingefuhrt, kdnnen diese sich ge-
mafi § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der Aus-
gabeaufschlag fur jede Aktienklasse im
Verkaufsprospekt sowie im Jahresab-
schluss und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.
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3.

Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle einge-
gangen ist, ist der Ausgabetermin der
nachste Borsentag an dem ein Ausga-
bepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festge-
legten Orderannahmeschluss bei der
Verwabhrstelle ein, ist der Ausgabetermin
der dem in Satz 1 genannten Borsentag
nachfolgende Borsentag, an dem ein
Ausgabepreis ermittelt wird.

Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum
Rucknahmepreis. Der Ricknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am
Rucknahmetermin  abzlglich  eines
eventuellen Rucknahmeabschlags.
Werden gemanR 8§ 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefihrt, sind der
Aktienwert sowie der Rucknahmepreis
fur jede Aktienklasse entsprechend § 15
Abs. 6 gesondert zu ermitteln.

Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des §
12 Abs. 2 der Satzung wird in H6he von
bis zu 2% des Aktienwerts erhoben. Der
Rucknahmeabschlag steht dem Teilge-
sellschaftsvermdgen zu. Werden gemaR
8§ 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
klassen fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen eingefihrt, kdnnen diese sich ge-
maRk § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ricknahmeabschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der
Ricknahmeabschlag fur jede Aktien-
klasse im Verkaufsprospekt sowie im
Jahresabschluss und Halbjahresbericht
einzeln beziffert.

Wenn die Order vor dem im Verkaufs-
prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Verwahrstelle einge-
gangen ist, ist der Ricknahmetermin der
nachste Borsentag an dem ein Ruck-
nahmepreis ermittelt wird. Geht die Or-
der nach dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Orderannahmeschluss bei
der Verwahrstelle ein, ist der
Rucknahmetermin der dem in Satz 1
genannten Borsentag nachfolgende
Borsentag, an dem ein Ricknahmepreis
ermittelt wird.

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise
werden bdérsentaglich ermittelt. An ge-
setzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Verwahrstelle von einer Ermitt-
lung des Wertes absehen; das Néhere
regelt der Verkaufsprospekt. Borsentag
ist ein Tag, an dem die Banken in

Frankfurt am Main zu Geschéaftszwecken
geodffnet sind.

8 17 Kosten

1. Der Wert des Teilgesellschaftsvermo-

gens wird durch die tatsachlich anfal-
lenden Kosten gemindert.

. Das Teilgesellschaftsvermogen tragt die

folgenden Gemeinkosten anteilig ent-

sprechend § 21 Absatz 2 der Satzung

der Gesellschaft, soweit diese nicht ei-
nem einzelnen Teilgesellschaftsvermo-
gen zugeordnet werden kénnen:

a) Vergutungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Gesellschaft in der
jeweils festgelegten Hohe;

b) Gebuhren sowie die Umlage der
Kosten der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht auf die
beaufsichtigten Institute und Unter-
nehmen;

c) der Gesellschaft in Rechnung ge-
stellte Notarkosten;

d) Gebuhren des Handelsregisters;

e) Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

f) Kosten des Abschlussprifers;

g) Kosten, die der Gesellschaft von
Behorden berechnet werden sowie

h) Kosten fir die Bereitstellung von
Raumen und Blroausstattung.

Die von dem Teilgesellschaftsvermdgen

anteilig zu tragenden Gemeinkosten

dirfen insgesamt 7% p.a. des durch-
schnittlichen  Nettoinventarwerts des

Teilgesellschaftsvermogens nicht Uber-

schreiten. Anteilige Gemeinkosten, die

diese festgelegte Prozentgrenze uber-
schreiten, werden von der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft getragen.

. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen

sind:

a) Die Gesellschaft zahlt fur die
Fremdverwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens an die externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft EUR
bis zu 30.000,- p.a. zuzuglich fur jede
Aktienklasse eine Verwaltungsver-
gltung in H6he von bis zu 1% p.a.
des Wertes der jeweiligen Aktien-
klasse bezogen auf den Durchschnitt
der borsentaglich errechneten Net-
toinventarwerte. Flr Tage, an denen
kein Borsenhandel stattfindet, ist der
letzte zuvor ermittelte Nettoinven-
tarwert maf3geblich. Die externe Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, monatlich anteilige Vor-
schisse zu erheben. Werden gemaf
8 15 Abs. 1 unterschiedliche Aktien-
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b)

klassen fir das Teilgesellschafts-
vermdgen eingefihrt, kénnen diese
sich gemaR § 15 Abs. 2 u.a. auch
nach der Héhe der nach dem Pro-
zentsatz zu berechnenden Fremd-
verwaltungsverwaltungsvergitung
unterscheiden; in diesem Fall wird die
nach dem Prozentsatz zu berech-
nende Fremdverwaltungsvergutung
fur jede Aktienklasse im Verkaufs-
prospekt sowie im Jahresabschluss
und Halbjahresbericht einzeln bezif-
fert.

Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  flr
die Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfihrung von Wertpapierdarle-
hensgeschéften und Wertpapierpen-
sionsgeschéaften fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens eine
pauschale Vergutung in Hoéhe von bis
zu 40% der Reinertrage (Ertrage nach
Abzug und Ausgleich der Kosten im
Zusammenhang mit diesen Ge-
schaften einschliellich der an andere
Dritte zu zahlenden Vergutungen)
aus diesen Geschaften zahlen.
Ubersteigen die an Dritte zu zahlen-
den Vergitungen und sonstige Kos-
ten im Zusammenhang mit diesen
Geschaften die erzielten Ertrage,
werden diese von der externen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft  getra-
gen.

Die Gesellschaft kann der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft  fur
die Verwaltung einer jeden Aktien-
klasse je ausgegebener Aktie ferner
eine erfolgsabhéngige Vergutung in
Hohe von bis zu 5% (Hochstbetrag)
des Betrages zahlen, um den der Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
einer Abrechnungsperiode den Ak-
tienwert am letzten Bewertungstag
vor Beginn dieser Abrechnungsperi-
ode - berechnet nach BVI-Methode
und bereinigt um eine etwaige in der
laufenden Abrechnungsperiode zu-
ruckgestellte erfolgsabhéngige Ver-
gltung - Ubersteigt (absolut positive
Aktienwertentwicklung), jedoch ins-
gesamt hochstens bis zu 10% des
durchschnittlichen Nettoinventarwerts
der jeweiligen Aktienklasse in der
Abrechnungsperiode. Es steht dem
externen Vermdogensverwalter frei,
auf den Teil der absolut positiven Ak-
tienwertentwicklung, der bis zu 5%
des Aktienwerts am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrech-

nungsperiode entspricht, keine oder
eine geringere erfolgsabhangige
Vergltung zu berechnen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am
1. Dezember und endet am 30. No-
vember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode entspre-
chend der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen be-
ginnt am 1. Juli 2013 und endet erst
am 30. November 2014. Die erste
Abrechnungsperiode neu gebildeter
Aktienklassen beginnt mit dem Tag
ihrer Errichtung und endet erst am
zweiten 30. November, der dem Tag
ihrer Errichtung folgt und darf nicht
kurzer als zwdlf Monate sein.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird
anhand der Aktienwertentwicklung,
bereinigt um (Teil-)Ausschittungen
und um zulasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens geleistete Steu-
erzahlungen (BVI-Methode) sowie
bereinigt um eine etwaige in der lau-
fenden  Abrechnungsperiode zu-
ruckgestellte erfolgsabhéngige Ver-
gltung ermittelt. Entsprechend dem
Ergebnis eines taglichen Vergleichs
wird eine angefallene erfolgsabhéan-
gige Vergiltung in der jeweiligen Ak-
tienklasse je ausgegebener Aktie
zurlckgestellt bzw. bei Unterschrei-
ten des letzten Aktienwertes ent-
sprechend wieder aufgeldst. Die am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergutung kann vorbehalt-
lich folgendem Absatz entnommen
werden. Fiur den Fall, dass eine am
Ende der Abrechnungsperiode be-
stehende, zuriickgestellte erfolgsab-
héngige Vergitung nicht entspre-
chend dem folgenden Absatz ent-
nommen werden kann, wird sie am
Ende der Abrechnungsperiode wie-
der aufgeldst.

Die erfolgsabhéangige Vergutung
kann nur entnommen werden, wenn
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Hochststand
des Aktienwerts der jeweiligen Ak-
tienklasse, der am Ende der finf
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den erzielt wurde, Ubersteigt. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
im Sinne der von der BaFin erstmals
genehmigten Kostenregelungen fin-
det Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
funften Abrechnungsperiode im Sinne

Seite 116 von 120

INVEST




Verkaufsprospekt
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

INVEST

der von der BaFin erstmals geneh-
migten Kostenregelungen findet Satz
1 mit der MaRgabe Anwendung, dass
der Aktienwert am Ende der Ab-
rechnungsperiode den Aktienwert am
Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperio-
den im Sinne der von der BaFin
erstmals genehmigten Kostenrege-
lungen Ubersteigen muss. Fur das
Ende der ersten Abrechnungsperiode
neu errichteter Aktienklassen findet
Satz 1 keine Anwendung; fur das
Ende der zweiten, dritten, vierten und
finften Abrechnungsperiode nach
Errichtung der jeweiligen Aktienklas-
se findet Satz 1 mit der Mal3gabe
Anwendung, dass der Aktienwert am
Ende der Abrechnungsperiode den
Aktienwert am Ende der ein, zwei,
drei bzw. vier vorhergehenden Ab-
rechnungsperioden dieser Aktien-
klasse Ubersteigen muss.

d) Der Betrag, der jahrlich aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen nach den
vorstehenden Abs. 2 und 3.a) als
Gemeinkosten und Vergutungen
entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 14,0% p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Teilgesell-
schaftsvermogens betragen.

. Die monatliche Vergutung fir die Ver-

wahrstelle betragt 1/12 von hochstens

0,06% p.a. des durchschnittlichen Net-

toinventarwertes des Teilgesellschafts-

vermaogens, der aus den bodrsentéglich
ermittelten Werten des Volumens des

Teilgesellschaftsvermdgens  errechnet

wird, mindestens 1/12 von bis zu EUR

35.000,- p.a.. Es steht der Verwahrstelle

frei, eine niedrigere Vergltung zu erhe-

ben.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

gehen die folgenden Aufwendungen zu-

lasten des Teilgesellschaftsvermégens:

a) Bankubliche Depot- und Kontoge-
buhren, ggf. einschlieBlich der
bankiblichen Kosten fir die Ver-
wahrung ausléndischer Vermdgens-
gegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Aktiondre bestimmten
gesetzlich vorgeschriebenen Ver-
kaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Ricknahmepreise und
gof. der Ausschittungen oder The-

saurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, aul3er im Fall der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen Uber Mal3hahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Aktienwertermittiung;

e) Kosten fir die Prufung des Teilge-
sellschaftsvermégens durch den Ab-
schlussprufer des Teilgesellschafts-
vermogens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des Teilgesellschaftsvermégens so-
wie die Abwehr von gegen die Ge-
sellschaft zu Lasten des Teilgesell-
schaftsvermdgens erhobenen An-
sprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das Teil-
gesellschaftsvermégen erhoben
werden;

i) Kosten fir die Rechts- und Steuer-
beratung im Hinblick auf das Teilge-
sellschaftsvermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmal3stabes oder Finanzindi-
zes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlage-
erfolges des Teilgesellschaftsver-
maogens durch Dritte;

m) im Zusammenhang mit den an die
Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen sowie den vorste-
hend genannten Aufwendungen an-
fallenden Steuern einschlie3lich der
im Zusammenhang mit der Verwal-
tung und Verwahrung entstehenden
Steuern.

. Neben den vorgenannten Vergitungen

und Aufwendungen werden dem Teil-
gesellschaftsvermégen die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der Ver-
auRerung von Vermodgensgegenstanden
entstehenden Kosten belastet.
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7. Die Gesellschaft hat im Jahresabschluss
und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage offen zu legen,
die dem Teilgesellschaftsvermdgen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die
Ricknahme von Investmentanteilen be-
rechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen im Sinne des § 196 KAGB, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und
die Ricknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Ricknahmeabschlage be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jah-
resabschluss und im Halbjahresbericht
die Vergitung offen zu legen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen von der Ge-
sellschaft selbst, von einer anderen Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft, einer In-
vestmentaktiengesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Ge-
sellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, oder einer auslandischen
Investment-Gesellschaft einschlieZlich
ihrer Verwaltungsgesellschaft als Ver-
waltungsvergutung fur die im Teilge-
sellschaftsvermégen gehaltenen In-
vestmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschuttung

1. Fur die ausschittenden Aktienklassen
schuttet die Gesellschaft grundsatzlich
die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und sonstige Ertrage— unter
Bericksichtigung des zugehérigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schittung). Realisierte Verdulerungs-
gewinne und sonstige Ertrage — unter
Berucksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur
Schlussausschittung herangezogen
werden.

2. Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darlber
hinaus kann die Gesellschaft unterjahrig
zu folgenden Terminen Zwischenaus-
schittungen vornehmen:

a) 15. April

b) 15. Juli
c) 15. Oktober eines jeden Jahres.

3. Ausschittbare Ertrage gemaf Absatz 1
kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorange-
tragenen Ertrage 15% des jeweiligen
Werts des Teilgesellschaftsvermdgens
zum Ende des Geschéftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfge-
schéftsjahren kénnen vollstandig vorge-
tragen werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertréage bei einer Zwischenaus-
schittung oder der Schlussausschiittung
teilweise, in Sonderfallen auch vollstan-
dig zur Wiederanlage im Teilgesell-
schaftsvermdgen bestimmt werden.

8 19 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wéahrend des Ge-
schéftsjahres fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter
Berilicksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — sowie die realisierten
VeraulRerungsgewinne der thesaurierenden
Aktienklassen im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder an.

§ 20 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf
unbestimmte Dauer errichtet.

§ 21 Geschéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermogens beginnt am 1. Dezember und
endet am 30. November des darauf fol-
genden Jahres.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingun-
gen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedin-
gungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen
bedlrfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1 Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdgens
betreffen, bedurfen sie der vorherigen
Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und dariber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den im Verkaufsprospekt bezeichneten
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elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht. In einer Veroéffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzu-
weisen. Im Falle von Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Abs. 2 Nummer 11
KAGB, Anderungen der Anlagegrund-
satze des Teilgesellschaftsvermdgens
im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Aktionaren zeit-
gleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebe-
dingungen und ihre Hintergrinde sowie
eine Information Uber ihre Rechte nach §
163 Abs. 3 KAGB in einer verstandlichen
Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers gem. § 163 Abs. 4 KAGB
zu Ubermitteln.

4. Die Anderungen treten frihestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten und der Anla-
gegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf
von drei Monaten nach der entspre-
chenden Bekanntmachung, sofern die
BaFin nicht einen friheren Zeitpunkt
bestimmt.

§ 23 Auflosung des Teilgesellschafts-
vermogens
1. Die Gesellschaft kann das Teilgesell-
schaftsvermodgen gemal § 17 der Sat-
zung auflésen. Der Beschluss des Vor-

24.Aktienklassen im Uberblick

stands ist dariber hinaus im Jahresab-
schluss oder Halbjahresbericht zu ver-
offentlichen. Die Aktionare sind Uber eine
Kindigung des Teilgesellschaftsvermo-
gens mittels eines dauerhaften Daten-
tragers unverzuglich zu unterrichten.

. Mit dem Wirksamwerden der Kindigung

erlischt das Recht der Gesellschaft das
Teilgesellschaftsvermégen zu verwalten.
In diesem Fall geht das Eigentum an den
Vermdgensgegenstanden des Teilge-
sellschaftsvermégens auf die Verwahr-
stelle Uber, die es abzuwickeln und an
die Aktionare zu verteilen hat. Flr die
Zeit der Abwicklung hat die Verwahr-
stelle ein Anspruch auf die Vergitung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Er-
satz ihrer Aufwendungen, die fir die
Abwicklung erforderlich sind. Diese An-
spriche sind aus dem Teilgesell-
schaftsvermdgen zu erfullen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an

dem der Beschluss Uber die Auflosung
wirksam wird, einen Aufldsungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen des
§ 105 KAGB entspricht.

. Nettoliguidationserlse, die bis zum Ab-

schluss des Abwicklungsverfahrens von
Aktiondren nicht geltend gemacht wur-
den, kénnen fur Rechnung der berech-
tigten Aktiondre von der Verwahrstelle
bei einer zustdndigen Hinterlegungs-
stelle hinterlegt werden.

Aktienklasse R Aktienklasse | Aktienklasse H
Erstausgabe-datum 26. Juni 2009 26. Juni 2009 25. Mai 2010
Wertpapier- AORHDC AORHDE AORGWU
Kennnummer
ISIN DEOOOAORHDC7 DEOOOAORHDE3 DEOOOAORGWU1
Wahrung Euro Euro Euro
Mindestanlagesumme keine 10.000.000 EUR keine
Erstausgabe preis 100 EUR 100 EUR 100 EUR
Ausgabeaufschlag 3% keiner keiner

Seite 119 von 120

INVEST




Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Extern verwaltet durch AVANA Invest GmbH

Ricknahmeabschlag

keiner

0,3%

keiner

Fixe Vergutung der
externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu-
zuglich zur fixen Ver-
waltungsvergiitung in
Héhe von EUR 30.000

0,75% p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

0,55% p.a.(zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

0,60% p.a.(zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer)

Erfolgsabhan gige
Zusatzvergitung der

5% der 3%
Ubersteigenden

5% der 3%
Ubersteigenden

5% der 3%
Uibersteigenden

externen Kapitalverwal- | Aktienwertentwicklung Aktienwertentwicklung Aktienwertentwicklung
tungsgesellschaft (zzgl. etwaiger (zzgl. etwaiger (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer) Umsatzsteuer) Umsatzsteuer)

Verwahrstellenvergi-
tung

In Abhangigkeit von dem
auf das Teilge-
sellschaftsvermogen
entfallenden Anteil des
Gesellschaftsvermégens
monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert
der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100
Mio. Euro und monatlich
1/12 aus 0,02 % p.a., fur
den Wert der Assets under
Management ab 100 Mio.
Euro, mindestens monat-
lich 1/12 von 15.000 Euro

p.a.

In Abhangigkeit von dem
auf das Teilge-
sellschaftsvermogen
entfallenden Anteil des
Gesellschaftsvermogens
monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert
der Assets under
Management kleiner als
100 Mio. Euro und monat-
lich 1/12 aus 0,02 % p.a.,
fur den Wert der Assets
under Management ab
100 Mio. Euro.,
mindestens monatlich 1/12
von 15.000 Euro p.a.

In Abhangigkeit von dem
auf das Teilgesell-
schaftsvermdgen ent-
fallenden Anteil des
Gesellschaftsvermo gens
monatlich 1/12 aus
0,025% p.a., wenn Wert
der Assets under
Management kleiner als
100 Mio. Euro und monat-
lich 1/12 aus 0,02 % p.a.,
fur den Wert der Assets
under Management ab
100 Mio. Euro.,
mindestens monatlich
1/12 von 15.000 Euro p.a.

Ertragsver-

wendung

Ausschittung

Ausschittung

Ausschittung

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

Telefon: +49 | 89 | 2102358-70
Telefax: +49 | 89 | 2102358-71

INVEST

info@avanainvest.com
www.avanainvest.com

AVANA Invest GmbH
Thierschplatz 6 — Lehel Carré
80538 Miinchen

Telefon: +49 | 89 | 2102358-50
Telefax: +49 | 89 | 2102358-51
info@avanainvest.com
Www.avanainvest.com

Stand: 15. November 2014
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